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  الملخص

معرفة أثر السياسة النقدية الاسرائيلية على التضخم في فلسطين إلى تهدف الدراسة  هذه

وتناولت الدراسة بعض المؤشرات الإقتصادية وهي التضخم في إسرائيل وعـرض النقـد فـي    

وسعر صرف الشيقل مقابل الدولار واليورو، لمعرفة ما أثر هذه المتغيرات على ) M1(إسرائيل 

التضخم في فلسطين، وذلك بإجراء الإختبارات المهمة على السلاسل الزمنية لهذه المتغيرات، إذ 

وفحص مدى ثبات هذه المتغيرات ودرجة  2015-2007تم أخذ البيانات الشهرية للفترة الزمنية 

إجراء إختبار التكامل المشترك لمعرفة عدد العلاقات بين المتغيرات ومن ثـم  سكونها، ومن ثم 

  ).ARDL(إجراء نموذج إختبار 

أظهـرت أن   ARDLمن أهم نتائج الدراسة أن هناك علاقة تكاملية عند إجراء إختبار 

هناك علاقة ايجابية بين أسعار المستهلك في إسرائيل على أسعار المستهلك في فلسطين إضـافة  

بعلاقة موجبة ايضا مع أسعار المستهلك في ) M1(لى ذلك كانت علاقة عرض النقد الاسرائيلي ا

فلسطين، بينما لم يكن لسعر صرف كل من الدولار الأمريكي واليورو الاوروبي مقابل الشـيقل  

  .أي دلالة احصائية، بمعنى ليس له أثر على أسعار المستهلك في فلسطين
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  الفصل الأول

  الإطار العام للدراسة
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  الفصل الأول

  العام للدراسة رالإطا

 الدراسة  مقدمة 1.1

محتلـة سياسـيا    فهي بشكل قوي ومباشر بالإقتصاد الإسرائيلي، فلسطين إرتبط إقتصاد

أكثر ما نعنى به الإستمرارية بتطبيق نظام بروتوكول باريس الذي يتمثل بغيـاب  و  وإقتصاديا

أي عدم وجود سياسة نقدية مستقلة، وبتداول ثلاث عملات مع السـماح   عملة وطنية فلسطينية،

يقل الإسرائيلي أحد عملات التداول، لذلك قدرت قيمة بتداول عملات اخرى بشرط أن يكون الش

مليار دولار أمريكـي، وحصـة    4.2 - 3.5بين ) M1( 2008النقد المتداول في فلسطين عام 

في الودائع وحصتها الكبيرة في الشيكات المسحوبة والتي وصلت % 36الشيقل الإسرائيلي منها 

% 30، و%50ب  2008المقدرة عـام  ) M1(، وكانت قيمة الشيقل من إجمالي قيمة %67الى 

  ).2014ماس،( للعملات الاخرى تقريبا% 5للدينار الأردني و% 13للدولار الأمريكي و

فان هناك سقف وحدود للإقتصاد  فلسطين واسرائيلوبناء على الإتفاقيات المذكورة بين 

بلـغ   يـث حالفلسطيني خصوصا من ناحية التجارة الخارجية مع إسرائيل وغيرها من الـدول  

و  ، 2016مريكي في عـام  أمليون دولار  420.8إسرائيل في  إجمالي الواردات الفلسطينية مع

وهي تعد نسبة مرتفعة خلال فترة قصيرة  2015في عام عن قيمة الواردات % 4إرتفعت نحو 

 الجهاز المركزي للإحصاء الفلسـطيني، (وهذا يرتبط مع الأسعار المحلية في السوق الفلسطيني 

، أن هذا الإرتفاع في قيمة الواردات للسلع له اثار واضـحة علـى الأرقـام القياسـية      )2016

للأسعار، مما سجل الرقم القياسي العام للأسعار المستهلك حسب مجموعات الإنفـاق إرتفاعـا   

 120إلـى   2007شيكل تقريبا عـام   80لتصل من  2015-2006ملحوظا في الفترة الزمنية 

كمـا يوضـح   ) 2015الجهاز المركزي للاحصاء الفلسطيني ، ( 2015في عام  إسرائيليشيكل 

  :الشكل التالي
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    2015-2007فلسطين خلال الفترة  فيسعار المستهلك مقارنة أ) 1(شكل 

  )حسبت من قلبل الباحث بالاعتماد على البيانات المنشورة من قبل الجهاز المركزي للاحصاء الفلسطيني(

تقريبا خلال الفترة الزمنيـة  % 40أعلاه فإن الأسعار إرتفعت بنسبة وبناء على الرسم 

،وأن %75.5وهي نسبه مرتفعة وهذا مرتبط بكمية الواردات من إسرائيل والتي تقـدر بنسـبة   

هناك علاقة ما بين وارداتنا من إسرائيل وحجم التضخم في الأسعار في فلسطين تبعـا لكميـة   

والتي سوف نجيب عن هذا خلال دراستنا هذه % 75.5نسبة الوادرات من إسرائيل والتي تقدر ب

  ). 2015،  الجهاز المركزي للإحصاء الفلسطيني(

وعلى إختلاف السياسات النقدية التي يتبعها البنك المركزي الإسرائيلي فهـي جميعهـا   

وبناءا على . تخطو نحو تحقيق إستقرار إقتصادي في إسرائيل وبالتالي تحقيق نمو إقتصادي لها

جزء واحد مـن الإقتصـاد الفلسـطيني المـرتبط     فسوف تقوم هذه الدراسة بأخذ ما ورد سابقا 

 المستوى العام للاسعار وهو بالإقتصاد الإسرائيلي ضمن الشراكات الحدودية والإتفاقيات بينهما

السياسات النقدية الإسرائيلية على التضخم في فلسـطين؟  أثر  الدراسة فسرت، وكيف س)التضخم(

  .التضخم في الأراضي الفلسطينية؟ على ي أدوات السياسة النقدية التي تؤثروما ه

 مشكلة الدراسة 2.1

المتبعة في إسرائيل مـن   النقدية تكمن مشكلة الدراسة في معرفة ما ينتج عن السياسات

  .اوتفسيره هذه العلاقةحول موضوع الدراسة على التضخم في فلسطين ولذلك سيتمحور  أثار
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 أسئلة الدراسة 3.1

 ما هو أثر السياسة النقدية المتبعة في إسرائيل على التضخم في فلسطين؟ -1

 ذات علاقة بالتضخم الفلسطيني؟ )M1( هل كمية النقد الصادرة في إسرائيل -2

صلة  هل لهاأسعار الصرف للشيكل الإسرائيلي مع الدولار الأمريكي واليورو في إسرائيل  -3

  بالتضخم في فلسطين؟

  أهداف الدراسة 4.1

هدف الدراسة في العلاقة  بين السياسة النقدية والارتباط مع التضخم فـي البلـد   يكمن 

حداهما لها ألو كان الهدف مشترك بين دولتين لهما نفس العملة  ستكون هذه العلاقةنفسها فكيف 

 ينطفلس اقتصاد ثر علىأسرائيل وما سيعكس هذا من إسياسة نقدية مستقله وبنك مركزي وهي 

  .الدولة الشريك معها  خصوصا على مستوى التضخم لها وهي

قتصادي رفع معدل النمو الإ سعار،ستقرار الأمثل إهداف كثيرة أن السياسة النقدية لها أ

سعار والتي تسـعى  هداف هو استقرار الأوتوازن ميزان المدفوعات، لذلك ما يهمنا من هذه الأ

سعار في فلسطين بصفتها دولة شريكة تفتقر لمثل ون الأكيف ستك، سرائيل لتحقيقها في كيانها إ

سعار باعتبار النقـود  ستقرار الأإعدم  مشكلةيتم اللجوء للسياسة النقدية لحل  كماهذه السياسات؟ 

  .سعاركثر العوامل تاثيرا في تقلبات الأأ

ديناميكيات التضخم والسياسة النقدية فكانت السياسة النقدية  عن قدمت دراسة في بوليفيا

لسـلع  وارتفـاع ا هدفها الاول تثبيت التضخم ، فكانت مهمة صعبه بالنظر الى تقلب الاسـعار  

، واوصت الدراسة باتباع سياسة سعر صرف اكثر مرونه مع اسعار فائدة الاستهلاكية الرئيسية 

  )Guerson , 2015 (. ة النقدية الرئيسةن ادوات السياسقصيرة الاجل كأداة م

  :لذلك تسعى هذه الدراسة الى تحقيق عدد من الأهداف، وهي كما يلي
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 .معرفة مدى علاقة التضخم في إسرائيل مع التضخم في فلسطين -1

المهمة التي تؤثر على التضخم  الاقتصادية في السياسة النقدية الاسرائيليةتحديد المؤشرات  -2

 .الأسباب التي أدت الى ذلك وتحليل النتائجوبيان  في فلسطين،

 .ي فلسطينمريكي واليورو مع التضخم فعلاقة سعر الصرف كل من الدولار الأ -3

 .في إسرائيل مع التضخم في فلسطين )M1( تحديد علاقة عرض النقد -4

  أهمية الدراسة 5.1

لوضـع  الى ا ذلك تعتبر هذه الدراسة مختلفة نوعا ما عن غيرها من الدراسات و يعود

مع  الاقتصادي الاسرائيلي كون فلسطين لا تملك رتباطه الاقتصادي الفلسطيني وخصوصيته وا

تعامل وال وبالتالي لا تملك سياسة نقدية كما هو الحال في اسرائيل ، عملة محلية وبنك مركزي ،

بعملة اسرائيل وهي الشيقل الاسرائيلي الصادر عن البنك المركزي الاسرائيلي والذي يسـتخدم  

سياسات نقدية تتجه لتحقيق استقرار اقتصادي اسرائيلي ونمو اقتصادي لاسرائيل ، لذلك اهتمت 

هم هذه الدراسة بمعرفة ما يعود على فلسطين من اثار اقتصادية خاصة على التضخم ، وما هي ا

المتغيرات الاقتصادية الاسرائيلية بمفهوم السياسة النقدية الضيق ذات علاقـة بالتضـخم فـي    

  .فلسطين 

يمكن اضافة اهمية الدراسة ايضا بتوضيح مدى الارتباط الاقتصـادي بـين الجـانبين    

الفلسطيني والاسرائيلي ومعرفة مدى علاقة ادوات السياسة النقدية الاسرائيلية على التضخم في 

  .لسطين ف
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  الفصل الثاني

  الدراسات السابقةالإطار النظري و
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  الفصل الثاني

  الدراسات السابقةالإطار النظري و

  حالة النظام النقدي الفلسطيني في الماضي 1.2

راطورية العثمانية والذي كان سائدا حتى عام بممرت فلسطين بنظام نقدي معدني منذ الإ

في حين مرت فلسطين في حالـة تضـخم    ،العالمية الأولى ثم بنظام الذهب حتى الحرب 1880

وراق البنكنوت ذات السعر الإلزامي لمواجهة ظروف الحـرب  أصدار إعندما لجأت تركيا الى 

نهيـار  إقتصادية للدولة العثمانية مما أدى الى حتياجات الإصدار بكميات كبيرة يفوق الإوكان الإ

ذ كان الجنية التركـي  إ، %90جنية التركي قيمتة بنسبة شديد في قيمة النقود التركية حتى فقد ال

عندما حل مكانها الجنية المصري عنـدما   1917عام  ىعملة مستخدمة في فلسطين ان ذاك حت

قرت بالغاء كافة العملات المتداولة واسـتخدام  أف ، فلسطيندارة المدنية البريطانية في نشئت الإأ

ن تقرر أ ىال 1927لت على هذا الحال حتى عام وظ 1922الجنية المصري فقط وذلك في عام 

فبرايـر عـام    7عتماده بشكل قانوني فـي  إذ تم إنشاء عملة فلسطينة وهي الجنيه الفلسطيني إ

قبل الفلسـطينون  أذ إقتصادي بشكل ملحوظ ، وبسبب الظروف السياسية ضعف النشاط الإ1927

  )1970يوسف، (.عالمية من البنوك تخوفا من حدث حرب الودائع الخاصة بهمالى سحب 

قـررت   و 1948صدار حتى عـام  إالجنيه الفلسطيني داخل البلاد دون  تداولواستمر 

سترليني وتجميد الديون في حين لم تعد الجنيهات قابلـه  ستبعاد فلسطين من كتلة الإإنجلترا من إ

 .قويـة بـين فلسـطين   لنجليزية بـالرغم مـن العلاقـات الاقتصـادية ا    إللتحويل الى عملات 

  )1970يوسف،(

ستبدال الجنيهات الفلسطينية إعطاء فترة إسرائيلية بإن بدأ التخطيط في سياسة نقدية ألى إ

لتصبح العملة القانونية بعـد ذلـك هـي     1948سبتمبر  15سرائيلية وذلك حتى بالجينيهات الإ

  )1970،يوسف( .سرائيليةالجنيهات الإ
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  التضخم في فلسطين 2.2

لعدة مقومات في سيادة موقف السياسة النقدية التي يلزمها تبعـات غيـر   فلسطين تفتقر 

، وكما يشير تقرير التضخم الصادر عن سلطة النقد الفلسـطينية   من التضخم فيها للحدموجوده 

بان التضخم في فلسطين يعتبر تضخما مستورد ويشهد حساسية كبيرة تجاه الأسـعار العالميـة   

:  خاص إذ اخذ هذا التقرير بعين الاعتبار متغيرين أساسيين وهما واسعار الفائدة والوقود بشكل

تكاليف الواردات الذي يهتم بالتضخم وأسعار الصرف في البلدان الشـريكة تجاريـا لفلسـطين    

ونخص بالذكر إسرائيل، وهي الشريك التجاري الأول لفلسطين أما المتغير الثاني فهـو مؤشـر   

 %.35تقدر قيمته نحو لزن الاكبر من سلة المستهلك الفلسطيني يحتل الغذاء الولالغذاء العالمي، 

  )2015، سلطة النقد الفلسطينية(

  رتباطها بالتضخمإمفهوم السياسة النقدية و 3.2

عرفت السياسة النقدية بانها عبارة عن سيطرة وتحكم البنك المركزي في كمية النقـود  "

هداف السياسة الاقتصادية حيث تعمل على زيادة كميـة  أسعار الفائدة بغرض تحقيق أومعدلات 

سعار الفائدة وتخفيض كمية النقود في أنكماش ورفع سعار الفائدة في فترات الإأالنقود وتخفيض 

فظة على الاستقرار والتوازن الاقتصادي كما عرفـت ايضـا بانهـا    افترات التوسع بهدف المح

هـداف معينـة واخـرون    أجل تحقيق أومية من مجموعة الاجرائات التي تتخذها السلطات الحك

جرائات والوسائل التي تطبقها السلطات المهيمنة على شؤون النقد فونها بانها مجموعة من الإيعر

دارة حركة التوسع والانكماش في إثير على كمية وسائل الدفع عن طريق أوالائتمان من خلال الت

ن السياسة أاط الاقتصادي ونستخلص مما سبق بالعرض النقدي بالقدر الذي يزيد من مستوى النش

 ـالنقدية هي مجموعة من الإ ثير فـي  أجراءات والوسائل المباشرة وغير المباشرة الهادفة الى الت

  ).2011،القطابري( ".كمية العرض النقدي لتحقيق الاهداف الاقتصادية خلال فترة زمنية محددة

  السياسة النقدية الاسرائيلية 4.2

من اجل تحقيق أهدافه، الادوات الموجودة تحت  المركزي الاسرائيلي يستخدم البنك

يتم تحديد نسبتها من قبل لجنة . تصرفه، والاساسي من بينها هو الفائدة النقديه للمدى القصير
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هي اساس الفائدة التي يجبيها من  –فائدة بنك اسرائيل  –هذه الفائدة . نقديه برئاسة المحافظ

. ل السيولة التي يوفرها لهم والفائدة التي يدفعها للبنوك على إيداعاتهم لديهالبنوك التجارية مقاب

في مجال الهدف، او يعيدها   بنك اسرائيل يحدد الفائدة بنسبة لتحافظ على التضخم المالي ليبقى

  .الى هذا المجال خلال فترة قصيرة لا تزيد عن عامين

تحديد مجموعة متنوعة من الفوائد في فائدة بنك اسرائيل هي الأساس الذي يتم بموجبه 

الى البنوك على ) العائلات والمصالح التجاريه(الدولة، من بينها الفائدة التي يدفعها الجمهور 

المال الذي يقترضونه منهم لفترة قصيرة والفائدة التي يحصل عليها الجمهور مقابل إيداعاته 

  . لديهم لفترات قصيرة

على  –ة على مدى المصروفات والتوفير وفي اعقابها يؤثر مستوى الفائدة في الدول

تؤدي الفائدة المنخفضة أكثر من اللازم الى زيادة مصروفات البيوت والمصالح والى . الاسعار

الضغط باتجاه رفع الاسعار، بينما تؤدي الفائدة العالية جدا الى كبح جماح الاستهلاك 

،  ، لذلك ي النشاط الاقتصادي والى البطالةوالاستثمارات اكثر من اللازم وتؤدي الى ركود ف

عندما لا يوجد ضغط  - يقوم البنك في اوقات التضخم برفع الفائدة وفي فترات الركود والجمود

  .بتخفيض الفائدة - لحدوث التضخم

تستهدف الحد من التضخم بشكل اساسي يستخدم البنك المركزي الاسرائيلي سياسة نقدية 

قام البنك المركزي الاسرائيلي  2017ففي النصف الثاني من عام  وذلك عن طريق سعر الفائدة

، واعلن البنك المركزي ان السياسة  2015ثابتا دون تغيير منذ عام % 1بجعل سعر الفائدة 

التضخم ضمن النطاق المستهدف ، بذلك ما دامت الحاجة الى تثبيت النقدية ستبقى مكتفية 

وق الصرف الاجنبي بعدما تم تقدير قيمة الشيقل بالمقابل خفض بنك اسرائيل تدخله في س

وسع البنك الاسرائيلي تدخله في سوق الصرف  2018بالارتفاع في هذه الفترة ، وفي بداية عام 

  .الاجنبي

للمرة  2017في نهاية عام % 4ان معدل التضخم السنوي في اسرائيل وصل الى 

السنة على الرغم من ان تطوره خلال  وكان التضخم ايجابيا لمعظم اشهر 2014الاولى منذ عام 
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العام كان متفاوتا  وتراوحت معدلات التضخم دون المستوى المستهدف بسبب الارتفاع المستمر 

  )2017بنك اسرائيل المركزي ،.(لقيمة الشيقل 

  نظريات السياسة النقدية 5.2

النقـود   تطورت النظريات النقدية عبر الزمن فمذ البدايات اخذت النظرية الكمية فـي "

نها ربطت فكار التي جاء بها الكلاسيك، لأهم الأأول في السياسة النقدية وهي من تلعب الدور الأ

قتصـادية  ن تفسر العديد من الظواهر الإأواستطاعت  سعار،بين كمية النقود والمستوى العام للأ

تعود النظرية وما يهمنا في هذا السياق هو التضخم وتأثيره على جميع المتغيرات في كل دولة و

الاقتصـاد  (الكلاسيكية في جذورها الى الاقتصادي الفرنسي جان بودان الذي نشره في كتابـه  

سـبانيا  إوأشار فيه للعلاقة بين تدفق الذهب والفضة من المستعمرات الى ) 1568السياسي عام 

  ).2013، الربيعي( ." سعاروارتفاع الأ

 ـ  ن جاء ريكاردو وطور فكرة جان بودان أالى   النقـود   ةفي تحديد العلاقـة بـين كمي

وراق النقدية في بريطانيا في القرن التاسع عشر وحصل سعار عندما حلت الأوالمستوى العام للأ

وعرفـت   1917مريكي ارفينج وصاغ معادلة النظرية عام قتصادي الأن جاء الإأالى  التضخم

  :باسم التبادل أو معادلة فيشر كما يلي

M. V = T. Q ……………………….. (1) 

  .كمية النقود=  Mحيث ترمز 

V  =سرعة التداول النقدي.  

T  =كمية المبادلات.  

Q  =المستوى العام للاسعار .")Emmanuel et al,2008(  
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نتـاج  سعار متغير تابع بينما التداول وحجم الإن كمية النقود هي متغير مستقل والأأأي  

نخفاض المسـتوى  نخفاض كميات النقود لإإمقابل يؤدي ، وبال عتبرتها النظرية متغيرات مستقلةإ

  .سعارالعام للأ

� =
�.�

�
...……………………….. (2) 

نه اذ ازدادت الكميات المنتجـه وبقيـت   سعار يتأثر بكميات النقود لأن مستوى الأأأي 

نفسها سعار، وبالمقابل اذا زادت كميات النقود وبقيت كميات التبادل النقود على حالها تنخفض الأ

  )Fisher,1892. (ترتفع الاسعار

  النظرية الكنزية

الذي تعرضـت لـه   ) الكساد الكبير(أزمة  بعد انتهاءبدأت الافكار الكنزية في الظهور  

ثبت فشل النظرية النقديـة الكلاسـيكية   أ، والذي )1932-1929(سمالية خلال الفترة أالبلدان الر

نتاج واضمحلال برزها تفشي البطالة وهبوط الإأن قتصادية والتي مخفاقها في حل المشاكل الإإو

نه يحقق التوازن عند مستوى أالنشاط الاقتصادي، وفشل فرض التلقائية الذي افترض الكلاسيك 

التشغيل الكامل، فقد استمرة الازمة فترة طويلة لتؤكد قصور المذهب الكلاسيكي فـي التحليـل   

ي على شكل انتقادات وجهها للنظرية الكلاسيكية فكار كينز في التحليل النقدأالنقدي وقد ظهرت 

دث تغيرات كبيرة أحقد ) النظرية العامة للتشغيل والفائدة والنقود(ن كتاب كينز أومما لا شك فيه 

 Keynes and( . للتحليل في النظريـة الاقتصـادية   جديداً في الفكر الاقتصادي، وفتح طريقاً

Maynard ,1936(  

  :بثلاث مراحلتطورت النظرية الكينزية 

للنقود تضمن  محدوداً مت تحليلاًدم حيث ق1930المرحلة الاولى تمثلت في تحليل النقود عام  -1

  .التشكيك في صحة النظرية الكمية للنقود

  .1936عن تفضيل السيولة عام  مفصلاً المرحلة الثانية وقدم فيها تحليلاً -2
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في المجلة الاقتصادية عقب النقد الذي  1937المرحلة الثالثة وقد جاءت في مقال نشور عام  -3

،وقد كان المقال منصبا )اوهلين وروبرتون(وجهه بعض الاقتصاديين للنظرية العامة أمثال 

  )Keynes and Maynard ,1936( . على التحليل الخاص بالطلب على النقود

مخـزن  من مميزات التحليل الكينزي تركيزه على دراسة الطلب على النقود باعتبارها  

ن النقود لا تطلب لذاتها كونها مجرد وسيلة للتبادل، ولا أللثروة وانتقد الفرض الكلاسيكي القائل ب

طلق على أن النقود تطلب باعتبارها مخزن للثروة وأكد كينز أثير لها على النشاط الاقتصادي وأت

الكلاسيكي الذي وهو ما يميز التحليل الكينزي عن التحليل  )طلب النقود لغرض المضاربة(ذلك 

مكانية عدم إمما يفسر  على النشاط الاقتصادي، ن تحدث التغيرات النقدية تاثيراًأمكانية إوضح أ

  )Keynes and Maynard ,1936( . حدوث توازن العرض الكلي مع الطلب الكلي

ن جاءت النظرية الكلاسيكية الجديدة ووضعت محددات الطلب على النقود وهـي  ألى إ 

  :رصدة الحقيقية يتحدد من خلال العوامل الاتيةو الأأبين بان الطلب على النقود تضمن عوامل 

  )U(رصدة النقدية منفعة الأ -1

  )P(سعار مستوى الأ -2

  )i(سعر فائدة السوق  -3

  )Y(مستوى الدخل الحقيقي  -4

 )��(سعارمعدل التغير في الأ -5

  :يمكن كتابتها في الصورة التالية )فريدمان(وحسب 

Md=f (u,p,I,y, 
  .فراد للنقودتمثل طلب الأ) Md(، حيث (�
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لا تتغير الا في فترات طويلة وفي حـالات  ) �
(المنفعة تتصف بالاستقرار و ) u(ولان 

التضخم الجامح، فانه يمكن استبعادهما من المعادلة بحيث تصبح دالة الطلب على النقـود كمـا   

  :يلي

Md=F (P,Y,i)  ن أواتباعه من الكلاسيكين الجدد يرون ومما سبق نلاحظ ان فريدمان

وانخفاض تكلفة الفرصة البديلة ) دخله الحقيقي(الطلب على النقود السائلة يزداد بزادة ثروة الفرد،

 Keynes( . سيولة ماديةحتفاظ بثروتهم بشكل فراد للإحتفاظ بالنقود، وزيادة درجة تفضيل الأللإ

and Maynard ,1936(  

  الدراسات السابقة 6.2

دبيات السابقة التـي أجريـت حـول    يلخص هذا الجزء من الدراسة مراجعة لبعض الأ

بعض الدراسات السابقة ذات و ارها على التضخم ثالمتبعة وأبمختلف محاورها السياسات النقدية 

 نعكاسـها علـى  إسرائيل وإالمتبعة في  ة النقديةالسياس موضوع الدراسة من حيث اثاربالعلاقة 

  .فلسطين التضخم في

إن عرض النقد من الجانب الإسرائيلي والتجارة الخارجية بين إسرائيل وفلسطين مهـم  

لمعرفة التغيرات و الاثار المترتبة على ذلك من تضخم في الأسعار خاصة في السوق الفلسطيني 

اثر السياسـة  وهو محور هذه الدراسة، هناك كثير من الدراسات والأبحاث عملت على دراسة 

في نيجيريا والتي توصلت الى ان  (Aniprirworima,2016)ة على التضخم مثل دراسة النقدي

السياسة النقدية الانكماشية والتي تعني الحد من اصدار النقد للتداول يعمل على التخفيـف مـن   

تختلف هذه الدراسة بأخذ بعض أدوات السياسة النقدية الاسرائيلية بشكل مباشر  لكن  ، التضخم

ا على التضخم في فلسطين وتحديد مدى تاثيرها على المدى القصير والمدى الطويل وانعكاساته

  .)2015-1007(وذلك باخذ بيانات شهرية للمتغيرات خلال للفترة الزمنية 

دراسة في تركيا بأن هناك علاقة ذات دلالة إحصائية بين عرض النقد والتضخم أشارت 

العلاقة بين العرض النقدي والتضخم  إتجاهين أن في ح ،)والذي يعرف بالمستوى العام للأسعار(
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 –1999واضح ولكن لم تفسر الأسباب إذ بحثت هذه الورقة عن ذلك، بأخذ بيانات ربعية للفترة 

، الناتج الإجمـالي المحلـي وسـرعة المـال     M2المعروض النقدي (وأخذ المتغيرات  2012

هو المسبب الرئيس للتضـخم فـي    وكانت النتائج بأن عرض النقد) وإستخدام معامل الإنكماش

  .(Buzkurt,2014)تركيا على المدى البعيد

تحليل كمي لتحركات القيمه النقدية المعروضـة  ) Akinbobola,2012(قدمت دراسة 

وسعر الصرف والتضخم في نيجيريا حيث استخدمت البيانات الثانوية المأخوذة من الاحصاءات 

 2008-1986ذ غطت عينة البيانات ربع سنوية من إالمالية الدولية من كل المتغيرات للنموذج 

لدراسة بانه على المدى الطويـل يكـون   لتبين نتائج ا) VECM(واستخدمت في تحليل النتائج 

ن النـاتج  ألعرض النقد وسعر الصرف اثار عكسية كبيرة على الضغوط التضخمية، في حـين  

ن المبرر للتاثير إجنبي لها اثار مباشرة على التضخم، الحقيقي وتغيرات النمو وسعر الصرف الأ

ب الطلب الكلي بل لسـبب  العكسي لعرض النقود على مستوى الاسعار قد لا يكون التضخم بسب

ن أنخفاض في سلسلة توريد البضائع على حد سواء من وسائل العرض الداخلية والخارجيـة و إ

  .هناك صلة سببية بين التضخم والمعروض النقدي وسعر الصرف في نيجيريا

لوجـود   )Vladova  &Yanchev، 2015(أيضا أظهرت نتائج دراسة في بلغاريـا  

ات العرض النقدي وإرتفاع الأسعار في بلغاليا من خلال زيادة كييناميعلاقة ذات إتجاهين بين د

إلـى  ) Kiganda،2014(نتائج لدراسـة   بينت، فيما  الأسعار بسبب زيادة في العرض النقدي

وجود علاقة طويلة المدى إيجابية هامة بين التضخم والمعـروض النقـدي فـي كينيـا و أن     

وتوصي حكومة كينيا  كينيامحورا هاما للتضخم في  المعروض النقدي على المدى الطويل يشكل

  .لمواصلة متابعة سياسة نقدية صارمة ترتكز على عرض النقد للسيطرة على التضخم

بالنسبة لإيران، من خلال التكامل المشترك، ) M2و  M1من حيث (زيادة عرض النقد 

أو إذا ما كان المعـروض   تحديد ما إذا كان التضخم في إيران سببه الإفراط في التوسع النقدي،

النقدي لديها كان مجرد ناتج سلبي في العملية التضخمية، ويشير الباحث بنتائج إختبـار تكامـل   

و  M1(الوحدة المشترك إلى أن هناك علاقة ثنائية الإتجاه بين المعروض النقدي مـن حيـث   
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M2(  ومستوى الأسعار من حيث)خـلال  ) لجملةمؤشر أسعار المستهلك ومؤشر أسعار البيع با

 ).Roshan,2014(فترة الدراسة 

كما نجحت ملاوي في الوصول إلى مستويات منخفضه جدا من التضـخم إذ أن فهـم   

فـإن   ،الدوافع القوية خلف إرتفاع الأسعار ضروري لتصميم سياسة نقدية للحد مـن التضـخم  

 ـ خم وعـرض  إختلاف وجهات النظر سواء كانت تجريبية أو نظرية في الإرتباط ما بين التض

النقد، فكان النهج النقدي يشدد على العلاقة القائمة ما بين عرض المال والتضخم، وفقا لذلك يميل 

النقديين على التأكيد على دور السياسة النقدية وتبين بأن التضخم بجوهره ظاهره ناجمـة عـن   

ن ظـاهرة  التضخم هو دائما وفي كل مكا" حتى تم ايجاد صياغة بأن  الإفراط في عرض النقد،

لذلك يقول خبراء النقـد بـان السياسـات تهـدف لكـبح نمـو المعـروض النقـدي         " نقدية 

)2012،simwaka et al.(  

كما يشير تقرير البنك الإحتياطي الفيدرالي في كليفلاند بأن هناك علاقة وثيقة نسبيا بين 

علـى  عرض النقد والتضخم وقد تكون موجودة على الافاق الزمنيـة لمـدة ثمـاني سـنوات     

الأقل،وتقدم نتائج الدراسة بأن عرض النقد يحتاج لفترة بعيدة المدى حتى يتم صـياغ سياسـات   

نقدية لعلاج التضخم أي أنه يصعب وضع سياسات على المدى القصير في عرض النقد وعلاقته 

  ).Fitzgerald, 1999(مع التضخم 

الضغوط التضخمية فقد جائت وبالاستناد الى الأساس المنطقي لزيادة الأسعار ومواجهة 

لتعيد النظر في نظرية كمية النقد ومعادلة التبادل التي طورهـا  ) Emmanuel,2011(دراسة 

أمثال جون لوك وجون لو في القرن السادس عشر والتي شاعت ما بين الإقتصاديين مثـل ادم  

واردات السـلع  سميث وديفيد ريكاردو وايرفين فيشير للتنبؤ باستجابة بعض المتغيرات وخاصة 

لتقدير النموذج، وأظهـرت  ) VAR(والخدمات على معدل التضخم واستخدمت الدراسة نموذج 

نتائج الدراسة أن الواردات لها تاثير كبير في خفض معدل نمو التضخم وعمل تحسن للمستوى 

  .العام لأسعار المستهلك مما يخفف من حدة الضغوط التضخمية على السياسة النقدية
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ميركا ضـمن  أسعار المستهلك وعرض النقد في أسعار السلع وأة موجودة بين ن العلاقأ

ن هناك علاقات توازن قائم أذ يظهر التحليل التجريبي بإ) بيانات امريكية(متكاملين  VARطار إ

ساسـية  السـلع الأ  سـعار أسعار السلع الاستهلاكية مـع كـل مـن    أسعار السلع وأبين النقد و

ن عرض أالمدى الطويل وتلخص الدراسة ب علىستهلاكية بما يتناسب مع المعروض النقدي والإ

  ).Browne,Cronin 2010(سعار السلع الاستهلاكية أسعار السلع وأالنقد فسر العلاقة بين 

كما عانت فيتنام من تضخم مرتفع دائما يهدد إستقرار الاقتصاد الكلي والنمو الاقتصادي 

الى دراسة فعالية السياسة النقديـة فـي    2012إذ أشار التقرير السنوي لعام  على المدى البعيد،

إستقرار الأسعار في فيتنام، ومن خلال أهداف السياسة النقدية المتعددة توقعت الدراسة بتسـريع  

معدل النمو والسيطرة على التضخم في الأسعار واستقرار السياسة النقدية واسـتخدامها كـأداة   

إستقرار الميزانية والحد من الفقر وضمان الأمن القومي، وتشير تجارب العديـد   تكميلية لتحقيق

من البلدان حول العالم إلى أن إستهداف التضخم قد يكون خياراً معقولاً للسياسة النقدية في البلاد 

للمستقبل حيث يصبح الحفاظ على مستوى معقول ومستقر من التضخم هدف رئيسـاً للسياسـة   

استقرار الاقتصاد الكلي، وبينت نتائج الدراسة بـان اسـتخدام عـرض النقـد      النقدية لضمان

)M2,M3 (   وسعر الصرف كأداتين من أدوات السياسة النقدية لهما دور أساسي فـي محاربـة

دولة من جميع أنحاء العالم استخدمت هذه السياسة وأثبتت فعاليتها علـى   30التضخم وأن هناك 

ير من غيرها التي قد لا تنطبق لمواجهة أزمـة التضـخم فـي    استقرار التضخم وهي أكثر تقد

  )RS, 2012.(البلدان

في معرفة أثر سعر الفائدة  VARنموذج ) Amarasekara,2008(واستخدمت دراسة 

وعرض النقد وتحركات سعر الصرف الاسمي على نمو الناتج الإجمـالي المحلـي الحقيقـي    

إذ إنبثق عن الدراسـة نتـائج    2005-1978نية ومعدلات التضخم في سريلانكا في الفترة الزم

محيرة فلم يكن أثر للمتغيرات على التضخم فكان عرض النقد يؤثر على سعر الفائـدة ايجابـا   

كما أخذت الدراسة جزء بسيط مـن  . وعدم تأثر التضخم، ولا يؤثر على النتج الاجمالي المحلي

ة النقدية المتناوله بعلاقة عكسـية مـع   عينة البيانات ولوحظ بان هناك علاقة بين أدوات السياس
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شهر والتي يمكن الإستدلال بهذه النتيجه لتحليل السياسـة النقديـة فـي     36-28التضخم خلال 

  .سريلانكا في المستقبل

كما أظهرت دراسة أُخرى في سريلانكا بأن التضخم المرتفع يؤدي إلى نتـائج سـلبية   

هذا يؤكد ضرورة أن يكون هناك سياسـة نقديـة   كبيرة تؤثر على فقدان الرفاهية الإجتماعية و

فعالة، وتقترح الدراسة بتحليل نظام السياسة النقدية في سريلانكا خصوصاً الإستهداف النقـدي  

للسيطرة على التضخم وتحقيق تضخم منخفض ومستقر على المدى الطويل، وبينت الدراسة بأن 

لجمهور وتحقيق أهدافه وخططه ولا بد هناك جهود قوية من جانب البنك المركزي للتواصل مع ا

من مساءلة البنك المركزي عن تلك الأهداف وذلك لمنع الإنحرافات الكبيرة عند إدخال المجاميع 

النقدية والمعلومات الخاصة في البنك المركزي فلا بد من أن تكون أكثر شفافية وأكثر عموميـة  

فعال لسياسة نقدية ناجحة للحد من التضـخم  وإستقلالية، إذ يرتبط إستقلال البنك المركزي بأداء 

(Wimalasuriya,2008).  

تختلف الدراسات السابقة عن الدراسة الحالية بخصوصية وضع فلسطين عن باقي الدول 

كما ذكرنا سابقا كونها دولة محتلة تفتقر لوجود عملة محلية وبنك مركزي، مما جعل دولة 

ملة الشيكل الإسرائيلية هي الأكثر تداول في إسرائيل ذات تأثير كبير عليها خصوصا بأن ع

فلسطين، إهتمت هذه الدراسة لبيان مدى تأثر التضخم في فلسطين، نتيجة لإستخدامها للأدوات 

  . لئيلية كونها ذات بنك مركزي مستقالنقدية الاسرا

كما ان هناك حاله تشبة الوضع الاقتصادي في فلسطين وهي تيمور الشرقية التي تعاني  

من عدم وجود عملة محلية ، وبينت دراسة صادرة عن الادارة الوطنية لتحليل السياسات 

 National General Directorates of Policy Analysis(والبحوث في تيمور الشرقية 

and Research and State Finance,2007 ( ، ان التضخم في تيمور الشرقية بحالة ارتفاع

وهناك صعوبات تواجه الشركات المحلية لانتاج المواد الاساسية ومن اهمها قدرتها التنافسية 

الدولية في التجارة التيمورية، وذلك بسبب انخفاض قيمة الدولار الامريكي والذي ساهم بارتفاع 

  .والذي يقدر بالمرتفع جدا% 6الى % 4التضخم وهو اعلى من 
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  الحالة الاقتصادية في فلسطين 7.2

عن العام السابق ونتج % 1.73إرتفاعاً بنسبة  2014شهد مؤشر أسعار المستهلك للعام " 

%) 11.8(والمشـروبات بنسـبة   %) 8.7(هذا الارتفاع عن زيادة في أسعار الخدمات بنسـبة  

وأسعار الإتصالات، كمـا يواجـه الاقتصـاد    مقابل إنخفاض في أسعار النقل %) 3.3(والسكن 

الفلسطيني أزمة في السيولة والتي سببها الأساسي السياسة الاقتصادية من الإنتهاكات المتكـررة  

لبروتوكول باريس من إستخدام الشيقل كتجارة بالعملة الاسرائيلية وإستخدامها فـي الأراضـي   

فائض عملتها من خلال القنوات المصـرفية   الفلسطينية والتزامها بتوفير السيولة الكافية وسحب

بعد إعـلان   2007التقليدية، كما تفاقمت أزمة السيولة في القطاع المصرفي في منتصف العام 

إسرائيل قطاع غزة بأنها منطقة معادية وقطع جميع الروابط مع البنوك العاملة في قطاع غـزة،  

قل في الضفة الغربية وتكـررت هـذه   لتصبح أزمة السيوله في غزة وبالمقابل فائض نقدي للشي

اذ بدأ فائض السيولة بالارتفاع ووصل الى أعلى مسـتوى لـه عـام     2009الأزمة ايضاً عام 

، كما أن التقلبات في الدولار الامريكي واسعار الصرف مقابل الشيقل وما ينتج عنه مـن  2013

  )MAS, 2015.(" اثار على الاقتصاد الفلسطيني

ليصل  2011الى أعلى مستوياته في عام  وصل مقابل الشيقل سعر صرف الدولار ان" 

شيقل للدولار الواحد ومن ثم أخذ بالإنخفاض، إن هذه التقلبات تتجـه باتجـاهين إذ    4.084الى 

يمكن خفض الواردات وزيادة الصادرات بالتالي تحسين الميزان التجاري ومن ناحية اخرى فإنه 

يؤثر سلبا على القدرة التنافسية للسلع في السوق العالمي، يمكن أن يؤدي الى زيادة التضخم مما 

: بالتالي يؤثر إنخفاض سعر صرف الدولار الأمريكي في الإقتصاد الفلسطيني في أربعة جهات

)MAS,2015(  

  .التأثير على الأفراد الذين يتقاضون رواتبهم بالدولار أو بالدينار الأمريكي -1

  .الشيقلالإنفاق الناتج عن إرتفاع سعر  -2

  .التأثير على ميزانية الدولة -3
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  )mas,2015( ."أثره على القدرة التنافسية للسلع في السوق العالمي -4

  دية وإرتباطها بالنشاط الاقتصاديالسياسة النق 8.2

ان السياسة النقدية لها اثار مباشرة على الاسعار والنشاط الاقتصادي ومضمون الياتهـا  

تعمل السياسة النقدية على وجه التحديد على الصـدمات   ،يقع في صميم نظرية الاقتصاد الكلي 

، لها اثر كبير على الاقتصاد سواء على المدى القصير أو المدى الطويـل  فالنقدية الغير متوقعة 

الانتقال تسمى الية نقل النقد اثار السياسة النقدية على جميع مجالات الاقتصاد من خلال الية  تبلغ

صبح النقد اولى السلع الاقتصادية الحديثة وتنفيذ سياسة نقديـة بنجـاح مـرتبط بواضـعي     لي ،

 .السياسات وتحديد الوقت المناسب لاجرائها ومدى ملائمتها للاقتصاد

ة بالسياسة النقدية مع اختلاف طبيعة النشاط الاقتصادي الخاص تختلف الدراسات المتعلق

 and Devereux(بكل دولة بالاعتماد على الظـروف التـي تعيشـها، اذ طـورت دراسـة      

Engel,2003 (    نموذج قائما على السياسة النقدية في اقتصاد مفتوح وركـزت الدراسـة علـى

النقدية والتحقق من اثار هذه السياسـات علـى   طبيعة تعديل اسعار المستهلك في تحديد السياسة 

مرونة اسعار الصرف، وترى بان النهج التقليدي في مرونة اسعار الصرف أمر مرغوب فيـه  

في وجود صدمات حقيقية خاصة بالبلد التي تتطلب تعديل للاسعار النسبية، غير انه في ضـوء  

لتغيرات في اسعار الصرف يبدو بـان  الادلة التجريبية على الاستجابة الاسمية للاسعار تحديدا ا

هناك درجة كبيرة من تسعير العملة المحلية في البلدان الصناعية دون تحويل النفقات التي يؤثر 

بها سعر الصرف الاسمي والتي قد تكون مبالغ بها في الدراسات التقليدية وتجد الدراسـة بـان   

حالة وجود صدمات خاصة بكـل  السياسة النقدية المثلى تؤدي الى سعر صرف ثابت حتى في 

بلد، وهذا صحيح ما اذا كانت السياسة النقدية يتم اختيارها بشكل تعاوني او غير تعاوني فيما بين 

  .البلدان

 وعمليـات  حتيـاطي الا نسـب  مثل أدوات على عام بشكل النقدية السياسة سلوك يعتمد

 تحقيق إلى سعيا نقدية مجاميع أو الفائدة أسعار مثل وسيطة أهداف على للتأثير المفتوحة السوق
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 إلـى  التجريبي التحليل" أن إلى ،)1995،وجيرتلر برنانكي(أشار وكما. المطلوب التضخم معدل

 علـى  وعلاوة".  أسود صندوق" بأنها نفسها النقدية الآلية عالج قد النقدية السياسة لآثار كبير حد

 والقمـع  ،الماليـة  والضـوابط  المال رأس افتراضات إلى النامية الاقتصادات تحليل يستند ،ذلك

 التلاعـب  طريـق  عن النقدية السياسة إجراء ثم ومن ،المالية الأدوات توافر ومحدودية المالي،

 المقـام  فـي  الأسعار، استقرار وهو جامايكا، في النقدية السياسة هدف بعتُإ وقد .الفائدة بأسعار

 ).Robinson,1997(. 1985 عام منذ المباشرة غير الأدوات باستخدام الأول

والتي تناولت اسـتخدام أداتـين مـن أدوات    ) Ghosh et al,2015(واشارت دراسة 

السياسة النقدية وهما سياسة سعر الفائدة وتدخل سوق النقد الأجنبي في الأسواق الناشئة، والتـي  

قدر تسعى لتحقيق استقرار التضخم والانتاج في الوقت نفسه على التخفيف من إختلال العملة، وت

الدراسة بمهام البنك المركزي في سياسة رد الفعل على هذين المتغيرين لما لهم تـأثير سـريع   

ومنتشر، إن السياسة النقدية التقديرية في استهداف التضخم يعتمد على تقلبات الصدمات بالنسبة 

رائها للبنك المركزي وهناك مشكلة تعارض الوقت في اجراء السياسة النقدية والتي تكون عند اج

  .قدمت نتائج افضل باستهداف التضخم
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  الجانب الوصفي
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  لثالثالفصل ا

  الجانب الوصفي

  مقارنة بين معدل التضخم في فلسطين وإسرائيل 1.3

عند مقارنة معدل التضخم بين فلسطين وإسرائيل تظهر لنا العلاقة الإيجابية بينهمـا إذ  

نلاحظ مـن    )2(مباشر للتضخم في إسرائيل وكما يشير الشكل يتبع التضخم في فلسطين بشكل 

وهذا يعود الى الاحداث  2009الى نهاية عام  2007الشكل بان هناك تضخم مرتفع خلال الفترة 

السياسية في فلسطين والحرب على قطاع غزة خلال هذه الفترة مما شكل ازمة اقتصادية علـى  

 2008-2007لاضافة الى الانهيار المالي  بين عـامي  ، باكلا الطرفين الفلسطيني والاسرائيلي

على المستوى العالمي مما له اثر ايضا على المستوى الاقتصادي المحلي ، علما بان التضـخم  

  ) .2(ارتفع بنسبة اعلى من المستوى الاسرائيلي كما يوضح الشكل 

 

   2015 – 2007الزمنيـة  مقارنة بين معـدل التضـخم فـي اسـرائيل وفلسـطين خـلال الفتـرة        ) 2(شكل 
  )حسبت من قلبل الباحث بالاعتماد على البيانات المنشورة من قبل الجهاز المركزي للاحصاء الفلسطيني والاسرائيلي(

  مقارنة بين واردات فلسطين واسرائيل من الخارج 2.3

يبـين  . من إسرائيل % 75.5حسب ما ذكرناه سابقا بأن مجموع واردات فلسطين تبلغ 

مدى الفرق بين واردات فلسطين واسرائيل من الخارج وتحدد النسبة المذكوره مـن  ) 3(الشكل 
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باقي واردات فلسطين من دول الخارج لتكون لإسرائيل، إذ بلغ اجمـالي الـواردات السـلعية    

مقارنة مـع عـام   % 8.1، حيث انخفض بنسبة 2015مليون دولار امريكي في عام  5,225.5

مقارنة % 5.0مليون دولار أمريكي بانخفاض  142.7ات الخدمية ، فيما بلغت قيمة الوارد2014

  )2015الجهاز المركزي للاحصاء الفلسطيني،( .2014مع عام 

 

-2007مقارنة بين مجموع واردات اسرائيل وفلسطين بقيمة المليون دولار خلال الفتـرة الزمنيـة   ) 3( شكل
2015   

 )الجهاز المركزي للاحصاء الفلسطيني والاسرائيليحسبت من قبل الباحث بالاعتماد على البيانات من (

 نسـبة  ظهرت أرقام التجارة الخارجية الصادرة عن مكتب الإحصاء الإسـرائيلي، أن أ

٪ 49 تبلغ 2015في عام  واردات إسرائيل من السلع، من الاتحاد الأوروبي والولايات المتحدة

 .2014عام من  ٪ عن الفترة المناظرة3من إجمالي الواردات، بارتفاع بلغ 

٪ مـن  37نحـو   2015في عـام   وشكلت واردات إسرائيل من دول الاتحاد الأوروبي

، فيما بلغت الـواردات مـن   2014عام ٪ مقارنة مع 4إجمالي الواردات، بارتفاع بلغت نسبته 

٪ مقارنة مـع  2، بارتفاع بلغت نسبته )مليار دولار 6.86(مليار شيكل  24.7الولايات المتحدة 

وتوزعت باقي الواردات على دول آسيا ودول أخرى، بقيمة بلغت ، 2014عام فترة من النفس ال

 )2015،الإسرائيلي الجهاز المركزي للاحصاء). (مليار دولار 28.72(مليار شيكل  103.4
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 في اسرائيل) GDP(الناتج المحلي الاجمالي  3.3

مليـار دولار   296.08في إسرائيل يصـل الـى   ) GDP(الناتج المحلي الإجمالي  ان

مـن الاقتصـاد    %0.48وتمثل قيمة الناتج المحلي الإجمالي لإسرائيل . 2015امريكى فى عام 

 .)2015،  بنك اسرائيل المركزي. (4(كما يبين الشكل  العالمي

 

   2015-2007خلال الفترة الزمنية (GDP) اجمالي الناتج الاجمالي في اسرائيل) 4(شكل 

  )بالاعتماد على البيانات المنشورة لدى البنك المركزي الاسرائيليحسبت من قبل الباحث (

مليار دولار في الفترة مـن   80.52الناتج المحلي الإجمالي في إسرائيل بلغ متوسط إن 

مليـار دولار   305.68، ليصل إلى أعلى مستوى على الإطلاق مـن  2015حتى عام  1960

مليار دولار أمريكـي فـي عـام     2.60ومستوى قياسي منخفض يبلغ  2014أمريكي في عام 

  ).2015،  الناتج المحلي الإجمالي في إسرائيل من مجموعة البنك الدولي. (1962

  )M1(عرض النقد في اسرائيل  4.3

في كمية النقد الموجوده والمتداولة بالاضافة الى كمية الودائع ) M1(يتمثل عرض النقد 

% 40 -% 35لمال بشكل ملحوظ بنسـبة  ارتفعت كمية ا 2015-2014تحت الطلب، في عام 

 2011وذلك بسبب السياسة النقدية والتي قامت بتخفيض سعر الفائدة، خلال الربع الاول من عام 

في حين ارتفعت بنسـبة  % 20.7نتيجة ارتفاع الودائع التي ارتفعت بنسبة ) M1(ارتفعت قيمة 

بنك اسـرائيل   (.ي اسرائيلف) M1( عرض النقد) 5(ويبين الشكل . 2015الى نهاية عام % 20

  )2016، التقرير السنوي
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  بالمليون شيقل  2015-2007في الفترة الزمنية ) M1(عرض النقد في اسرائيل  )5(شكل 

  )حسبت من قبل الباحث بالاعتماد على البيانات المنشورة لدى البنك المركزي الاسرائيلي(
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  الرابعالفصل 

  والبيانات منهجية الدراسة
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  رابعالفصل ال

  المنهجية والبيانات

 منهجية الدراسة 1.4

ستعتمد هذه الدراسة على التحليل الإحصائي الوصفي، والأسلوب القياسي، أي النمـاذج  

مسـتوى  ( ةالقياسية من اجل وصف متغيرات الدراسة وتقدير العلاقات بين المتغيرات المسـتقل 

سعر صـرف الشـيقل    الدولار، ائيلي معسعر صرف الشيقل الإسر، في إسرائيل الاسعار العام

 مستوى الأسعار العام(مع المتغير التابع ) )M1( عرض النقد الإسرائيلي،اليورو الإسرائيلي مع

 )M1(عـرض النقـد   "ستتم عملية التحليل الوصـفي للمؤشـرات الاقتصـادية    ) في فلسطين

  .سرائيلإفي  لمستوى العام للأسعاروالمؤشرات الخاصة بسعر الصرف وا

سـتخدام  إفسـيتم  " Eviews"أما بخصوص التحليل القياسي سيكون باستخدام برنـامج  

) unit root test(ختبارات القياسية الخاصة ببيانات السلاسـل الزمنيـة مثـل    من الإ مجموعة

جل فحص ألسلاسل الزمنية القصيرة من ل ’Augmented Dicky Fuller test‘وبشكل خاص 

ن أ، حيث )Integration order(الدراسة وتحديد درجة تكاملها متغيرات ) stationarity(ثبات 

سـتخدام فحـص   إنه سـيتم  أكما . قتصادية تتصف بعدم الثبات عبر الزمنمعظم المتغيرات الإ

بـين  " Johansen co-integration test"باسـتخدام  " co-integration"التكامل المشـترك  

 و التوجه العشوائي على المدىألها نفس الميل  ذا ما كانت المتغيراتإجل معرفة أالمتغيرات من 

و مستقرة بين أو بمعنى اخر، فحص وجود علاقة خطية ثابتة أالطويل،  القصير او على المدى

تجاه العلاقة بـين المتغيـرات   إجل فحص أمن و. المتغيرات غير المستقرة على المدى الطويل

سرائيلي وعـرض  لى الشيقل الإإسرائيل وسعر صرف الدولار واليورو إالخاصة بالتضخم في 

سـتخدام  إسرائيل مع التضخم في فلسطين على المدى القصير والمدى الطويل وسيتم إالنقد في 

طار النظري للعلاقة بين السياسات النقدية في يضا في معرفة الإأوالذي سيفيدنا  ARDLنموذج 

سعار صرف الدولار واليورو مقابل الشيقل ألسطين من حيث ثرها على التضخم في فأسرائيل وإ
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ختبارات والنماذج سرائيل و سيتم تطبيق هذه الإإوالتضخم في  )M1( سرائيليوعرض النقد الإ

  :، ليكون كما يلي2015الى  2007على سلاسل زمنية شهرية من العام 

� : �� ).التضخم(لعام لاسعار المستهلك في فلسطين المستوى ا�

� �� .)التضخم(المستوى العام لاسعار المستهلك في اسرائيل : �

� M�� :عرض النقد الإسرائيلي )M1(. 

� EXC���  .سعر الصرف في إسرائيل للشيكل مع الدولار الأمريكي: �$

� EXC���  .سعر الصرف في إسرائيل للشيكل مع اليورو الأوروبي: �€

الجهاز  الرئيسية المستخدمة في هذا البحث مصدرها البنك المركزي الإسرائيلي، البيانات

  .والجهاز المركزي للاحصاء الاسرائيليالمركزي للإحصاء الفلسطيني 

  استراتيجية التقدير 2.4

الهدف من هذه الدراسة هو تحليل اثر السياسة النقدية فـي اسـرائيل واخـذنا بعـض     

، سعر صـرف   في اسرائيل اسعار المستهلك ، )M1(اسرائيل  المتغيرات مثل عرض النقد في

،  الشيقل مقابل اليورو، سعر صرف الشيقل مقابل الدولار واثرها على التضخم فـي فلسـطين  

 :يمكن التعبير عن العلاقة بين المتغير التابع والمستقل كما يلي

log(Pal CPI) = log(Pal CPI)(log(Isr CPI), log(Ms
(isr)),logExc(nis/usd),logExc(nis/eur))……(1)  

 Isr CPI، اما )التضخم(عن متوسط الاسعار العام في فسطين  Pal CPIفي حين يعبر 

عن سـعر صـرف   Exc(nis/usd) ويعبر ،)التضخم( في اسرائيل تعبر عن متوسط الاسعار العام

لاسـرائيلي  يعبر عن سعر صرف الشـيقل ا  Exc(nis/eur)الشيقل مقابل الدولار الامريكي و 
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كمتغيرات تابعـه  ) M1(يعبر عن عرض النقد في اسرائيل  Ms(isr) ،مقابل اليورو الاوروبي

في  أسعار المستهلك Pal CPI ليفسر النموذج ما مدى تاثير هذه المتغيرات على المتغير المستقل

  .)التضخم( فلسطين

  :التاليهي المرونة الطويلة الاجل على النحو  β1, β2, β3, β4 ,والمعاملات

β1:   التضخم(اسعار المستهلك في اسرائيل.(  

β2:  عرض النقد في اسرائيل  

β3:  سعر صرف اليورو مع الشيقل  

β4:  سعر صرف الدولار مع الشيقل  

  :والتي يمكن صياغتها بشكل عام على شكل معادلة على النحو التالي

log(Pal CPI) = β1 log(Isr CPI)+ β2 log(Ms
(isr)) + β3 logExc(eur/nis) + β4 logExc(usd/nis) 

……(2) 

 ARDLوسيتم تحديد إشارة المتغيرات بالإعتماد على التحليل القياسي ضمن نمـوذج  

وإشارتها  )β1, β2, β3, β4(والذي ستتحدث عنه الدراسة لاحقا لمعرفة مدى أثر هذه المعاملات 

  .مع التضخم في فلسطين

  )Unit Root Test(نظرة عامة عن إختبار جذر الوحدة  3.4

لمتغيرات السلاسـل  ) stationary(يهدف إختبار جذر الوحدة الى إختبار درجة الثبات 

الزمنية والتأكد من مدى سكونها، وتحديد رتبة التكامل لكل متغير من المتغيرات حيـث يعتبـر   

  :أن من الفروق أي dاذا امكن جعلة ساكنا او مستقرا بعد اخذ  dالمتغير متكاملا من الدرجة 

∆yt ~ I (1) اذا كان ∆ yt ~ I (0)               )3..............(  



30 

على الرغم من تعدد اختبارات الوحدة، الا أننا سنستخدم بشكل خاص إختبار ديكي فوللر 

والـذي يعتبـر    ،)Augmented Dickey-Fuller) (Dickey and Fuller,1979(الموسع 

فيما يلـي  . الاكثر كفاءة بين الاختبارات، والذي يأخذ بعين الإعتبار الإرتباط الذاتي لحد الخطأ

  :فوللر -وصف مختصر لاختبار جذر الوحدة لديكي

∆ yt = B0 + φYt-1 + ut ………………….(4) 

 Null(، ويتم اختبار فـرض العـدم   )yt(الى الفروق للسلسلة الزمنية ) ∆(حيث تشير 

hypothesis  بأن المعلمة)H0: φ=0 (( نهـا غيـر   أاي بوجود جذر وحدة في السلسة، بمعنى

˂ H0: φ(ساكنة، في مقابل الفرض البديل  معنوية واقل ) φ(أي سكون السلسلة، واذا كانت ) 0 

˂ φ(من الصفر  ن أي أ، )unit root(فاننا نقبل الفرض البديل بعدم وجـود جـذر وحـدة     )0

  ).stationary(مستقر و أالمتغير ساكن 

  )Johansen co-integration test(إختبار جوهانسون للتكامل المشترك  4.4

تماشيا مع التوجهات الحديثة في تحليل السلاسل الزمنية والتي اصبح لها دور بارز في 

جعل العلاقات الاقتصادية المبنية على سلاسل زمنية قابلة للقياس والتحليل الكمـي فـان هـذه    

 Johansen(ة ستقوم باستخدام طريقة التحليل باجراء اختبار جوهانسون للتكامل المشترك الدراس

co-integration test (     من أجل تحليل اتجاه العلاقة بين التضخم فـي فلسـطين مـع بـاقي

  .المتغيرات الاقتصادية التي تناولناها في هذه الدراسة

ما كان هناك تكامل مشترك فريـد  ومن أهم ميزات هذا الاختبار قدرته على الكشف اذا 

  .اي ان التكامل المشترك هو نتيجة إنحدار المتغيرات التابعة على المتغير المستقل

حيث أن الفرضية ) Trace-test(وما سنقوم به في هذه الدراسة هو اجراء اختبار الاثر 

، فاذا )? ≥ r(الصفرية تفحص إذ كان عدد متجهات التكامل المشترك اقل او يساوي عددا معينا 

، نقبل الفرضية الصفرية بوجود %5اصغر من القيمة الحرجة عند مستوى دلالة  traceλكانت 
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علاقة واحدة للتكامل المشترك على الأقل وبالتالي قبول وجود تكامل مشترك بـين المتغيـرات   

  .على المدى الطويل

  "ARDL"إنحدارات المربعات الصغرى  نموذج 5.4

الأكثر إستخداما في الدراسات والأبحاث القياسية مقارنـة مـع    ARDLأصبح إختبار 

غيره من إختبارات التكامل المشترك الواحد إذ أن هذا الإختبار له عدة مزايا عنـد إسـتخدامه   

  :وهي

فعالة، وتجنب مشاكل  t-testاعطاء تقديرات غير متحيزة على المدى الطويل وتكون قيمة : أولاً

  .(Narayan, 2005)عدم تجانس المعاملات المرتبطة على المدى الطويل 

يتم تقييم المعاملات المشار اليها في النموذج على المدى القصير والمدى الطويل في نفس : ثانياً

  .الوقت

او  I(0),I(1)يمكن تطبيق هذا الاختبار بغض النظر عما اذا كانت المتغيرات الاساسـية  : ثالثاً

 .(Pesaran and Pesaran, 1997)في الحالتين معا 

هو اكثر اهمية احصائيا لتحديد علاقة التكامـل المشـترك فـي     ARDLاستخدام نموذج: رابعاً

  (Pesaran and Shin, 1999) .العينات الصغيرة

طـار عـام   ياخذ النموذج عددا كافيا من التاخيرات في البيانات لتحديد عملية استنتاج ا: خامساً

  (Laurenceson and Chai, 2003) .محددة لنماذج

من خلال تحويـل خطـي    ARDLمن ) ECM(يمكن استخراج نموذج تصحيح خطأ : سادساً

بسيط، والذي يدمج تعديل المدى القصير مع التوازن على المدى الطويل دون فقـدان البيانـات   

  .(Pesaran and Shin, 1999)على المدى الطويل 
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للتكامل المشترك مرحلتين لقييم العلاقة طويلة المدى، الخطـوة   ARDLاريتضمن إختب

الاولى هي إستكشاف وجود علاقة طويلة المدى بين جميع المتغيرات، وإن كان هناك دليل على 

التكامل المشترك بين المتغيرات فإن الخطوة الثانية هي تقدير النماذج طويلة الأجـل وقصـيرة   

  .المدى

  :على النحو التالي ARDLوتمثل صيغة إختبار 
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يمثل الحد المطلـق وبـاقي    β0الحدود المتبقية، و  εtهي الفروقات الاولى و  ∆بحيث 

المتغيرات كما تم تعريفها مسبقا باخد اللوجاريثم الطبيعي لها لتكون معاملاتها في النموذج اكثر 

  .عن مرونات المتغيرات التابعة مع المتغير المستقل سهولة في التفسير حيث تعبر

161514 (الجزء
2
1312121 −−−−−− +++++ tttttt TFEYYCO λλλλλλ (  من المعادلة فيمثل علاقـة

  .المدى الطويل، وتشمل هذه المعادلة متغير الاتجاه الزمني لتحديد التغيرات المرتبطة بالزمن

  بيانات الدراسة 6.4

بحيث كانت بيانات أسعار المسـتهلك  أُخذت بيانات هذه الدراسة من مصادرها الرئيسية 

في فلسطين مأخوذة من الجهاز المركزي للإحصاء الفلسطيني وهي عبارة عن سلسلة شـهرية  

وهي بيانات منشورة، إضافة الى ذلك كانت البيانـات   2015-2007للفترة الزمنية ما بين عام 

لإسرائيلي مثـل أسـعار   المتعلقة بإسرائيل تم تناول جزء منها من الجهاز المركزي للاحصاء ا

المستهلك في إسرائيل وهي سلسلة شهرية لنفس الفترة المذكورة سابقا على نفس سنة الأسـاس  

، أما أسعار صرف الشيقل مقابل الدولار واليورو وعرض النقـد فـي   2010لأسعار المستهلك 

 .افترة نفسهلمن البنك الاسرائيلي المركزي وهي سلسلة شهرية ل اعتمدت) M1(إسرائيل 
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  خامسالفصل ال

  نتائج الدراسة ومناقشتها
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  خامسالفصل ال

  نتائج الدراسة ومناقشتها

  )Unit Root Test( إختبار جذر الوحدة 1.5

قتصاد الكلي، فان النظرية الاقتصادية تشير في الغالب الى وجود علاقة فـي  حسب الإ

نحراف هذه المتغيرات عن قيمتها التوازنية إكثر، حتى في حالة أو أالمدى الطويل بين متغيرين 

  .رتباط في المدى الطويلالإ وألى التوازن مما يضمن تحقق العلاقة إفان هناك قوى تعيدها 

سـرائيلية والتضـخم فـي    العلاقة ما بين السياسة النقدية الإ على في هذه الدراسة نهتم

نـا بفحـص السلاسـل الزمنيـة     غلب السلاسل الزمنية بعدم استقرار فقد قمأوتعاني  ،فلسطين

للمتغيرات والتاكد من مدى سكونها وتحديد رتبة التكامل لكل متغير من المتغيرات، حيث يعتبر 

من الفـروق، فكانـت    dاذ امكن جعله ساكنا او مستقرا بعد اخذ  dالمتغير متكاملا من الدرجة 

وبعد ذلك تـم فحـص    غير مستقرة،) at level(البيانات في هذه الدراسة على نفس المستوى 

لتصـبح المتغيـرات سـاكنه    ) at 1st different(المتغيرات عند المستوى الاول من الفروقات 

  :التالي )1( ومستقرة كما يشير الجدول

At level and 1(جذر الوحدة على المستوى الاول ومستوى الفروقات الاولى ) 1( جدول
st
 

different( 

ADF test at First 

Difference (Prob.*)  
ADF test at levels 

(Prob. *)  Variables  

0.0000  0.0680  Palestine CPI 
0.0000 0.0033  Israel CPI  
0.0420 1.0000  Israel money supply (M1)  

0.0000  0.0115 
Israel exchange rate 

USD/NIS  

0.0000  0.7366 
Israel exchange rate 

NIS/EUR  

منها من هو مستقر على المستوى يشير الجدول السابق بان السلاسل الزمنية للمتغيرات 

مثل مستوى الاسعار العام في اسرائيل وسعر صرف الشيقل مقابل الدولار ولكن باقي المتغيرات 
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وسعر صـرف   (M1)مثل مستوى الاسعار العام في فلسطين والمعروض النقدي في اسرائيل 

باسـتخدام  و اصبح مستقرا على الفروق الاول للسلاسل الزمنية وتبين ذلـك  الشيقل مقابل اليور

  ).Augmented Dicky-Fuller(اختبار ديكي فوللر الموسع 

  :اتجاه كل من السلاسل الزمنية) 6( ويبين الشكل
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  )stationary(اتجاه السلاسل الزمنية للمتغيرات في حالة الثبات ) 6(شكل 

 )Eviewesحسبت من قلبل الباحث باستخدام برنامج التحليل الاحصائي (
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  )Unrestricted Cointegration Rank Test(ختبار جوهانسن للتكامل المشترك إ 2.5

جراء هذا الاختبار لما له من اهمية في تحليل السلاسل الزمنية والذي يجعل هذه إنهتم ب

السلاسل الزمنية للمتغيرات قابلة لقياس والتحليل الكمي وبالاعتماد على نتائج اختبار الوحده على 

لعلاقـات مـا بـين    اعدد االمستوى الاول واستقرار السلاسل الزمنية فان هذا الاختبار يبين لنا 

 )2( يشير الجدول، كما ،0.05على مستوى احتمالية  المتغيرات على المدى الطويل وكم عددها

ما بين المتغيـرات وهـي ذات دلالـة    واحدة تكاملية  ةالى نتائج الاختبار ليبين بان هناك علاق

  .احصائية

  Johansen-Juselius Co-integration - التكامل المشترك جوهانسون اختبار) 2(جدول 
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None 
 * 

0.330577 86.07510 69.81889 0.0015 41.33796 33.87687 0.0054 

At most  
1 * 

0.172145 44.73714 47.85613 0.0953 19.45850 27.58434 0.3799 

At most  
2 * 

0.124399 25.27864 29.79707 0.1517 13.68303 21.13162 0.3916 

At most 
 3 

0.105453 11.59561 15.49471 0.1774 11.47809 14.26460 0.1318 

At most 
 4 * 

0.001140 0.117519 3.841466 0.7317 0.117519 3.841466 0.7317 

Trace test indicates 1 co -integrating eqn(s) at the 0.05 level ; Max-eigenvalue test indicates 1 

co-integrating eqn(s) at the 0.05 level; * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

مـع   التكامل المتداخل من متجهات) r(عدد الفرضية الصفرية ) trace(تختبر إحصائية 

 متجهـات من عدم وجـود   صفريةيتم رفض الفرضيات ال. العلاقات لدمج) n(الفرضية البديلة 

٪ 5أكبر من القيمـة الحرجـة   ) 86.07510(إحصائية الاختبار من حوالي  عندتكامل مشترك 

 بوجود متجه واحد للتكامـل  ومع ذلك لا يمكن رفض الفرضية الصفرية. )69.81889(حوالي 

وبالتالي فـإن   ،)47.85613(أقل من وهي ) 44.73714( صائية الاختبارالمشترك حيث أن إح

 .ذات دلالة احصـائية ٪ 5واحدة عند مستوى  تكامليةتشير إلى وجود علاقة ) trace(إحصائية 
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) r(صـفرية ل  الفرضـية ال ) Max-Eigen Statistics( ويختبر الحد الأقصى للقيمة الذاتيـة 

يـتم رفـض   . )r+1(المشترك ضد الفرضية البديلة لعلاقات التكامل المشترك  تكامللناقلات ال

. )33.87687(أكبـر مـن    41.33796الفرضية الباطلة لعدم التكامل المشترك حيث أن القيمة 

اذ كانت القيمة  وجود علاقة تكاملية واحدة من الفرضية الصفريةومع ذلك فإنه فشل في رفض 

-Max( يشير الاختبار الأقصى للقيمـة الذاتيـة   ، بالتالي)27.58434(أقل من ) 19.45850(

Eigen Statistics( وبالتالي، فإن هذه الدراسة تخلص . متجه واحد للتكامل المشترك وجود إلى

  .إلى أن هناك متجه تكامل واحد كما هو موضح في كلا الطريقتين

 "ARDL"انحدارات المربعات الصغرى  نموذج 3.5

على اختبار جذر الوحدة بأن المتغيرات المتناولة في هذه الدراسة مسـتقرة علـى    بناء

يحدد لنا العلاقات مـا بـين    ARDLفأن اجراء اختبار  I(1)والفروقات الاولى  I(0)المستوى 

يتكـون   4المختارة هو ) lag(عدد  تلقائيا ليتبين بان) Lag(المتغيرات باخذ الفروقات اللازمة 

  ):3(على المدى القصير كما يبين الجدول  ARDLنتائج اختبار 

  )Lag= 4(على المدى القصير  ARDLاختبار ) 3(جدول 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

LOG(PAL_CPI(-1)) 0.996617 0.096544 10.32295 0.0000 
LOG(PAL_CPI(-2)) -0.188282 0.091528 -2.057092 0.0423 

LOG(ISR_CPI) 0.171208 0.049623 3.450197 0.0008 
LOG(ISR_M1) 0.056741 0.022663 2.503717 0.0139 

LOG(ISR_M1(-1)) -0.046607 0.023017 -2.024929 0.0456 
LOG(ISR_SHEKEL_USD) -0.020697 0.012197 -1.696850 0.0929 
LOG(ISR_SHEKEL_EUR) 0.007912 0.015797 0.500885 0.6176 

C 0.002320 0.099968 0.023205 0.9815 

يبين الجدول السابق بان مستوى الاسعار في فلسطين واسرائيل بالاضافة الى عـرض  

النقد ذو دلالة احصائية على المدى القصير اذ ان الاسعار في اسرائيل تؤثر ايجابا على الاسعار 

في فلسطين اي كلما ارتفعت الاسعار في اسرائيل فانها تؤثر ايجابا للارتفاع في فلسطين وههذه 

تتوافق مع الدراسات السابقة حيث ان التضخم في فلسطين مستورد من اسـرائيل كـون    النتيجة
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سـلطة النقـد   .(اسرائيل هي الشريك الاول في النواحي التجارية اضافة الى الاتفاقيات بينهمـا 

  ).2015،الفلسطينية

بالاضافة الى ان عرض النقد في اسرائيل يؤثر ايجابا ايضا على الاسعار في فلسـطين  

ا زاد عرض النقد فان مستوى الاسعار في فلسطين سيرتفع، وتبرر هذه العلاقة لما لعرض فكلم

اذ تركزت ) simwakaet,2012(النقد اثر مباشر على ارتفاع التضخم وهذا يتوافق مع دراسة 

الدراسة على عرض النقد واثاره على التضخم في ملاوي بان التضخم ظاهرة نقديـة والأثـر   

خم في فلسطين يفسر لأن العملة الاكثر تداول في فلسـطين هـي الشـيقل    الايجابي على التض

ان سعر صرف الدولار واليورو مقابل الشيقل لسا  ARDLالاسرائيلي، ايضا من نتائج اختبار 

ذو دلالة احصائية اي ليس لهما اثر على مستوى الاسعار في فلسطين سلبا ام ايجابا وهذا يفسر 

% 50ى عملة الشيقل في التعاملات التجارية فهي تشكل اكثر مـن  باعتماد السوق الفلسطيني عل

في اسرائيل وتتوافق هذه النتيجة مع تقرير ) M1(من اجمالي قيمة عرض النقد ) 2015ماس،(

  .الذي يشير الى عدم تأثر اسعار السلع باسعار الصرف 2015سلطة النقد عام 

بين المتغيرات اذ ان هناك علاقة يبين العلاقة  ARDLاما على المدى البعيد فان نموذج 

، بالاضافة الى ان %89.3ايجابية على المدى الطويل لمستوى الاسعار في فلسطين لتؤثر بنسبة 

يؤثر ايجابا على مستوى الاسعار فـي فلسـطين بنسـبة    ) M1(المعروض النقدي الاسرائيلي 

وى الاسـعار فـي   ، الا ان سعر صرف كل من الدولار واليورو ليس لهما اثر على مست5.2%

وهذا ايضا يتوافق مع الدراسات السابقة والتقرير السنوى لسطلة ) 4(فلسطين كما يشير الجدول 

  النقد الفلسطينية

  على المدى الطويل ARDLاختبار ) 4(جدول 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LOG(ISR_CPI) 0.893269 0.132333 6.750166 0.0000 
LOG(ISR_M1) 0.052871 0.021436 2.466422 0.0154 

LOG(ISR_SHEKEL_USD) -0.107983 0.062344 -1.732066 0.0864 
LOG(ISR_SHEKEL_EUR) 0.041282 0.085842 0.480908 0.6317 

C 0.012103 0.521445 0.023211 0.9815 
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لتبين مرونـات  على المدى الطويل على صورة معادلة ) ARDL(ويمكن كتابة نموذج 

  :المتغيرات المستقلة على المتغير التابع وهي كما يلي

+ 
0.0121  

+ 0.0413*LOG 
(ISR_SHEKEL

_EUR)  

- 0.1080*LOG 
(ISR_SHEKE

L_USD)  

+(0.0529)*
LOG 

(ISR_M1)  

(0.8933)*L
OG 

(ISR_CPI) 

LOG(PA
L_CPI) =  

0.5214
45  0.085842  0.062344  0.021436  0.132333  Std. 

Error  

  ADRLالية إختيار نموذج  4.5

طريقة حسب  20بالاعتماد على اختيار افضل طريقة من بين  ADRLتم اجراء اختبار 

والتي يحدد فيها  eviewsلاجراء الاختبار، اذ تم اختيارها اليا عن طريق برنامج  AICاجراء 

حيث  -7.484افضل نهج لاجراء الاختبار، فكانت القيمة الافضل لاجراء هذا الاختبار اقل من 

لتعبر الارقام ما بين الاقواس علـى فتـرات التبـاطئ     ADRL(2,0,1,0,0)كان نهج الاختبار

  ).7(للنموذج، كما يوضح الشكل 
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

 

   )AIC(بحسب معيار اكاي : بالرسم البياني ARDLنهج نموذج طريقة ) 7(شكل 

  )Eviewesحسبت من قلبل الباحث باستخدام برنامج التحليل الاحصائي (
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  )Bounds Test(باختبار  ADRLفحص المدى البعيد لاختبار  5.5

للتاكـد مـن وجـود علاقـات بـين      ) Bounds Test(قامت الدراسة بإجراء فحص 

والذي يعتمد علـى  ) Bounds Test(على المدى البعيد أم لا وذلك بإجراء إختبار  المتغيرات

الفرضية الصفرية بأنه لا يوجد علاقة على المدى البعيد، والفرضية البديلة بوجود علاقة علـى  

أكبر ) F(المدى البعيد بين المتغيرات وذلك عند مستوى الدلالة التي تكون فيها القيمة الإحصائية 

أكبر من الحد الأعلى يتم رفض الفرضـية الصـفرية    Fفإذا كانت قيمة  ،)I1(د الأعلى من الح

وهي أكبر مـن   F=4.375828وقبول الفرضية البديلة، فعند إجراء هذا الفحص تبين بأن قيمة 

وهذا يعني رفض الفرضية الصفرية وقبول الفرضية البديلـة  % 5الحد الأعلى لمستوى الدلالة 

والتـي تـم   % 5قة بين المتغيرات على المستوى البعيد عند مستوى الدلالة بمعنى أن هناك علا

  ).5(وذلك كما ويوضح الجدول  ADRLالإعتماد عليها في إختبار 

  ARDL Bounds Test  اختبار) 5(جدول 

  لا يوجد علاقة بين المتغيرات على المدى البعيد: النظرية الصفرية
 يرات على المدى البعيدوجود علاقة بين المتغ: النظرية البديلة

 
Test Statistic Value k 

F-statistic 4.375828 4 
Critical Value Bounds 

Significance I0 Bound I1 Bound 
10% 2.45 3.52 
5% 2.86 4.01 

2.5% 3.25 4.49 
1% 3.74 5.06 

  .وتعني عدد المتغيرات للنموذج K =4بحيث قيمة 
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 ومناقشتها نتائج الدراسة

بينت هذه الدراسة مدى العلاقة بين أدوات السياسة النقدية في إسرائيل والتـي تتضـمن   

، سعر صرف الشيقل مقابل كل من الدولار الأمريكي واليورو الاوروبـي   )M1(عرض النقد 

، ضـمن بيانـات    )التضـخم (وأسعار المستهلك في إسرائيل على أسعار المستهلك في فلسطين 

وتبين بأن هناك علاقة علـى المـدى القصـير     2015 – 2007شهرية للفترة الزمنية منذ عام 

) ARDL(والطويل لكل من أسعار المستهلك في إسرائيل وعرض النقد وذلك عند إجراء إختبار 

 ، أما بخصوص سعر صرف الشيقل مقابل الـدولار  لهذه المتغيرات المستقلة على المتغير التابع

  .الأمريكي واليورو الاوروبي فلم يكن لهما دلالة إحصائية على المدى القصير والطويل

) M1(فكانت العلاقة ايجابيه بين كل من أسعار المستهلك في إسرائيل وعـرض النقـد   

دراسـة  وهـذه النتـائج تتوافـق مـع     ) التضـخم (على أسـعار المسـتهلك فـي فلسـطين     

)fitzgerald,1999 (اك علاقة قوية نسبيا بين عرض النقد والتضـخم وان  والتي بينت بان هن

اثار المعروض النقدي تحتاج الى وقت طويل لمعالجة التضخم ، وفي دراسة اخرى في ايـران  

، اما عن  )Roshan , 2014(اوضحت ان هناك علاقة بين المعروض النقدي واسعار المستهلك 

اثر على اسعار المستهلك في فلسطين  اسعار صرف الشيقل مقابل الدولار واليورو لم يكن لهما

، علما بان قيمة واردات اسـرائيل   2015لسلطة النقد الفلسطيني عام  التقرير السنويكما اشار 

من اجمالي الـواردات ،  % 49بلغت  2014من الاتحاد الاوروبي والولايات المتحدة  في عام 

الجهـاز  .( 2014خلال عـام  من الولايات المتحده  % 12منها من الاتحاد الاوروبي و% 37

  )2014المركزي للاحصاء الاسرائيلي،

ويفسر عدم تاثر فلسطين باسعار صرف الشيقل مقابل الدولار واليورو للتعامل التجاري 

وصلة فلسطين التجاريـة  ) 2015سلطة النقد الفلسطينية ،(بين فلسطين واسرائيل بعملة الشيقل 

  . عا للاتفاقيات التجارية بين الطرفين الاكبر  مباشرة مع الجانب الاسرائيلي تب
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  حصائيجداول الملحق الإ

1. Unit root test (ADF test) 
 

Table (1.1) unit root test at level for Palestinian CPI 

Null Hypothesis: PAL_CPI has a unit root 

Exogenous: Constant 

Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=12) 

 t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test 
statistic -2.757310 0.0680 

Test critical 
values: 1% level  -3.493747 

  

5% level  -2.889200 

10% level  -2.581596 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

 
Table (1.2) unit root test at 1

st
 different for Palestinian CPI 

Null Hypothesis: D(PAL_CPI) has a unit root 

Exogenous: Constant 

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=12) 

 t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test 
statistic -7.198314 0.0000 

Test critical 
values: 1% level  -3.493747 

  

5% level  -2.889200 

10% level  -2.581596 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 
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Table (1.3) unit root test at level for Israeli CPI 
Null Hypothesis: ISR_CPI has a unit root 

Exogenous: Constant 

Lag Length: 7 (Automatic - based on SIC, maxlag=12) 

 t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test 
statistic -3.862612 0.0033 

Test critical 
values: 1% level  -3.497029 

  

5% level  -2.890623 

10% level  -2.582353 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

 
Table (1.4) unit root test at 1

st
 different for Israeli CPI 

Null Hypothesis: D(ISR_CPI) has a unit root 

Exogenous: Constant 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=12) 

 t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test 
statistic -7.423388 0.0000 

Test critical 
values: 1% level  -3.493129 

  

5% level  -2.888932 

10% level  -2.581453 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 
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Table (1.5) unit root test at level for Israeli money supply (M1) 

Null Hypothesis: ISR_M1 has a unit root 

Exogenous: Constant 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=12) 

   t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test 
statistic 4.907059 1.0000 

Test critical 
values: 1% level  -3.492523 

  

5% level  -2.888669 

10% level  -2.581313 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

 
Table (1.6) unit root test at 1

st
 different for Israeli money supply (M1) 

Null Hypothesis: D(ISR_M1) has a unit root 

Exogenous: Constant 

Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=12) 

 t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test 
statistic -2.960983 0.0420 

Test critical 
values: 1% level  -3.494378 

  

5% level  -2.889474 

10% level  -2.581741 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 
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Table (1.7) unit root test at level for exchange rate of NIS/EUR 

Null Hypothesis: ISR_SHEKEL_EUR has a unit root 

Exogenous: Constant 

Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=12) 

 t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.040235 0.7366 

Test critical values: 1% level  -3.494378 

  

5% level  -2.889474 

10% level  -2.581741 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

 
Table (1.8) unit root test at 1

st
 different for exchange rate of NIS/EUR 

Null Hypothesis: D(ISR_SHEKEL_EUR) has a unit root 

Exogenous: Constant 

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=12) 

 t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -10.06892 0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.493747 

  

5% level  -2.889200 

10% level  -2.581596 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

 
Table (1.9) unit root test at level for exchange rate of NIS/USD 

Null Hypothesis: ISR_SHEKEL_USD has a unit root 

Exogenous: Constant 

Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=12) 

 t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.444789 0.0115 

Test critical values: 1% level  -3.494378 

  

5% level  -2.889474 

10% level  -2.581741 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 
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Table (1.10) unit root test at 1
st
 different for exchange rate of NIS/USD 

Null Hypothesis: D(ISR_SHEKEL_USD) has a unit root 

Exogenous: Constant 

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=12) 

 t-Statistic Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.300712 0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.493129 

  

5% level  -2.888932 

10% level  -2.581453 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values. 

 

2. Johansson co-integration test 
 

Table (2.1) unrestricted cointegration Rank Test (Trace) 
Sample (adjusted): 2007M06 2015M12 

Included observations: 103 after adjustments 

Trend assumption: Linear deterministic trend 

Series: LOG(PAL_CPI) LOG(ISR_CPI) LOG(ISR_M1) 
LOG(ISR_SHEKEL_EUR) LOG(ISR_SHEKEL_USD) 

Lags interval (in first differences): 1 to 4 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None * 0.330577 86.07510 69.81889 0.0015 

At most 1 0.172145 44.73714 47.85613 0.0953 

At most 2 0.124399 25.27864 29.79707 0.1517 

At most 3 0.105453 11.59561 15.49471 0.1774 

At most 4 0.001140 0.117519 3.841466 0.7317 

Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 
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Table (2.2) Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum 

Eigenvalue) 

Sample (adjusted): 2007M06 2015M12 

Included observations: 103 after adjustments 

Trend assumption: Linear deterministic trend 

Series: LOG(PAL_CPI) LOG(ISR_CPI) LOG(ISR_M1) 
LOG(ISR_SHEKEL_EUR) LOG(ISR_SHEKEL_USD) 

Lags interval (in first differences): 1 to 4 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

 
Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None * 0.330577 41.33796 33.87687 0.0054 

At most 1 0.172145 19.45850 27.58434 0.3799 

At most 2 0.124399 13.68303 21.13162 0.3916 

At most 3 0.105453 11.47809 14.26460 0.1318 

At most 4 0.001140 0.117519 3.841466 0.7317 

Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 
level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 
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3. Autoregressive Distributed Lag (ARDL) Test. 
 

Table (3.1) ARDL test at short run 

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (4 lags, automatic): LOG(ISR_CPI) LOG(ISR_M1) 

LOG(ISR_SHEKEL_USD) LOG(ISR_SHEKEL_EUR) 

Fixed regressors: C 

Number of models evalulated: 2500 

Selected Model: ARDL(2, 0, 1, 0, 0) 

Note: final equation sample is larger than selection sample 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.* 

LOG(PAL_CPI(-1)) 0.996617 0.096544 10.32295 0.0000 

LOG(PAL_CPI(-2)) -0.188282 0.091528 -2.057092 0.0423 

LOG(ISR_CPI) 0.171208 0.049623 3.450197 0.0008 

LOG(ISR_M1) 0.056741 0.022663 2.503717 0.0139 

LOG(ISR_M1(-1)) -0.046607 0.023017 -2.024929 0.0456 

LOG(ISR_SHEKEL_
USD) 

-0.020697 0.012197 -1.696850 0.0929 

LOG(ISR_SHEKEL_
EUR) 

0.007912 0.015797 0.500885 0.6176 

C 0.002320 0.099968 0.023205 0.9815 

 

R-squared 0.995264 Mean dependent var 4.618859 

Adjusted R-squared 0.994926 S.D. dependent var 0.078351 

S.E. of regression 0.005581 Akaike info criterion -7.466439 

Sum squared resid 0.003052 Schwarz criterion -7.265425 

Log likelihood 403.7213 Hannan-Quinn criter. -7.384967 

F-statistic 2942.389 Durbin-Watson stat 2.057941 

Prob(F-statistic) 0.000000  

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 
selection. 
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Table (3.2) ARDL test at long run 

ARDL Cointegrating And Long Run Form 

Dependent Variable: LOG(PAL_CPI) 

Selected Model: ARDL(2, 0, 1, 0, 0) 

Sample: 2007M01 2015M12 

Included observations: 106 

Cointegrating Form 

 

Variable 
Coefficien

t 
Std. Error t-Statistic Prob. 

DLOG(PAL_CPI(-1)) 0.188282 0.091528 2.057092 0.0423 

DLOG(ISR_CPI) 0.171208 0.049623 3.450197 0.0008 

DLOG(ISR_M1) 0.056741 0.022663 2.503717 0.0139 

DLOG(ISR_SHEKEL_
USD) 

-0.020697 0.012197 -1.696850 0.0929 

DLOG(ISR_SHEKEL_
EUR) 

0.007912 0.015797 0.500885 0.6176 

CointEq(-1) -0.191665 0.045549 -4.207862 0.0001 

     Cointeq = LOG(PAL_CPI) - (0.8933*LOG(ISR_CPI) + 
0.0529*LOG(ISR_M1) 

-0.1080*LOG(ISR_SHEKEL_USD) + 

0.0413*LOG(ISR_SHEKEL_EUR) + 0.0121( 

Long Run Coefficients 

Variable 
Coefficien

t 
Std. Error t-Statistic Prob. 

LOG(ISR_CPI) 0.893269 0.132333 6.750166 0.0000 

LOG(ISR_M1) 0.052871 0.021436 2.466422 0.0154 

LOG(ISR_SHEKEL_U
SD) 

-0.107983 0.062344 -1.732066 0.0864 

LOG(ISR_SHEKEL_E
UR) 

0.041282 0.085842 0.480908 0.6317 

C 0.012103 0.521445 0.023211 0.9815 
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Graph (3.1) ARDL criteria graph model selection method: Akaike info 

criterion (AIC) 
 

Table (3.3) ARDL Bounds Test 

Sample: 2007M03 2015M12 

Included observations: 106 

Null Hypothesis: No long-run relationships exist 

 

Test Statistic Value k 

F-statistic 4.375828 4 

Critical Value Bounds 

Significance I0 Bound I1 Bound 

10% 2.45 3.52 

5% 2.86 4.01 

2.5% 3.25 4.49 

1% 3.74 5.06 
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The Effect of Israel’s Monetary policies on Inflation in Palestine 
By 

Ahmad Jalal Abdulqader Alawneh 
Supervisor 

Dr. Shaker khalel 

Dr. Mohanad Ismaeel 

Abstract 

This study aims at identifying the effect of the Israeli monetary 

policy on inflation in Palestine. The study shed light on inflation in Israel, 

money supply in Israel (M1) and shekel exchange rate against the dollar 

and the euro, to notice the effects on inflation in Palestine. The researcher 

examined the effects by carrying out important tests on the time series of 

these variables. The researcher took monthly data during 2007 to 2015 to 

test its stationary and their degree of stillness. In addition to performing co-

integration test to determine the number of relations between variables, and 

finally conducting the test model (ARDL). 

One of the most important results of the study is the integrative 

relationship when conducting ARDL test which showed that there is a 

positive relationship between consumer prices in Israel and consumer 

prices in Palestine. In addition, the Israeli money supply (M1) relationship 

was also positive compared to consumer prices in Palestine. However, the 

exchange rate of both the US dollar and the euro against the shekel did not 

have any statistical significance. In other words, it has no impact on 

consumer prices in Palestine. 

 


