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  ملخص

ھدفت الدراسة للتوصل إلى أفضل مجموعة من النسب المالية التي يمكن استخدامھا للتنبؤ 
بھدف التعرف على أوضاع . غير المتعثرة منھابتعثر المنشآت المصرفية والتمييز بين المتعثرة و

تلك المنشآت في وقت مبكر مما يسمح للأطراف ذات المصلحة والجھات الرقابية بالتدخل لاتخاذ 
سلوب الإحصائي المعروف استخدام الأوقد تم . في حينه الإجراءات التصحيحية المناسبة

للتوصل إلى أفضل ) Stepwise Analysis(التمييزي الخطي متعدد المتغيرات بالتحليل 
مجموعة من المؤشرات المالية التي يمكن استخدامھا في بناء النموذج مما يمكن من التمييز بين 
المنشآت المتعثرة غير المتعثرة قبل وقوع التعثر بسنتين وتم احتساب النسب المالية لعينة من 

فترة ما بين السنوات ثمانية بنوك نصفھا متعثر والنصف الأخر غير متعثر، وذلك عن ال
  :، وتم التوصل إلى النموذج التالي)٢٠٠٧-١٩٩٧(

Z =326.940A8 +37.810A11- 14.905A1-7.261A22-2.347 ھذا وقد جرى 
وتبين انه قادر على التنبؤ بالتعثر والتمييز بين المنشآت المصرفية المتعثرة اختبار النموذج 

، في السنة الأولى %)٦٢.٥، %٧٥، %٧٥(والمنشآت المصرفية غير المتعثرة بدقة تعادل 
  .والثالثة والرابعة قبل حدوث التعثر على التوالي

 
Abstract 

This study aims at finding  the best set of financial ratios that can be 
used to predict the faltering of banking institutions and the distinction 
between stumble and un-stumble ones in order to identify the conditions 
of those institutions earlier, allowing interested parties and regulators to 
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intervene to take appropriate Corrective action on time. The researcher 
used the method of statistical analysis of linear multi-discriminatory 
variables (Stepwise Analysis) to find the best set of financial indicators 
that can be used in building this model so that he can distinguish between 
the hindered banking institutions and other ones two years ahead of 
stalemate. Financial ratios have been calculated for a sample of eight 
banks, half tripped and the other half them is not yet done , and that’s for 
the period between the years (1997-2007).  The following proposed 
model was reached: Z =326.940A8 +37.810A11- 14.905A1-7.261A22-
2.347. Test of the model has been done by using financial ratios derived 
from the sample data analysis and it was found to be able to  predict the 
distinction between stumbling and non stumbling banking institutions 
with an accuracy  (75%, 75%, 62.5%) in the first, the third and the fourth 
year, respectively before faltering.  

  
  تمھيد

نتيجة لازدياد أھمية البيانات المالية، نشѧأت وتطѧورت الحاجѧة إلѧى المؤشѧرات الماليѧة لبنѧود 
القوائم المالية لاستخلاص المقاييس والعلاقѧات الھامѧة والمفيѧدة فѧي اتخѧاذ القѧرارات، وبالاسѧتعانة 

ھѧѧذه المؤشѧѧرات يمكѧѧن تقيѧѧيم الوضѧѧع المѧѧالي لمنشѧѧأة وأدائھѧѧا خѧѧلال فتѧѧرة معينѧѧة، وذلѧѧك بѧѧإجراء ب
مقارنات بين النسب المالية لمنشأة معينة أو لمنشآت مماثلة، أو مقارنات في فترات زمنية متعاقبة 

  . وتحديد اتجاھات الأداء لديھا

لال تشѧكيل ا للتنبؤ بالفشل مѧن خѧإن من ابرز فوائد التحليل والمؤشرات المالية ھو استخدامھ
حيѧѧث أن بѧѧدلائل الفشѧѧل لحمايѧѧة المتعѧѧاملين مѧѧن شѧѧأنھا إعطѧѧاء تنبيѧѧه مبكѧѧر أو بنѧѧاء نمѧѧاذج وأدوات 

النسب المالية تعتبر مؤشرا علѧى مѧدى قѧوة أو ضѧعف المركѧز المѧالي للمنشѧأة، كمѧا يمكѧن مراقبѧة 
معرفѧѧة خصѧѧائص النسѧѧب اتجاھѧѧات وسѧѧلوك بعѧѧض النسѧѧب الماليѧѧة لمجموعѧѧة منشѧѧآت قبѧѧل فشѧѧلھا و

المالية للمنشѧآت الفاشѧلة، ممѧا يجعلѧه مفيѧداً فѧي التمييѧز بѧين المنشѧآت الناجحѧة والمنشѧآت الفاشѧلة، 
وقد تمثلت ھذه المحاولات والدراسѧات التѧي أجريѧت فѧي . وبالتالي يمكن التنبؤ بفشل ھذه المنشآت

  .)٢٠٠١جھماني، : (ھذا المجال في عدة اتجاھات

اسѧѧتخدام أفضѧѧل النسѧѧب الماليѧѧة وھѧѧي نسѧѧبة التѧѧدفق النقѧѧدي إلѧѧى مجمѧѧوع  الاتجѧѧاه الأول وھѧѧو .١
ونسѧѧبة مجمѧѧوع المطلوبѧѧات إلѧѧى  ،ونسѧѧبة صѧѧافي الѧѧربح إلѧѧى مجمѧѧوع الأصѧѧول ،المطلوبѧѧات

  ).Beaver(ومثل ھذا الاتجاه ، مجموع الأصول كمؤشر للتنبؤ بالفشل
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مѧن نسѧبتين أو أكثѧر  الاتجاه الثاني وھو استخدام النسب المالية على شѧكل مجموعѧات مكونѧة .٢
وذلѧѧѧك باسѧѧѧتخدام التحليѧѧѧل التمييѧѧѧزي الخطѧѧѧي المتعѧѧѧدد، ومثѧѧѧل ھѧѧѧذا الاتجѧѧѧاه ، للتنبѧѧѧؤ بالفشѧѧѧل

)Altman.( 

ولمѧѧا كانѧѧت السѧѧلطة النقديѧѧة وإدارات المصѧѧارف الفلسѧѧطينية تبѧѧدي اھتمامѧѧاً بأھميѧѧة المحافظѧѧة 
العѧالم تتعѧرض ف فѧي على سلامة الوضع المالي للقطاع المصرفي خاصة أن العديد مѧن المصѧار

كما حدث في الأزمة المالية العالمية، فان ھѧذه الدراسѧة تѧأتي لإيجѧاد نمѧوذج قياسѧي لازمات مالية 
باسѧѧتخدام أسѧѧلوب التحليѧѧل التمييѧѧزي يسѧѧتطيع التنبѧѧؤ مبكѧѧراً بتعثѧѧر المصѧѧارف العاملѧѧة فѧѧي فلسѧѧطين 

  . ثروذلك من خلال اختبار عدد من النسب المالية التي يمكنھا التنبؤ بھذا التع
  

  مشكلة الدراسة

بناء على ما تقدم فإن مشكلة الدراسة تتبلور فѧي آليѧة تطѧوير نمѧوذج يمكѧن مѧن خلالѧه التنبѧؤ 
  :المبكر بالتعثر عبر طرح السؤال الرئيسي التالي

؟ ويتفѧرع منѧة الأسѧئلة ما قدرة النموذج المقترح على التنبؤ المبكر بتعثر المنشآت المصرفية
  :التالية

 وѧѧدرة النمѧѧا قѧѧر مѧѧل التعثѧѧرة قبѧѧر المتعثѧѧرة وغيѧѧآت المتعثѧѧين المنشѧѧز بѧѧى التمييѧѧرح علѧѧذج المقت
 ).سنة التحليل(بسنتين 

  لѧѧة قبѧѧة والرابعѧѧى والثالثѧѧنوات الأولѧѧي السѧѧالتعثر فѧѧؤ بѧѧى التنبѧѧرح علѧѧوذج المقتѧѧدرة النمѧѧا قѧѧم
 .التعثر

  
  أھمية الدراسة 

طѧة بتعثѧر المصѧارف ومѧا تأتي أھمية ھذه الدراسة في محاولة للوقوف على الأخطѧار المرتب
لھا مѧن تѧأثير علѧى الاقتصѧاد الѧوطني وعلѧى قاعѧدة المتعѧاملين مѧع المصѧارف والمھتمѧين بوضѧع 

  .القطاع المصرفي الذين يتضررون بتأثر ھذا القطاع الحساس

من ھذا المنطلق فان تطوير نموذج قياسي باستخدام النسب المالية بحيث يعمل كإنѧذار مبكѧر 
ف يعود بالفائدة على جميع مستخدمي القوائم المالية للمصارف، مما يعزز حول خطر التعثر، سو

الثقة فيھا وما يترتب علية من قرارات تصب في خدمة الجھاز المصرفي نفسѧه والمجتمѧع المѧالي 
  .والاقتصاد الوطني

  
  أھداف الدراسة

  :تسعى الدراسة إلى تحقيق الأھداف التالية

 . ورھا في التنبؤ بالفشل المالي في المصارفالتعرف على مؤشرات قياس الأداء ود .١
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التمييѧز بѧين المنشѧآت موعة من النسب المالية قادر على تطوير نموذج قياسي  يتكون من مج .٢
 . المصرفية المتعثرة والمنشآت المصرفية غير المتعثرة

٣. ѧك قبѧرة وذلѧر المتعثѧرة وغيѧآت المتعثѧل اختبار قدرة النموذج المقترح على التمييز بين المنش
حيѧѧѧث تعتبѧѧѧر ھѧѧѧذه الفتѧѧѧرة مناسѧѧѧبة لھѧѧѧذه المصѧѧѧارف لاتخѧѧѧاذ ) سѧѧѧنة التحليѧѧѧل(التعثѧѧѧر بسѧѧѧنتين 

الإجراءات التصحيحية للحد من الخسائر، ولإيجاد الحلѧول المناسѧبة لتصѧحيح مسѧار المنشѧأة 
  .قبل تعثرھا

النمѧѧوذج المقتѧѧرح علѧѧى التنبѧؤ بتعثѧѧر المصѧѧارف فѧي فلسѧѧطين وذلѧѧك فѧѧي قيѧاس مѧѧدى دقѧѧة ھѧذا  .٤
ولى والثالثة والرابعة قبل التعثر، لإتاحة الفرصة للجھات المعنية لاتخاذ الإجراءات السنة الأ

 .اللازمة للحد من الخسائر أو الوقاية منھا
 

  الفرضيات

مѧن . تأتي ھذه الدراسة للتحقѧق مѧن إمكانيѧة اسѧتخدام نمѧوذج قياسѧي للتنبѧؤ بتعثѧر المصѧارف
  :لال اختبار الفرضيتين التاليتينخ

القياسي المقترح بين المنشآت المصرفية المتعثرة والأخرى غير المتعثѧرة قبѧل  يميز النموذج .١
 .سنتين من التعثر

يميز النموذج القياسي المقترح بين المنشآت المصرفية المتعثرة والأخرى غيѧر المتعثѧرة فѧي  .٢
   .)١(السنوات الأولى والثالثة والرابعة قبل التعثر

  
  نطاق ومحددات الدراسة

وحتѧѧى  ١٩٩٧البيانѧѧات الماليѧѧة المنشѧѧورة للمصѧѧارف لسلسѧѧلة زمنيѧѧة مѧѧن عѧѧام تشѧمل الدراسѧѧة  .١
٢٠٠٧.  

تѧѧم تعريѧѧف التعثѧѧر لغايѧѧات إجѧѧراء ھѧѧذه الدراسѧѧة بأنѧѧة تحقيѧѧق المصѧѧرف لخسѧѧائر لمѧѧدة سѧѧنتين  .٢
وبالتالي فان المصѧرف الѧذي ينطبѧق  ،متتاليتين أو أكثر خلال الفترة المشار إليھا في الدراسة

 .)٢( مصرفا متعثرا) حكما(رعلية الشرط المذكور يعتب

  .سة في مسببات التعثر المالي بسبب الظروف المحيطة في فلسطينارالد لا تبحث .٣
  

                                                 
وھѧي السѧنة التѧي ) ١٩٩٩، سѧنة التحليѧل(المقترح للتنبؤ بالتعثر بناء على بيانات السنة المالية  جتم بناء النموذ  )١(

وعليه فقد جرى اختبار دقة النموذج وقدرته علѧى التنبѧؤ بѧالتعثر فѧي السѧنوات ، بعامين) الحكمي(تسبق التعثر 
 .والرابعة التي تسبق التعثر، والثالثة، الأولى

ً (تم افتراض تعثر المصرف   )٢( سѧتناداً إلѧى دراسѧات سѧابقة إذا حقق خسائر لمدة سنتين متتѧاليتين أو أكثѧر ا) حكما
  .الدحيات، الجھماني، مثل دراسة عطية
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  الدراسات السابقة

  الدراسات العربية: أولاً 

ھدفت الدراسة إلى تطوير نموذج مكون من مجموعѧة مѧن النسѧب :  )١٩٩٥(دراسة عطية 
أھميتھѧѧا فѧѧي التمييѧѧز بѧѧين المنشѧѧات المصѧѧرفية الماليѧѧة، وأعطѧѧى لكѧѧل نسѧѧبة وزنѧѧاً ترجيحيѧѧاً يعكѧѧس 

المتعثѧѧرة والمنشѧѧات المصѧѧرفية غيѧѧر المتعثѧѧرة، وذلѧѧك قبѧѧل تعثرھѧѧا بѧѧثلاث سѧѧنوات علѧѧى الأقѧѧل 
لاسѧѧتخدامه للتنبѧѧؤ بفشѧѧل المصѧѧارف فѧѧي الأردن، واسѧѧتخدمت الدراسѧѧة التحليѧѧل التمييѧѧزي الخطѧѧي 

ة ماليѧѧة للتمييѧѧز بѧѧين مجموعѧѧة نسѧѧب) ٢٧(متعѧѧدد المتغيѧѧرات لتطѧѧوير النمѧѧوذج المقتѧѧرح باسѧѧتخدام 
  .المنشات المصرفية المتعثرة ومجموعة المنشات المصرفية غير المتعثرة

نسѧب ) ٧(وتوصلت الدراسة إلى نموذج مطور للتنبؤ بفشѧل المنشѧات المصѧرفية مكѧون مѧن 
ماليѧѧة وھѧѧى نسѧѧبة الموجѧѧودات إلѧѧى إجمѧѧالي الموجѧѧودات المربحѧѧة، ونسѧѧبة القѧѧروض إلѧѧى إجمѧѧالي 

عѧѧدل توظيѧѧف المѧѧوارد المتاحѧѧة، ونسѧѧبة السѧѧعر السѧѧوقي للسѧѧھم إلѧѧى حصѧѧة السѧѧھم مѧѧن الودائѧѧع وم
الأرباح بعѧد الضѧرائب، ونسѧبة الѧربح الصѧافي قبѧل الضѧرائب إلѧى الموجѧودات المربحѧة، ونسѧبة 

  .التسھيلات الائتمانية إلى إجمالي الموجودات، ونسبة تحليل ھامش الفائدة

إلѧѧى تطѧѧوير نمѧѧوذج قياسѧѧي باسѧѧتخدام النسѧѧب ھѧѧدفت الدراسѧѧة   ):٢٠٠١(دراسѧѧة الجھمѧѧانى 
 وقѧѧوع الماليѧѧة، قѧѧادرا علѧѧى التمييѧѧز بѧѧين المنشѧѧات المصѧѧرفية المتعثѧѧرة وغيѧѧر المتعثѧѧرة، وذلѧѧك قبѧѧل

التعثر بسѧنة واحѧدة علѧى الأقѧل، وقيѧاس مѧدى دقѧة النمѧوذج فѧي التنبѧؤ، وقѧد أجريѧت ھѧذه الدراسѧة 
ليل التمييѧزي الخطѧي متعѧدد المتغيѧرات بالتطبيق على القطاع المصرفي الأردني واستخدمت التح

  .نسبة مالية) ٢٣(لتطوير النموذج الذي تھدف إلية الدراسة وذلك من خلال تحليل 

ونسѧѧبة ثمارات إلѧѧى إجمѧѧالي الودائѧѧع، نسѧѧبة النقѧѧد والاسѧѧت صѧѧل إلѧѧى نمѧѧوذج يتضѧѧمنوتѧѧم التو
سѧبة صѧافى الѧربح ونسبة صافى الربح قبل الضرائب إلى حقوق المساھمين، ون السيولة القانونية،

قبѧѧل الضѧѧѧرائب إلѧѧى رأس المѧѧѧال المѧѧѧدفوع، ونسѧѧبة الѧѧѧربح التشѧѧѧغيلي إلѧѧى المصѧѧѧروفات الإداريѧѧѧة 
خѧرى غيѧر المتعثѧرة بدقѧة بلغѧت الايز بѧين البنѧوك المتعثѧرة ويمتبين انه قادر على التو. العموميةو
انت نسѧبة الدقѧة ، وبتطبيق النموذج على العينة نفسھا وللسنة الأولى التي تسبق التعثر ك%)١٠٠(

  %).٧٥(بالتنبؤ 

ھدفت ھذه الدراسѧة إلѧى تطѧوير نمѧوذج رياضѧي باسѧتعمال مѧن   ):٢٠٠٤(دراسة الغصين 
مجموعѧѧة مѧѧن النسѧѧب الماليѧѧة لغѧѧرض التمييѧѧز بѧѧين المنشѧѧآت المتعثѧѧرة وغيѧѧر المتعثѧѧرة علѧѧى قطѧѧاع 

  .المقاولات في قطاع غزة

صѧѧل إلѧѧى أربعѧѧة نسѧѧب ماليѧѧة يمكѧѧن وتѧѧم اسѧѧتخدام أسѧѧلوب الانحѧѧدار اللوجسѧѧتي،  وقѧѧد تѧѧم التو
  :تخدامھا للتنبؤ بفشل الشركات وھياس

 نسبة رأس المال العامل إلى مجموع الأصول. 

 نسبة الإيرادات إلى مجموع الأصول. 
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 نسبة الذمم المدينة إلى مجموع الأصول. 

 نسبة الذمم المدينة إلى الأصول المتداولة.  

لنسب المالية التي تعكس مؤشرات ھامة عن وأوصت الدراسة بالعمل على الاھتمام بتحليل ا
  .تخدامھا لغرض الوقوف على أوضاعھاوضع الشركات واس

ھѧѧدفت الدراسѧѧة إلѧѧى التوصѧѧل إلѧѧى مجموعѧѧة مѧѧن   ):٢٠٠٤( دراسѧѧة الجھمѧѧاني والѧѧداوود
النسѧب الماليѧѧة الأكثѧѧر قѧѧدرة علѧѧى التنبѧѧؤ بفشѧѧل الشѧѧركات الصѧѧناعية المسѧѧاھمة العامѧѧة فѧѧي الأردن، 

شѧركة صѧناعية ) ٢٤(ه الدراسة أسلوب القياس متعدد الاتجاھѧات علѧى عينѧة مѧن واستخدم في ھذ
  .٢٠٠٠وحتى عام  ١٩٩٣نصفھا فاشلة والنصف الآخر غير فاشلة، وشملت الفترة من عام 

نسѧѧبة ماليѧѧة خاصѧѧة بنسѧѧبة السѧѧيولة، والربحيѧѧة، والھيكѧѧل التمѧѧويلي والرفѧѧع  ٤٠تѧѧم احتسѧѧاب 
  .قات النقديةالمالي، والسوق، والنشاط ونسب التدف

توصѧѧلت الدراسѧѧة إلѧѧى أن نسѧѧب التѧѧدفقات النقديѧѧة التشѧѧغيلية الربحيѧѧة أكثѧѧر قѧѧدرة علѧѧى التنبѧѧؤ 
  .بالتعثر من باقي النسب الأخرى

ھدفت ھذه الدراسة إلى تطوير نموذج يتكون مѧن مجموعѧة مѧن   ):٢٠٠٨( دراسة الدحيات
ت الوسѧاطة الماليѧة بشѧكل شѧمولي، المؤشرات المالية وغير الماليѧة القѧادرة علѧى تقيѧيم أداء شѧركا

والتوصل أيضا إلى معادلة رياضية تتضمن مجموعة من النسب المالية القѧادرة علѧى التمييѧز بѧين 
وذلك بفترة كافية يمكن مѧن خلالھѧا التمييѧز بѧين  شركات الوساطة الأكثر نجاحا وتلك الأقل نجاحا

  .تلك الشركات

نة في تطѧوير نمѧوذج لقيѧاس الأداء يتكѧون مѧن واستخدمت أسلوب التحليل التمييزي والإستبا
مؤشرات مالية وغير مالية، وتوصلت إلى معادلة رياضѧية للتمييѧز بѧين شѧركات الوسѧاطة الأكثѧر 

  .تكون من مجموعة من النسب الماليةنجاحا والأقل نجاحا ت

  الدراسات الأجنبية: ثانياً 

ج للتنبؤ بѧالتعثر حيѧث تѧم ھدفت ھذه  الدراسة إلى تطوير نموذ  ):Veazey )1981دراسة 
نسبة ماليѧة باسѧتخدام  ٢٠شركة صناعية في أمريكا،  والقيام بتحليل  ٢١٦اختيار عينة مكونة من 

  :دم في ذلك معيارين لقياس النجاحأسلوب التحليل التميزي الخطي متعدد المتغيرات واستخ

مجمѧѧѧوع  وھѧѧѧو عبѧѧѧارة عѧѧѧن نسѧѧѧبة صѧѧѧافي الѧѧѧربح التشѧѧѧغيلي إلѧѧѧى متوسѧѧѧط: المعيѧѧѧار الѧѧѧداخلي
الأصول، ھذا وقد بلغت دقة النموذج وفقاً لھѧذا المعيѧار فѧي السѧنة التѧي طѧور فيھѧا النمѧوذج للتنبѧؤ 

، في حѧين بلغѧت دقѧة النمѧوذج فѧي السѧنتين %٩٦لنجاح والأقل نجاحا ما نسبته بالشركات العالية ا
طѧѧوير ليѧѧة لتعلѧѧى التѧѧوالي، أمѧѧا فѧѧي السѧѧنة التا% ٩٦، %٩٣والثانيѧѧة قبѧѧل تطѧѧوير النمѧѧوذج الأولѧѧى 

  .%٩٣النموذج فقد بلغت الدقة 
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 ٢٠١١، )٤(٢٥مجلد  ،)الانسانية العلوم( للأبحاث النجاح جامعة مجلة ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

فيه للتنبؤ وھو مؤشر ترينور، فقد بلغت دقة النموذج في السنة التي طور  :المعيار الخارجي
قبѧل تطѧوير النمѧوذج مѧا  ، في حين بلغت الدقة في السѧنتين الأولѧى والثانيѧة%٧٣بالتعثر ما نسبته 

  .%٦٨طوير النموذج فقد بلغت الدقة لية لتعلى التوالي، أما في السنة التا% ٨٥، %٦٨نسبته 

الدراسة للوقѧوف علѧى مѧدى ملاءمѧة النمѧوذج الѧذي تѧم ھدفت   ):Altman )2002دراسة 
، مѧن خѧلال تطبيقѧه علѧى ثѧلاث عينѧات علѧى بعѧض (Altman 1968)التوصѧل إليѧه فѧي دراسѧة 

  :الشركات في الولايات المتحدة الامريكية

 ١٩٧٥ -١٩٦٩الفترة من شركة فشلت خلال  ٨٦وتضم : الأولى.  

 ١٩٩٥ -١٩٧٦شركة فشلت خلال الفترة من  ١١٠وتضم : الثانية.  

 ١٩٩٩ -١٩٩٧شركة فشلت خلال الفترة من  ١٢٠وتضم : الثالثة.  

فѧي السѧنة الأولѧى لفتѧرات % ٩٤إلى % ٨٢وتوصلت إلى أن دقة نماذج التمييز تتراوح بين 
. نيѧة قبѧل الفشѧل لفتѧرات الدراسѧة المختلفѧةفي السنة الثا% ٧٥ -% ٦٨الدراسة، ثم انخفضت إلى 

  .وتم تبرير الانحدار في دقة التنبؤ بين السنوات بتأثير الدورات الاقتصادية

ھѧѧدفت ھѧѧذه الدراسѧѧة إلѧѧى التنبѧѧؤ بفشѧѧل الشѧѧركات   ):Bian, Mazlack )2003دراسѧѧة 
أجريѧت  نسبة مالية مستخرجة من الدراسات السابقة وقد ٥٦نسبة مالية من أصل  ٢٤واستخدمت 

الدراسة على قطاعي الاتصالات والكمبيوتر في الصين،  وتم تحليل البيانѧات الماليѧة المسѧتخرجة 
وتѧم التوصѧل إلѧى سѧتة  Logistic analysisمѧن قѧوائم الشѧركات، باسѧتخدام التحليѧل اللوجسѧتي 

  :نسب مالية يمكن استخدامھا للتنبؤ بفشل الشركات وھي

 نسبة التداول.  

 مالي الأصولصافي الدخل إلى إج.  

 التدفق النقدي إلى إجمالي الديون.  

 المبيعات إلى إجمالي الأصول.  

 صافي الدخل إلى حقوق المساھمين.  

 الخصوم المتداولة إلى إجمالي الديون . 
  

  التعليق على الدراسات السابقة

يتبين من الدراسات السѧابقة أنھѧا شѧملت العديѧد مѧن القطاعѧات الاقتصѧادية التѧي أجريѧت فѧي 
ن مختلفة من دول العالم، ويلاحظ أن ھذه الدراسات قد اختلفت فيما بينھا حول النتائج التي تم أماك

ضѧافة إلѧى اخѧتلاف التوصل إليھا كنتيجة طبيعية لاخѧتلاف الأزمنѧة والمكѧان التѧي تمѧت فيھѧا، بالإ
  . والقطاعات المختلفة التي أجريت عليھاطبيعة المشاريع 
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نب أخѧرى تتعلѧق بتطѧوير نمѧوذج قياسѧي يھѧدف إلѧى التمييѧز وتأتي ھذه الدراسة لتتناول جوا
بين المنشѧآت المصѧرفية المتعثѧرة وغيѧر المتعثѧرة فѧي فلسѧطين والتنبѧؤ بھѧذا التعثѧر قبѧل فتѧرة مѧن 
حدوثѧѧه بحيѧѧث يعمѧѧل كѧѧأداة للإنѧѧذار المبكѧѧر حѧѧول الخطѧѧر الѧѧذي يحيѧѧق بالمنشѧѧآت ومѧѧا إذا كانѧѧت فѧѧي 

جѧال لѧلإدارة المصѧرفية لاتخѧاذ مѧا يلѧزم مѧن إجѧراءات طريقھا نحو التعثر من عدمه ممѧا يتѧيح الم
ات ـور والسلبيѧѧـه القصѧـاة اوجѧـر وملافѧѧـذا الخطѧـة ھѧـة لمواجھѧـول اللازمѧѧـع الحلѧـة وضѧـاولѧـلمح

التحليѧѧѧѧل التمييѧѧѧѧزي (التѧѧѧѧي يمكѧѧѧѧن التغلѧѧѧѧب عليھѧѧѧѧا، وقѧѧѧѧد اسѧѧѧѧتخدمت الدراسѧѧѧѧة أسѧѧѧѧلوباً إحصѧѧѧѧائياً 
Discriminant Analysis (ة لإيجاد أفضل مجموعة خѧطية من تلك النسب وتم صياغة المعادل

التمييزية لھا، وبالتالي فان ھذه الدراسة تقدم إضافة جديدة تتعلق بصياغة نمѧوذج متطѧور لتطبيقѧه 
فѧѧي المصѧѧارف العاملѧѧة فѧѧي فلسѧѧطين، الأمѧѧر الѧѧذي يشѧѧكل إضѧѧافة جديѧѧدة خاصѧѧة بعѧѧد أن تѧѧم اختبѧѧار 

  .قدرته وصلاحيته للتنبؤ المبكر بالتعثر قبل حدوثه
  
  مؤشرات التحليل المالي وقياس المخاطر:  لمبحث الأولا

  تمھيد 

على الدراسة  انصب في جوھرھتالتحليل المالي من الموضوعات المھمة التي  عمليةعتبرت
التحليلية المفصلة للبيانات المنشورة بالقوائم المالية المعدة طبقاً للمبادئ المحاسبية المتعارف 

التي يتم من خلالھا  م المحاسبي ومدخلات عملية التحليل الماليمخرجات النظا فھي تمثلعليھا، 
  .)٢٠٠٤السعايدة وفريد، ( :الأرقام من حقائق ذات دلالة ھامة ومن أبرزھاتفسير ما تخفيه 

 التحقق من سلامة المركز المالي، وبيان مقدار السيولة التي تحتفظ بھا المنشأة. 
  حول كفاءة العمليات وربحيتھاإعطاء مؤشرات عن أداء المنشأة في الماضي. 
 التنبؤ بالأداء والظروف المالية المستقبلية خلالھا من إعطاء مؤشرات بمكن. 
  ٢٠٠٠عقل، ( في المنشاةتقييم السياسات المالية والتشغيلية المتبعة .( 

  الملامح الأساسية لمؤشرات التحليل المالي

التي تظھѧر العلاقѧة بѧين بنѧود الميزانيѧة أو أداة من أدوات التحليل المالي  عتبر النسب الماليةت
، كمѧѧا أنھѧѧا )٢٠٠٠حسѧѧون، (بѧѧين بنѧѧود الميزانيѧѧة وبنѧѧود قائمѧѧة الѧѧدخل وغيرھѧѧا مѧѧن القѧѧوائم الماليѧѧة 

عبارة عن معدل أو مؤشر يكشف عن نقاط القوة والضعف فѧي الجوانѧب الماليѧة للمنشѧأة، وعمليѧة 
، مѧع ذا تمѧت مقارنتھѧا بنسѧب أخѧرىمѧالي إلا إإعداد ھذه النسب لا تقدم معلومѧات كافيѧة للمحلѧل ال

مѧع بعضѧھا الѧبعض لاتخѧاذ القѧرار المناسѧب،  كمѧا أن درجѧة ھѧا مراعاة ربѧط أكبѧر عѧدد ممكѧن من
  .)Bernstein, 1993( توقف على الجھة التي تقوم بتلك الدراسةي تلك النسب الاعتماد على

  نواع المؤشرات المالية المستخدمة في المصارفا

أن المعايير والمؤشرات المستخدمة في عملية التحليل المالي تمكن من الحكم  من المعلوم
الدقيق على أداء المصرف، وتجعل الإدارة قادرة على وضع الخطط المستقبلية الكفيلة بتحسين 

  .)٢٠٠٢حنفي، : (الميزانية واھمھابه المؤشرات ما يتعلق منھا ھذومن أسلوب العمل المتبع، 



 ٨٥٧ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ علي شاھين، وجھاد مطر
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  شملمؤشرات السيولة وت  .أ 

 وھو يشير إلى مدى كفاية الأصول النقدية في مقابلة عمليات السحب على : المعيار النقدي
أرصدة لدى البنك  + أرصدة لدى البنوك + نقدية بالخزينة= الودائع، أي أن المعيار النقدي 

  .المستحق للبنوك + الودائع / المركزي

 بسط   :النقدي، ويتم احتسابه كما يليوھو أكثر شمولا من المعيار : معيار السيولة القانونية
شيكات + أرصدة لدى البنك المركزي +  أرصدة لدى البنوك +نقدية بالخزينة : النسبة

أوراق تجارية مخصومة + أذون على الخزانة + وحوالات وعملات أجنبية تحت التحصيل 
لدفترية أو مقومة بالقيمة ا( وراق مالية حكومية أو مضمونةأ+ أشھر ٣تستحق الدفع خلال 
  .المستحق للبنوك+الودائع / مستحق على البنوك) + السوقية أيھما أقل

 دى  :نسبة الاحتياطي الإلزاميѧاري لѧك التجѧا البنѧتفظ بھѧي يحѧدة التѧتمثل العلاقة بين الأرص
البنѧѧك المركѧѧزي، وبعѧѧض بنѧѧود الخصѧѧوم المكونѧѧة مѧѧن الودائѧѧع بالعملѧѧة المحليѧѧة، والمسѧѧتحق 

النسѧѧبة وفقѧѧا لتعليمѧѧات البنѧѧك المركѧѧزي، وتحسѧѧب علѧѧى أسѧѧاس  للبنѧѧوك، ويѧѧتم حسѧѧاب ھѧѧذه
/ الأرصѧدة النقديѧة = أي أن نسѧبة الاحتيѧاطي  . المتوسط لأيام العمل الرسمية خѧلال الشѧھر

  .المستحق للبنوك+ الودائع 

 ية حقوق الملكية بالنسبة للودائعمؤشرات كفا  .ب

اجھة المخاطر التي يتعرض لھا نظرا للاھتمام المتزايد لقياس كفاية رأس المال  في مو
تحت  ١١البنك فقد مرت عملية قياس كفاية رأس المال بعدة مراحل كان اخرھا ما عرف ببازل 

ويتضمن وضع الضوابط اللازمة ) ٢٠٠٥حشاد، (الاطار الجديد لكفاية راس المال،  :مسمى
 .لمراقبة مخاطر الائتمان ومخاطر السوق ومخاطر التشغيل

تمѧѧان بأنھѧѧا خسѧѧائر ماليѧѧة محتملѧѧة ناتجѧѧة عѧѧن عѧѧدم قيѧѧام العميѧѧل بالوفѧѧاء وتعѧѧرف مخѧѧاطر الائ
بالتزاماتѧѧه تجѧѧاه المصѧѧرف فѧѧي الوقѧѧت المحѧѧدد والتѧѧي يتѧѧأثر بھѧѧا إيѧѧرادات المصѧѧرف ورأسѧѧماله 

، بالاضѧافة الѧى تمتد إلى تكѧاليف الفرصѧة الضѧائعة ، مما قد يؤدي إلى خسائر)٢٠٠٦الكراسنة، (
ѧѧѧة بمتابعѧѧѧاليف المتعلقѧѧѧالتكѧѧѧرة ة القѧѧѧدران، (روض المتعثѧѧѧاطر  ،)٢٠٠٥بѧѧѧان إدارة مخѧѧѧالي فѧѧѧوبالت

مستويات آمنة، لتعظيم معدلات الائتمان تتطلب إبقاء التعرض للمخاطر الائتمانية ضمن معايير و
تلѧѧك  افة إلѧѧى تحديѧѧد وقيѧѧاس ومراقبѧѧةبالإضѧѧ). ٢٠٠٧أبѧѧو كمѧѧال، (ائѧѧد مقابѧѧل المخѧѧاطر المقبولѧѧة الع

فايѧة رأس المѧال، والتѧي يمكѧن مѧن خلالھѧا تغطيѧة الخسѧائر المخاطر والمحافظة علѧى مسѧتويات ك
   .التي تترتب عليھا

وفيما يتعلق بمخاطر السوق، فھي المخاطر المتعلقة بتعرض المصارف لخسѧائر ناشѧئة عѧن 
ظ بھѧا لأغѧراض المحѧتفلفوائد، وأسѧعار الأوراق الماليѧة ا أسعار صرف العملات و كل من تقلبات

، ويتم احتساب تكلفة مخاطر السوق وفقا لتكلفة اسѧتبدال التѧدفق )٢٠٠٥حسن، ( المتاجرة أو البيع
  .)٢٠٠١صادق، ( .بالتزاماتهعلى الوفاء النقدي في حالة إخفاق العميل 
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التѧي  اطربانھا تعتبر أحѧد أھѧم المخѧ ١١يتعلق بمخاطر التشغيل، قد أشار اتفاق بازل أما فيما
، وقѧد عرفѧت تلѧك الخسѧائربرأسѧمال لمواجھѧة  ظالامر الذي يوجѧب عليھѧا أن تحѧتف تواجه البنوك،

لجنة بازل مخاطرالتشغيل بأنھا مخاطر الخسائر الناتجة عѧن عѧدم دقѧة أو فشѧل العمليѧات الداخليѧة 
 لا مѧѧن خѧѧلاـم قياسھѧѧـويتAlexander, 2006( ،ѧѧ(والأنظمѧѧة أو الأحѧѧداث الخارجيѧѧة  والأفѧѧراد

ѧѧѧѧلوب المؤشѧѧѧѧـأسѧѧѧѧيـر الأساس (basic indicator approach) او ѧѧѧѧـالأسلѧѧѧѧاري ـوب المعي
(standardized approach) دمѧاس المتقѧلوب القيѧاو أس ) .(advanced measurement 

approach ) ،٢٠٠٤صندوق النقد العربي(.  

 وتشمل الاموال توظيفتتعلق بمؤشرات   .جـ

 ك ت: علاقة القروض والسلفيات بالودائعѧى تزوعد ھذه العلاقة مؤشراً لقياس قدرة البنѧعلѧد ي
القѧѧروض ( :بѧѧأموال فѧѧي صѧѧورة قѧѧروض وسѧѧلفيات وتحسѧѧب ھѧѧذه النسѧѧبة كمѧѧا يلѧѧيجتمѧѧع الم

  .)١٠٠×الودائع /  والسلفيات

 الودائعѧѧتثمارات بѧѧة الاسѧѧذلك : علاقѧѧع، ولѧѧبة للودائѧѧك بالنسѧѧات البنѧѧع توظيفѧѧيس جميѧѧي تقѧѧوھ
يضاف إلى القروض والسلفيات كافة أوجه الاستخدام الأخرى لأموال البنوك، والتѧي تشѧمل 

:  ة الأوراق المالية وأذون الخزانة والأوراق التجاريѧة المخصѧومة، وتحسѧب كمѧا يلѧيمحفظ
  ).١٠٠×الودائع / قروض وسلفيات+ استثمارات (

 لعلاѧѧادر التمويѧѧتثمارات بمصѧѧة الاسѧѧي : قѧѧوال فѧѧادر الأمѧѧر لمصѧѧب الأكبѧѧع الجانѧѧل الودائѧѧتمث
الحسѧѧبان عنѧѧد دراسѧѧة فѧѧي  مصѧѧدراً مھمѧѧا يؤخѧѧذ البنѧѧك، إلѧѧى جانѧѧب حقѧѧوق الملكيѧѧة والتѧѧي تعѧѧد

توظيѧف الأمѧوال وتعتبѧر ھѧذه النسѧبة مؤشѧراً لسياسѧة البنѧك فѧي التوظيѧف مقارنѧة بالماضѧѧي 
 ).١٠٠×الودائع+ حقوق الملكية/ الاستثمارات: (والحاضر والمستقبل، وتحسب كما يلي

  فھي متعلقة بقائمة الدخلالمؤشرات ال اما

 ول ھي أساس توليد الإيرادات، ولذلك تعتبر الأص: إجمالي الإيرادات إلى متوسط الأصول
فترة معينة، ويتم قياس  تلك الأصول خلال استغلالھي حصيلة فان الإيرادات الإجمالية 

  .ھذه العلاقة بقسمة اجمالي الايرادات على متوسط الاصول

 وھي تبين ما يتحمله البنك من تكلفة مقابل ما يتم : اجمالى المصروفات إلى متوسط الأصول
يتم قياس ھذه العلاقة بقسمة مجموع المصروفات على متوسط و ن خدمات،تأديته م
 . الأصول

 تبين ھذه النسبة العائد الصافي للموارد المالية : علاقة صافي الربح بمتوسط الموارد
في تمويل الأصول، وارتفاع ھذه النسبة يشير إلى ) الودائع+ حقوق الملكية ( المستخدمة

  .تلك الموارد كفاءة الإدارة في استخدام
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 تبين ھذه العلاقة مقدار ما تحققه كل وحدة نقدية : صافي الربح برأس المال المدفوع علاقة
  . من رأس المال المدفوع من أرباح صافية

 رأس مالھا بجزء من أرباحھا لدعم  عادةالبنوك  تحتفظ: علاقة صافي الربح بحقوق الملكية
ب العائد بالمقارنة بحقوق الملكية وليس لذلك يجب أن يحس ،الزيادة في نشاطھا تمويلو

  .رأس المال المدفوع فقط، وبذلك تقيس ھذه النسبة العائد على مجموع حقوق الملكية
  

  مؤشرات التعثر كمدخل للفشل ومسبباته:  المبحث الثاني

  مقدمة

لما كان التعثر يؤدي في مراحل متقدمѧة منѧه إلѧى الفشѧل فѧي حالѧة عѧدم البحѧث عѧن مسѧبباته 
على دفѧع التزاماتھѧا المنشأة عدم قدرة  الحلول اللازمة قبل استفحاله فالفشل ھو عبارة عنووضع 

عندما يأتي موعد استحقاقھا، فھو ليس نتاج اللحظة ولكن ناجم عن العديد مѧن الأسѧباب والعوامѧل 
التѧѧي تفاعلѧѧت وتتفاعѧѧل عبѧѧر المراحѧѧل الزمنيѧѧة  وتѧѧؤدي إلѧѧى الحالѧѧة التѧѧي عليھѧѧا المنشѧѧأة مѧѧن عѧѧدم 

ѧѧغيلي مقѧѧدي أو التشѧѧالي والنقѧѧا المѧѧتعادة توازنھѧѧا، أو اسѧѧداد التزاماتھѧѧى سѧѧيري، (درتھا علѧѧالخض
  :وھو ينقسم إلى) ١٩٩٦

  )Economic Failure: (فشل اقتصادي

فѧѧي ھѧѧذه الحالѧѧة لا تسѧѧتطيع المنشѧѧأة أن تحقѧѧق عائѧѧد معقѧѧول أو معتѧѧدل علѧѧى اسѧѧتثماراتھا، أو 
ا تكѧѧون القيمѧѧة الدفتريѧѧة للمطلوبѧѧات وخصѧѧوم عنѧѧدما يكѧѧون صѧѧافي رأس المѧѧال سѧѧالب وذلѧѧك عنѧѧدم

 ).Ross and Jaffe, 2008(المنشأة أكثر من القيمة الدفترية لأصولھا 

  )Financial Failure: (فشل مالي

 في ھذه الحالة لا تسѧتطيع المنشѧأة سѧداد التزاماتھѧا للѧدائنين والوفѧاء بѧديونھا المسѧتحقة عليھѧا
)Schal and Haley, 1986(بعضѧب الѧالي  ، وذھѧل المѧالي والفشѧر المѧين التعثѧة بѧى التفرقѧإل

على اعتبار أن التعثر المالي حالة تسبق الفشل المالي وقد لا تؤدي بالضرورة إليه واستند في ھذه 
: فإن التعثر المالي والفشل المالي يعنيѧان مѧا يلѧيام معيار المرونة المالية وعليه التفرقة إلى استخد

  .)٢٠٠١غريب، (

سѧѧداد الالتزامѧѧات فѧѧي  وعѧѧدم القѧѧدرة علѧѧى ،أو توقفھѧѧا وائѧѧدعاليعنѧѧي نقѧѧص  :ليالتعثѧѧر المѧѧا
 .مواعيدھا

 .الإفلاس وتوقف النشاطالى  مما يؤديالتوقف كلياً عن سداد الالتزامات يعني :الفشل المالي

  .)١٩٩٣، عبدا Ϳ( :ويمكن تقسيم الأسباب المؤدية إلى الفشل إلى قسمين رئيسين

 ةѧأسباب خارجي :ѧتج عѧادية تنѧروف الاقتصѧتثمرين، والظѧات المسѧديدة وتوقعѧة الشѧن المنافس
الاتجاھات التضخمية السѧائدة علѧى مسѧتوى الاقتصѧاد المحلѧي عامة، والقرارات الحكومية، 
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قيمة  زايدوالعالمي، بالإضافة إلى حدوث تقلبات حادة في أسعار الصرف والتي تؤدي إلى ت
 .ا يتسبب فى حدوث اختلال في الھيكل التمѧويليمديونيات العديد من المنشات المقترضة مم

 .)٢٠٠١غريب، (

 دارية وغياب العناصر الإ تتمثل في ضعف الإدارة، وتعود إلى أسباب إدارية: اخليةأسباب د
صراعات بين أعضاء الإدارة العليا، وتغليب المصالح الخاصة والفنية المتخصصة ووجود 

تعتبѧѧر الأسѧѧباب الإداريѧѧة القاسѧѧم المشѧѧترك فѧѧي للمسѧѧاھمين، والتوجھѧѧات الخاطئѧѧة لѧѧلإدارة، و
 .للمѧѧوظفين معظѧѧم المنشѧѧآت المتعثѧѧرة فتكѧѧون الإدارة غيѧѧر قѧѧادرة علѧѧى تقѧѧديم الѧѧدعم الكѧѧافي

)Avots, 1969( ةѧباب ماليѧى اسѧود الѧد تعѧا قѧرة، كمѧديون المتعثѧم الѧادة حجѧي زيѧل فѧتتمث 
  ),Besley &brigham 2008( ووجود خلل في الھيكل التمويلي وضعف السيولة النقديѧة

 .مѧالعلѧى نتѧائج الأع اسѧلببصورة تؤثر والعجز عن الوفاء بھا ديون إلى تراكم اليؤدي مما 
  .)١٩٩٧الحمزاوي، (

  مراحل الفشل المالي

  :بالمراحل التالية المالي الفشل تمر عملية

 أن المنشѧѧأة لا تصѧѧبح متѧѧدھورة فجѧѧأة أو بصѧѧورة مѧѧن المعلѧѧوم:  )النشѧѧوء(مرحلѧѧة الحضѧѧانة 
 فѧيبوجѧود اخѧتلالات مѧن قبѧل الإدارة تتمثѧل تنبئ مؤشرات التي ر متوقعة وإنما توجد بعض الغي

التكѧѧاليف غيѧѧر المباشѧѧرة وتزايѧѧد المنافسѧѧة ونقѧѧص التسѧѧھيلات الائتمانيѧѧة وتزايѧѧد الأعبѧѧاء  زيѧѧادة
عامل، وغالبا ما تحدث خسارة اقتصادية في ھذه المرحلة حيѧث يكѧون عائѧد المال الرأس  وضعف

أقل من النسب المعتادة للمنشأة، ويفضѧل أن تكتشѧف المشѧكلة فѧي ھѧذه المرحلѧة حيѧث إن الأصول 
  ). ٢٠٠٠خشارمة، (إعادة التخطيط في ھذه المرحلة قد يكون أكثر فاعلية 

تحدث ھذه المرحلѧة عنѧدما تلاحѧظ الإدارة حѧدوث ):  عجز السيولة( مرحلة الضعف المالي
المنشѧأة غيѧر قѧادرة علѧى مواجھѧة احتياجاتھѧا النقديѧة تعثر مالي، ويكون ذلѧك عѧادة عنѧدما تصѧبح 

تكمѧن المشѧكلة فѧي  ولكѧن الفورية، وفي ھѧذه المرحلѧة تكѧون أصѧول المنشѧأة أكبѧر مѧن التزاماتھѧا،
صѧѧعوبة تحويѧѧل تلѧѧك الأصѧѧول إلѧѧى سѧѧيولة نقديѧѧة لتغطيѧѧة الѧѧديون المسѧѧتحقة، وربمѧѧا تسѧѧتمر ھѧѧذه 

منشѧѧأة إلѧѧى الاقتѧѧراض لمواجھѧѧة احتياجاتھѧѧا المرحلѧѧة لعѧѧدة شѧѧھور، ولمعالجѧѧة ھѧѧذا الضѧѧعف تلجѧѧأ ال
  .)٢٠٠١الجھماني، ( .النقدية الفورية

عѧѧدم قѧѧدرة المنشѧѧأة علѧѧى  ھѧѧذه المرحلѧѧة تعكѧѧس:  )لمѧѧاليالإعسѧѧار ا(مرحلѧѧة التѧѧدھور المѧѧالي 
الحصول على الأموال الضرورية واللازمѧة لتغطيѧة ديونھѧا المسѧتحقة، وھѧذه المرحلѧة كالمرحلѧة 

ولكن تأخذ المعالجة فترة طويلة من الѧزمن، كѧإجراء تعѧديل فѧي السياسѧات  الثانية يمكن معالجتھا،
. الماليѧѧة فѧѧي المنشѧѧأة أو تغييѧѧر الإدارة، أو العمѧѧل علѧѧى إصѧѧدار أسѧѧھم إضѧѧافية أو إصѧѧدار سѧѧندات

فѧي الوقѧت وتم معالجته التي تمر في ھذه المرحلة تعالج بنجاح إذا اكتشف الخلل  ومعظم المنشآت
ت التي لا تستطيع إجѧراء المعالجѧة اللازمѧة فѧي الوقѧت المناسѧب، فتنتقѧل إلѧى ، أما المنشآالمناسب

  .)٢٠٠١الجھماني، ( .المرحلة الرابعة، وھي مرحلة الإعسار الكلي
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 ٢٠١١، )٤(٢٥مجلد  ،)الانسانية العلوم( للأبحاث النجاح جامعة مجلة ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

تعتبر ھذه المرحلة نقطة حرجѧة فѧي فشѧل المنشѧآت، :  )الإعسار الكلي( لة الفشل الكليمرح
ارة للحصѧѧول علѧѧى تمѧѧويلات إضѧѧافية، تنتھѧѧي كѧѧل محѧѧاولات الإدمحققѧѧا والفشѧѧل حيѧѧث يصѧѧبح ھѧѧذا 

وھنѧاك مجموعѧة ، )١٩٨٧، عابѧدينو حبيب،(الالتزامات الكلية قيمة أصول الوحدة  بسبب تجاوز
الخرابشѧѧة، والسѧѧعاديدة، ( :ھѧѧاأھممنشѧѧأة وبالتѧѧالي فشѧѧلھا مѧѧن المؤشѧѧرات علѧѧى احتماليѧѧة إفѧѧلاس ال

٢٠٠٠(.  

 .تدني الربحية وتدھورھا لفترات متتالية .١

 .المنافسة عدم القدرة على .٢

اختلال ھيكل رأس المال كالاعتماد المتزايد على الاقتراض، وتѧدھور الموجѧودات المتداولѧة  .٣
 .ونسب السيولة

٤. ѧѧة علѧѧعف الرقابѧѧل، ضѧѧال العامѧѧاع والا ى رأس المѧѧادة الرتفѧѧديون وإعѧѧم الѧѧي حجѧѧتمر فѧѧمس
 . جدولتھا

بيѧѧرة لمواجھѧѧة احتياطيѧѧات كاقتطѧѧاع سѧѧبية المتبعѧѧة، ممѧѧا يسѧѧتدعي عѧѧدم دقѧѧة السياسѧѧات المحا .٥
 . الخسائر

معرفѧة الوضѧع الحقيقѧي  علѧى ، ممѧا يѧؤثرضѧعف الإفصѧاحتأخر إعداد الحسѧابات الختاميѧة و .٦
  . مشاةلل

  
  الدراسة الميدانية للتنبؤ بتعثر المصارف في فلسطين:  لمبحث الثالثا

  منھجية الدراسة

علѧѧى أھѧѧم  مѧѧن اجѧѧل تحقيѧѧق أھѧѧداف الدراسѧѧة تѧѧم اسѧѧتخدام المѧѧنھج الوصѧѧفي التحليلѧѧي للتعѧѧرف
 ،المؤشѧѧرات والنسѧѧب الماليѧѧة التѧѧي تعطѧѧي أفضѧѧل الѧѧدلالات اللازمѧѧة لصѧѧياغة النمѧѧوذج المسѧѧتھدف

لѧذلك تѧم الرجѧوع إلѧى الكتѧب والѧدوريات  ،والمتعلق بإمكانية التنبؤ بالتعثر قبل حدوثه بفترة كافيѧة
بيانѧѧات كمѧѧا أنѧѧة لأغѧѧرض تحليѧѧل ال ،العلميѧѧة والمصѧѧادر العلميѧѧة الأخѧѧرى التѧѧي تناولѧѧت الموضѧѧوع

ѧѧѧـالمتعلقѧѧѧـة بالدراسѧѧѧـة تѧѧѧـم استخѧѧѧـدام أسلѧѧѧـوب التحليѧѧѧـل التمييѧѧѧـزي الخطѧѧѧـي متعѧѧѧرات ـدد المتغي
Multiple Linear Discriminant Analysis  لالѧن خѧك مѧرح وذلѧوذج المقتѧوير النمѧلتط

تحديѧѧد المجموعѧѧات المتعلقѧѧة بالدراسѧѧة وتصѧѧنيفھا، ومѧѧن ثѧѧم جمѧѧع بيانѧѧات عناصѧѧر كѧѧل مجموعѧѧة، 
التѧي تقѧيس الخصѧائص  Discriminant Analysisجموعѧة المتغيѧرات التمييزيѧة والتي تمثѧل م

ومن المعلوم أن الأسلوب التمييزي يعمѧل . المميزة لكل مجموعة من المجموعات التي تم تحديدھا
علѧѧى إيجѧѧاد أفضѧѧل مجموعѧѧة خطيѧѧة مѧѧن ھѧѧذه الخصѧѧائص أو المتغيѧѧرات، ويطلѧѧق عليھѧѧا المعادلѧѧة 

تعبر عѧن  Discriminant Coefficientsيرات معاملات  تمييزية التمييزية، ويكون لھذه المتغ
مدى أھمية كل من المتغيرات في التمييز بين المجموعات، وبالتالي يصبح ھنѧاك أساسѧا لتصѧنيف 

  ).Altman , 1983(أي من المشاھدات ضمن إحدى المجموعتين 
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 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ٢٠١١، )٤(٢٥مجلد  ،)الانسانية العلوم( للأبحاث النجاح جامعة مجلة

غيѧرات المسѧتقلة المختلفѧة ھذا ويعمل التحليل التمييزي علѧى إيجѧاد العلاقѧة المتبادلѧة بѧين المت
إضافة إلى تقليل درجة التداخل بين المجموعات إلى ادني درجѧة ممكنѧة، أو تعظѧيم درجѧة التباعѧد 

يسѧѧمى معيѧѧار ) مؤشѧѧر(، ولقيѧѧاس درجѧѧة التباعѧѧد يѧѧتم اسѧѧتخدام رقѧѧم قياسѧѧي )Nie , 1975(بينھѧѧا 
على وجѧود تفرقѧة  وھو مقياس عكسي للتمييز، وتشير قيمته إذا كانت صفرا) Lambda(التمييز 

عاليѧѧة بѧѧين المجموعѧѧات، أمѧѧا إذا كانѧѧت قيمتѧѧه تسѧѧاوي واحѧѧد فيعنѧѧي ذلѧѧك عѧѧدم وجѧѧود تفرقѧѧة علѧѧى 
ѧѧѧات الانحرافѧѧѧوع مربعѧѧѧبة مجمѧѧѧار بنسѧѧѧذا المعيѧѧѧب ھѧѧѧلاق، ويحسѧѧѧـالإطѧѧѧـات بيѧѧѧات ـن المجموع

Between – Groups – Sums of Squares  لѧѧات داخѧѧات الانحرافѧѧوع مربعѧѧى مجمѧѧال
، وتأخѧذ المعادلѧة التمييزيѧة الشѧكل Within – Groups – Sums of Squaresالمجموعѧات 

  ):Nie , 1975( التالي

Z= u1A1+u2A2 + ……..+unAn + Constant 

  : حيث

Z    = علامة)Score (،المعادلة التمييزية  

U     =،المعاملات التمييزية للمتغيرات التمييزية  

A  =،القيم الفعلية للمتغيرات التمييزية  

n   =المتغيرات التمييزية المكونة للمعادلة التمييزية، عدد  

) n(أو عѧدد المتغيѧرات المسѧتقلة ) ١-عѧدد المجموعѧات (ويساوي عدد المعادلات التمييزيѧة 
  .أيھما اقل، فعند وجود مجموعتين للتصنيف تكون ھناك معادلة تمييزية واحدة

للتمييѧѧز بѧѧين  Stepwiseوفѧѧي ھѧѧذه الدراسѧѧة تѧѧم اسѧѧتخدم أسѧѧلوب التحليѧѧل التمييѧѧزي المتѧѧدرج 
باسѧѧتخدام  ،مجموعѧة المنشѧѧآت المصѧرفية المتعثѧѧرة ومجموعѧة المنشѧѧآت المصѧرفية غيѧѧر المتعثѧرة

المتغيرات المستقلة وھي النسب الثمانية والعشرين التي تم تعريفھا سابقا لاختيار أفضل مجموعة 
المتغيѧر التѧابع فھѧو التعثѧر أو  منھا لتشكيل المعادلة التمييزية للتنبؤ بتعثر المنشآت المصرفية، أمѧا

  .عدم التعثر

ھѧѧذا ولإغѧѧراض تكѧѧوين المعادلѧѧة التمييزيѧѧة، فѧѧان ذلѧѧك يعتمѧѧد علѧѧى القѧѧدرة التمييزيѧѧة لھѧѧذه 
، )F(المتغيرات، حيث يتم انتقاء المتغير الذي يعطي اكبر قيمة لمعيار التمييز، وھو اكبر قيمѧة ل 

اختبѧѧار الفѧѧرو قѧѧات بѧѧين المراكѧѧز ) F( ،  وتمثѧѧل Wilks Lamdaوادنѧѧي قيمѧѧة ليѧѧوليكس لامѧѧدا 
فيختار ھذا الأسلوب  Difference Among the Group Centroidsالمتوسطة للمجموعات 

  ).Nie , 1975( وأدنى قيمة ل وليكس) F(المتغير الذي له اكبر قيمة للمعدل 

  مجتمع الدراسة

لمكونѧة مѧن احѧدى وايتكون مجتمع الدراسة من اجمالي عدد المصارف العاملة في فلسطين، 
 ً ، وقѧѧد تѧѧم اسѧѧتبعاد كѧѧل مѧѧن بنѧѧك فلسѧѧطين الѧѧدولي وبنѧѧك التنميѧѧة الزراعѧѧي لعѧѧدم وعشѧѧرين مصѧѧرفا
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 ٢٠١١، )٤(٢٥مجلد  ،)الانسانية العلوم( للأبحاث النجاح جامعة مجلة ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

) ٩٨ ،٩٧(نشرھما أي بيانات ختامية، وايضاً البنك العقاري لعѧدم تѧوفر بيانѧات ماليѧة عѧن عѧامي 
ً  ١٧ن وبالتالي يتكون مجتمع الدراسة م، ريع الصغيرة لحداثتهوبنك الرفاة لتمويل المشا   .مصرفا

  عينة الدراسة

 :للخطوات التاليةتم تحديد عينة الدراسة وفقاً 

ا شѧѧرط طبѧѧق عليھѧѧنوعتين، الأولѧѧى ھѧѧي المصѧѧارف التѧѧي يتقسѧѧيم مجتمѧѧع الدراسѧѧة إلѧѧى مجمѧѧ  .أ 
متتѧاليتين ) سѧنتين(باعتبار المصرف متعثراً إذا حقق خسائر لمѧدة  القاضي) الحكمي(التعثر 

مصѧرفا،  )١١( وعѧددھا) ٢٠٠٧وحتѧى عѧام  ١٩٩٧عѧام (مѧن  أو أكثر خلال فتѧرة الدراسѧة
 مصѧارف) ٦(ھي مجموعة المصارف التѧي لا ينطبѧق عليھѧا شѧرط التعثѧر وعѧددھا ثانية وال

 :حسب الجدول التاليوھي 

  .المصارف المتعثرة المصارف غير المتعثرة :)١(جدول 

  المصارف غير المتعثرة المصارف المتعثرة
  بنك الاستثمار الفلسطيني  بنك الإسكان

  بنك الأردن  بنك القاھرة عمان
  بنك الاتحاد للادخار والاستثمار  البنك الإسلامي الفلسطيني

  بنك الإسلامي العربي  البنك الأھلي الأردني
  بنك فلسطين المحدود  البنك البريطاني للشرق الأوسط

  البنك العربي  بنك الأقصى الإسلامي
    يالبنك الأردني الكويت

    البنك العربي الفلسطيني للاستثمار
    البنك التجاري الفلسطيني

    بنك القدس للتنمية
    بنك الأردن والخليج

تم استبعاد كل من البنك العربي وبنك فلسطين من المجموعة غير المتعثرة بسبب كبѧر حجѧم   .ب 
طين ف تقابلھما من حيث حجم موجوداتھما فѧي فلسѧموجودات كل منھما وعدم وجود مصار
لاغѧراض  صبح عدد المصارف غيѧر المتعثѧرةبذلك يضمن مجموعة المصارف المتعثرة، و

  .مصارف فقط) ٤(ھذه الدراسة 

ثѧرة بحيѧث يكѧون ھنѧاك المصѧارف المتعثѧرة لتقابѧل المصѧارف غيѧر المتع ار عدد منتم اختي  .ج 
قابله مصرف غيѧر متعثѧر يماثلѧه فѧي نѧوع العمѧل ويسѧاويه تقريبѧاً فѧي حجѧم مصرف متعثر ي

  .لموجوداتا
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مصѧارف غيѧر ) ٤(مصѧارف متعثѧرة يقابلھѧا عѧدد ) ٤(بناء على ما سبق يكѧون لѧدينا عѧدد و
  :والتي تمثل عينة الدراسة حسب الجدول التالي، متعثرة

  .المصارف المتعثرة وغير المتعثرة حسب عينة الدراسة:  )٢(جدول 

  غير المتعثر لمصرفاسم ا  المتعثر لمصرفاسم ا
  الاستثمار الفلسطينيبنك   بنك الإسكان

  بنك الأردن  بنك القاھرة عمان
  بنك الإسلامي العربي  البنك الإسلامي الفلسطيني

  بنك الاتحاد للادخار والاستثمار  البنك الأھلي الأردني
  

  متغيرات الدراسة

يتم الاعتماد عليھا للتمييز التي ھذه الدراسة المتغيرات المستقلة تشكل المؤشرات المالية في 
تمثل الخصائص المميزة لكل مجموعة وھي ن مجموعة المصارف المتعثرة وغير المتعثرة بي

علي التمييز بين  قد تم اختيارھا بناءً على قدرتھامن المجموعتين الداخلتين في التحليل و
المجموعتين لتكوين نموذجا يستخدم لاحقا في التنبؤ بالتعثر، وقد بلغت ثمانية وعشرين مؤشراً 

ً كم منھا ان تكون ذات : وقد تم اختيارھا بناءً على عدة معايير) ٣(ا يوضحھا الجدول رقم ماليا
عة معنى، وان يسھل تفسيرھا، وان يكون الوصول الى مكوناتھا سھلا، وتعتبر اكثر ملاءمة لطبي

مؤشرات كفاية راس (ترتبط بالابعاد المالية الرئيسة للاداء المصرفي وھي عمل المصارف، و
وجميع ھذه النسب ) مؤشرات السيولة -  مؤشرات الربحية -  شرات جودة الاصولمؤ - المال

وذلك حسب الجدول  ،مستخدمة لدى سلطة النقد الفلسطينية في التحليل المالي والرقابة المصرفية
  :التالي

  .المؤشرات الأولية المستخدمة في التحليل لبناء النموذج:  )٣(جدول 

الي نسبة الأصول السائلة إلى إجم ١
  الأصول

 إجمالي الإيرادات إلى إجمالي الأصول ١٥

نسبة الأصول المتداولة  إلى الخصوم  ٢
 المتداولة

الجاري مدين إلى إجمالي التسھيلات  ١٦
 الائتمانية

نسبة الموجودات المربحة إلى إجمالي  ٣
 الأصول

القروض إلى إجمالي التسھيلات  ١٧
 الائتمانية

التسھيلات غير المباشرة إلى إجمالي   ١٨ الأصول ودائع العملاء إلى إجمالي ٤
 الأصول

تسھيلات ائتمانية إلى إجمالي  ٥
 الأصول

 إجمالي الودائع إلى إجمالي الأصول ١٩
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 )٣(تابع جدول رقم ... 

محفظة الأوراق المالية للمتاجرة إلى  ٢٠ تسھيلات ائتمانية إلى ودائع العملاء ٦
 الأصول المدرة للدخل

رأس المال النظامي إلى الأصول  ٢١ فائدة إلى إجمالي الدخلھامش ال ٧
 المرجحة

إجمالي الالتزامات إلى إجمالي  ٢٢ العائد/ ھامش الفائدة  ٨
 الأصول

صافي الدخل إلى إجمالي حقوق الملكية ٢٣ العائد على الأصول ٩
نسبة الربح التشغيلي إلى المصروفات  ١٠

 الإدارية والعمومية
 مطلوبات إلى حقوق الملكيةإجمالي ال  ٢٤

حقوق الملكية إلى إجمالي الالتزامات  ٢٥ العائد على حقوق الملكية ١١
 ورأس المال

الربح قبل الضريبة إلى إجمالي  ١٢
 الأصول

التسھيلات غير المباشرة إلى إجمالي  ٢٦
 حقوق الملكية

لي حقوق تسھيلات ائتمانية إلى إجما ٢٧ صافى الدخل إلى إجمالي الإيرادات ١٣
 الملكية

الفوائد الدائنة إلى التسھيلات  ١٤
 الائتمانية

 حقوق الملكية إلى إجمالي الأصول ٢٨

  ).٢٠٠٨سلطة النقد الفلسطينية دائرة الأبحاث والسياسات النقدية ،: (المصدر

  إجراءات بناء نموذج التنبؤ بالتعثر

ѧآت المصѧر المنشѧؤ بتعثѧوذج للتنبѧوير نمѧبق ولتطѧرات بناء على ما سѧد المؤشѧم تحديѧرفية، ت
بالإضافة إلى إظھار معلومѧات عѧن المعѧاملات  ،المالية التي يتكون منھا النموذج وأسس اختيارھا

وفѧق الخطѧوات  التمييزية المعيارية والمعاملات التمييزية غير المعياريѧة والمعѧاملات التصѧنيفية،
  :التالية

  اختيار سنة التحليل: أولاً 

) ٢٨(يانات نسѧب البنѧوك المتعثѧرة وغيѧر المتعثѧرة لمعالجتھѧا وعѧددھا قام الباحثان بإدخال ب
تكѧون أكثѧر دقѧة فѧي ) مѧن خѧلال النسѧب المѧذكورة( نسبة فوجد أن أفضل سنة مالية تعطي مؤشѧراً 

حيѧث لا تظھѧر السѧنوات الأولѧى والثالثѧة والرابعѧة قبѧل  ١٩٩٩بناء نموذج التنبؤ بالتعثر ھي سѧنة 
ѧѧلوب الإحصѧѧا للأسѧѧر وفقѧѧدل التعثѧѧدا، ومعѧѧن لامبѧѧات عѧѧة مخرجѧѧتخدم أيѧѧائي المس)F ( املاتѧѧوالمع

وبالتѧѧالي فѧѧان سѧѧنة التحليѧѧل فѧѧي ھѧѧذه الدراسѧѧة ھѧѧي بيانѧѧات  ،التمييزيѧѧة المعياريѧѧة وغيѧѧر المعياريѧѧة
  . مجموعة البنوك المتعثرة ومجموعة البنوك غير المتعثرة للسنة الثانية قبل التعثر
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  من المجموع الكلي للنسب) مييزيةنة للمعادلة التالمكو( اختيار النسب المميزة: ثانياً 

لاختيѧѧار أفضѧѧل النسѧѧب المميѧѧزة التѧѧي يمكѧѧن مѧѧن خلالھѧѧا تمييѧѧز المنشѧѧآت المتعثѧѧرة وغيѧѧر 
ѧѧـالمتعثѧѧـرة، تѧѧـم إدخѧѧـال مؤشѧѧـرات التحليѧѧـل المالѧѧـي السابѧѧـق الإشѧѧـارة إليھѧѧ٢٨( اـا وعددھ (ѧѧة ـنسب
ѧѧѧـعلѧѧѧج ـى برنامSPSS ѧѧѧـحيѧѧѧـث تѧѧѧـم استخѧѧѧل ـدام التحليѧѧѧـالتمييѧѧѧـزي الخطѧѧѧـي متعѧѧѧرات ـدد المتغي

Multiple Linear Discriminant Analysis ل بغرض بناء النموذج المقترحѧاد أفضѧلإيج ،
  .علاقة خطية من المتغيرات والتوصل إلى المعادلة التمييزية للتنبؤ بتعثر المصارف

ثѧѧرة وغيѧѧر ونتيجѧѧة لإدخѧѧال بيانѧѧات النسѧѧب الماليѧѧة المѧѧذكورة والتعريѧѧف بالمصѧѧارف المتع
 .)١( ھيمؤشرات مالية فقط ) ٤(المتعثرة تبين إن أفضل النسب التي تحقق ھذا الغرض ھي 

 .العائد على حقوق الملكية .١
 .العائد/ ھامش الفائدة .٢
 .نسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الأصول .٣
 .إجمالي الالتزامات إلى إجمالي الأصول .٤

عنѧد مسѧتوى دلالѧة  ٥.٥٩الجدوليѧة وھѧي اكبѧر مѧن القيمѧة ) F(حيث أنھا تعطي قيمة لمعѧدل 
حسب الجѧدول ) لامبدا(كما تعطي اقل قيمة لمعدل  ٠.٠١عند مستوى دلالة  ١٢.٢٥وقيمة  ٠.٠٥
  :التالي

التѧي يتكѧون منھѧا  للمؤشѧرات الماليѧة Wilks' lambdaالجزئيѧة، وكѧذلك  F معѧدل  :)٤(جѧدول 
  .نموذج التنبؤ بتعثر المنشآت المصرفية

 الجزئية  Fمعدل  Wilks' Lambda ماليةالنسبة ال الرقم
 ٦٧.٨٦٦  ٠.٢٤٨ العائد على حقوق الملكية ١١
 ١٠٤.٢٠٢ ٠.٣٧٥ العائد/ ھامش الفائدة ٨
 ٢٨.٤٧٦ ٠.١١٠ نسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الأصول ١
 ١٦.٢٧٨  ٠.٠٦٨ إجمالي الالتزامات إلى إجمالي الأصول ٢٢

  ٥.٥٩=  ٠.٠٥وعند مستوى دلالة ) ١،٧(الجدولية عند درجة حرية " Fقيمة 

  ١٢.٢٥=  ٠.٠١وعند مستوى دلالة ) ١،٧(الجدولية عند درجة حرية " Fقيمة 

: ترتيب النسب الماليѧة المميѧزة وفقѧاً لقيمѧة المعامѧل التمييѧزي المعيѧاري حسѧب أفضѧليتھا: ثالثاً 
Standardized Canonical Discriminant Functio n    

تيب المؤشرات المالية السابق ذكرھا بحيث تعكس الأھميѧة النسѧبية لھѧا قام الباحث بإعادة تر
  ).Nie، 1975(حسب الأفضلية في بناء النموذج وفقا للمعادلة التمييزية المعيارية التالية 

                                                 
 .استخدم ھامش العائد كبديل عن ھامش الفائدة في البنوك الإسلامية  )١(
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Y= r1A1+r2A2+……..+ rnAn 

  :حيث

Y  =علامة المعادلة التمييزية الناتجة عن تطبيق المعادلة اعلاة.  

r  =النسب المالية(مييزية المعيارية للمتغيرات التمييزية المعاملات الت.(  

A  =القيم الفعلية للمتغيرات التمييزية.  

n  =عدد المتغيرات التمييزية المكونة للمعادلة التمييزية.  

ھذا ويستفاد من المعاملات التمييزية في تحديد الأھمية النسبية للمتغير الذي يقترن بھا في 
لمتعثرة وغير المتعثرة، حيث أن المتغير الذي تكون قيمة معاملة المطلقة التمييز بين المصارف ا

كبيرة يساھم بشكل كبير في تكوين المعادلة التمييزية، كما تدل إشارة المعامل التمييزي المعياري 
عن اتجاه التعثر، فإذا كانت إشارة المعامل التمييزي موجبة فان زيادته تعني أنة يعمل باتجاه 

حو زيادة التعثر، وإذا كانت إشارة المعامل التمييزي سالبة فان ذلك يعني أن زيادته طردي أي ن
المعاملات التمييزية ) ٥( ويبين الجدول. تعني أنة يعمل باتجاه عكسي أي نحو تخفيض التعثر

  .المعيارية للنسب التي تم اختيارھا مرتبة وفقاً لأفضليتھا في التنبؤ

  .زية المعياريةالمعاملات التميي:  )٥(جدول 

  المعامل التمييزي المعياري  النسبة المالية
 ٦.٠١٨ العائد/ ھامش الفائدة 

 ٤.٠٥٩ العائد على حقوق الملكية
 ٢.٢٩٣- إجمالي الالتزامات إلى اجمالى الأصول

 ٤.٠٥٢- نسبة الأصول السائلة إلى اجمالى الأصول

تحديد الحد الفاصل للعلامات  حيث تعتبر المعاملات التمييزية المعيارية ضرورية في
التمييزية لمجموعتي المنشآت المتعثرة وغير المتعثرة، لأن الحد الفاصل يمثل الوسط الحسابي 

  .للعلامات التمييزية ذات المعاملات المعيارية للمجموعتين

  بناء النموذج: رابعاً 

املات التمييزية لإغراض بناء النموذج يستلزم الأمر تحديد المعاملات التصنيفية ثم المع
  :غير المعيارية كالأتي

 تحديد المعاملات التصنيفية للتعرف على وضع المنشآت المصرفية: الخطوة الأولى
  Classification coefficients  )غير متعثرة - متعثرة(
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لتحديد المعاملات التصنيفية والتعرف على وضѧع المنشѧآت المصѧرفية مѧا إذا كانѧت متعثѧرة 
الظѧاھرة فѧي ) x(تم تطبيق المعادلة التالية حيث تتمثل المعاملات التصѧنيفية بقѧيم أو غير متعثرة ي
  Y= x1A1+x2A2+……..+ xnAn+ constant -:المعادلة التالية

  :حيث

Y  =العلامة التصنيفية في المعادلة التصنيفية.  

x  =المعاملات التصنيفية للمتغيرات التمييزية.  

A  =ييزيةالقيم الفعلية للمتغيرات التم.  

n  =عدد المتغيرات التمييزية المكونة للمعادلة التصنيفية.  

constant  = ثابت)constant.(  

تستخدم المعاملات التصنيفية في تصنيف المنشآت المصرفية في سنة التحليل، والتي يتم 
اشتقاقھا من خلال مصفوفة التغاير المتجمعة داخل المجموعات والمراكز المتوسطة للمتغيرات 

تمييزية ھذا ويتم استخراج العلامة التصنيفية من خلال المعادلة السابقة بضرب القيمة الفعلية ال
للنسب المالية في المعاملات التصنيفية مع إضافة أو طرح عدد ثابت لكل مجموعة من المنشآت 

، وبناء على ما سبق ولأغرض الوقوف على طبيعة تصنيف تلك )متعثرة، غير متعثرة(المصنفة 
ً للعلامة الأعلى، فمثلا إذا كانت ) العلامة التصنيفية(نشآت يتم مقارنة نتيجة الم لكل منھا وفقا

العلامة التصنيفية التي تم الحصول عليھا لمجموعة المنشآت المتعثرة أكبر من تلك الناتجة عن 
مجموعة المنشآت المصرفية غير المتعثرة، فإن ھذه المنشأة تصنف ضمن مجموعة المنشآت 

  .صرفية المتعثرة، والعكس صحيحالم

المعاملات التصنيفية لمجموعة المنشآت المصرفية المتعثرة والمنشآت ) ٦(ويبين الجدول 
  .غير المتعثرة للنسب المالية التي تتكون منھا المعادلة التمييزية

  .المعاملات التصنيفية للنسب المالية التي يتكون منھا النموذج:  )٦(جدول 

  النسبة المالية
 حالة المعاملة التصنيفية

 غير متعثر متعثر
 ١٩٣٣.٩٦٨-  ٣٥٦٢.٠٩٠ العائد/ ھامش الفائدة 

 ٢٢١.٥٩٥- ٤١٤.٠١٠ العائد على حقوق الملكية
 ٩٧.٠٤٥ ١٥٣.٥٢٢- الأصولإجمالي نسبة الأصول السائلة إلى 

 ٥٢.٠٤٤ ٧٠.٠١٢- الأصولإجمالي إجمالي الالتزامات إلى 
 ٢٤.٧٥٣- ٦٤.٢٠٥- الثابت

  



 ٨٦٩ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ علي شاھين، وجھاد مطر

 ٢٠١١، )٤(٢٥مجلد  ،)الانسانية العلوم( للأبحاث النجاح جامعة مجلة ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

  غير المعيارية لقياس درجة التعثرالمعاملات التمييزية : الخطوة الثانية

لإغراض بناء النموذج اللازم لاحتساب العلامة التمييزية للتنبؤ بالتعثر، فانه من الأھمية 
ً بضرب  إدخال المعاملات التمييزية غير المعيارية في النموذج المقترح ويتم ذلك إحصائيا

بالقيم الفعلية للنسب المالية المقترنة بھا وإضافة أو طرح الثابت ) U( معياريةالمعاملات غير ال
  .المصاحب لھا، وذلك للوصول إلى قيمة مطابقة للعلامة المعيارية التي يتم الحصول عليھا

التي تعبر عن المعامل التمييزي غير ) U(قيمة) ٧(وعلية يظھر الجدول التالي رقم 
  . سبة مالية تم اعتمادھا سابقا كأفضل نسب مالية للتنبؤ بالتعثرالمعياري الذي يقابل كل ن

  .للنسب المالية التي يتكون منھا النموذج المعاملات التمييزية غير المعيارية:  )٧(جدول 

  )U(المعامل التمييزي غير المعياري  النسبة المالية
  ٣٢٦.٩٤٠ العائد/ ھامش الفائدة 

 ٣٧.٨١٠  العائد على حقوق الملكية
 ١٤.٩٠٥- نسبة الأصول السائلة إلى اجمالى الأصول
 ٧.٢٦١- إجمالي الالتزامات إلى اجمالى الأصول

 - ٢.٣٤٧  ثابت

وبالتالي يكون تمثيل المعاملات التمييزية غير المعيارية للنسب المالية الداخلة في بناء 
  :النموذج كالأتي

Z =326.940A8 +37.810A11- 14.905A1-7.261A22-2.347 

× العائѧѧѧد علѧѧѧى حقѧѧѧوق الملكيѧѧѧѧة +  ٣٢٦.٩٤٠× ھѧѧѧامش الفائѧѧѧدة = لعلامѧѧѧة التمييزيѧѧѧة ا
إجمѧالي الالتزامѧات إلѧى  - ١٤.٩٠٥× نسبة الأصول السائلة إلى إجمالي الأصول  - ٣٧.٨١٠

 ٢.٣٤٧ – ٧.٢٦١× إجمالي الأصول 
  

  اختبار فرضيات الدراسة

 الفرضية الأولىختبار ا

لأمر تحديد النقطة الفاصلة بين العلامات التمييزية لاختبار الفرضية الأولى يتطلب ا
لمجموعة المنشآت المصرفية المتعثرة والعلامات التمييزية لمجموعة المنشآت المصرفية غير 
المتعثرة بالاعتماد على المراكز المتوسطة لكل مجموعة، والتي تمثل النقطة الفاصلة بين 

سطة لكل مجموعة، وفي ھذه الدراسة كانت المجموعتين منتصف المسافة بين المراكز المتو
، وللمنشآت المصرفية غير )٨.٤٠٥(المراكز المتوسطة لمجموعة المنشآت المصرفية المتعثرة 

  .اصلة بين المجموعتين يساوي صفراً ، وبالتالي فان مقدار النقطة الف)٨.٤٠٥- (المتعثرة تساوي 
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يھا والمكونة من النسب الأربعة المذكورة طبقاً لنتائج المعادلة التمييزية التي تم التوصل إلو
تصنف ) موجبة(يتم التنبؤ بتعثر المنشآت المصرفية من عدمه، فإذا كانت قيمة العلامة التمييزية 

تصنف ضمن ) سالبة(ضمن مجموعة المنشآت المصرفية المتعثرة وإذا كانت القيمة التمييزية 
ج المذكور للتعرف على التعثر في سنة مجموعة المنشآت غير المتعثرة، ھذا وبتطبيق النموذ

منشآت مصرفية متعثرة  ٤يلاحظ أنة قد ظھرت لدينا ) سنتين قبل التعثر ١٩٩٩(التحليل 
ً  ٤واخرى حسب المعيار (منشآت غير متعثرة وھي نفس المنشآت التي سبق تصنيفھا عمليا

  .)٨( رقم: بنفس الصفة كما يتبين من الجدول التالي) المفترض

يوضح العلامѧة التمييزيѧة وحالѧة التصѧنيف الفعلѧي وحالѧة التصѧنيف حسѧب النمѧوذج   :)٨(جدول 
  .صحة التنبؤالمقترح و

 البنك.م
العلامة 
 التمييزية

 حالة التصنيف
  لفعليا

حالة التصنيف حسب 
 صحة التنبؤ النموذج المقترح

 صحيح متعثر متعثر  ٨٨١.٨ الإسكان ١
 صحيح متعثر متعثر ٧.٦٤١ القاھرة عمان ٢
 صحيح متعثر متعثر ٨.٦٩٥ الإسلامي الفلسطيني ٣
 صحيح متعثر متعثر ٧.٥٢١ الأھلي الأردني  ٤
 صحيح غير متعثر غير متعثر ٧.٠٨٥- الإسلامي العربي ٥
 صحيح غير متعثر غير متعثر ٧.٧٢٣- الأردن ٦
 صحيح غير متعثر  غير متعثر ٩.٩٨٢- الاستثمار ٧
 صحيح متعثر غير غير متعثر ٩.١٢٣- الاتحاد ٨

  :وعلية تكون عدد التصنيفات لكل مجموعة من المنشآت المصرفية في عينة التحليل كما يلي

  .)١٩٩٩(تصنيف المنشآت المصرفية في عينة التحليل :  )٩(جدول 

 عدد الحالات  المجموعة الفعلية
  المجموعات المتوقعة

  غير المتعثرة  المتعثرة

  ٤  متعثر
٠ ٤ 

٠ %١٠٠% 

 ٤  عثرغير مت
٤ ٠ 
١٠٠ %٠% 

يميز النمѧوذج القياسѧي المقتѧرح بѧين   وبناءً على ما سبق يتبين صحة الفرضية الأولى القائلة
  .المنشآت المصرفية المتعثرة والمنشآت المصرفية غير المتعثرة قبل سنتين من التعثر
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 ٢٠١١، )٤(٢٥مجلد  ،)الانسانية العلوم( للأبحاث النجاح جامعة مجلة ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 اختبار الفرضية الثانية

تѧرح يميѧز المنشѧآت المصѧرفية المتعثѧرة النموذج القياسي المقتنص الفرضية الثانية على أن 
  .قبل حدوث التعثر )الأولى والثالثة والرابعة(والمنشآت المصرفية غير المتعثرة في السنوات 

قبѧل  )الأولى(السنة بقياس مدى دقة النموذج في التنبؤ في  المتعلقةلاختبار الفرضية الثانية 
  : ائج ھذا الاختبار على النحو التالينت) ١١،١٠(يتبين من الجدول رقم  )٢٠٠٠( التعثر عام

وجدت ھنѧاك منشѧأة غيѧر متعثѧرة فѧي حѧين أن ھѧذه المنشѧأة صѧنفت مѧن الناحيѧة العمليѧة أنھѧا 
، %٢٥يعѧادل ) خطѧأ مѧن النѧوع الأول(متعثرة، ويشѧير ذلѧك إلѧى وجѧود خطѧأ فѧي تقѧدير النمѧوذج 

صѧنفت مѧن الناحيѧة العمليѧة بينما اظھر النموذج أن ھناك منشѧأة متعثѧرة فѧي حѧين أن ھѧذه المنشѧأة 
يعѧادل ) خطѧأ مѧن النѧوع الثѧاني(أنھا غير متعثرة ويشير ذلك إلѧى وجѧود خطѧأ فѧي تقѧدير النمѧوذج 

 %. ٧٥، وبالتالي تكون نسبة الدقة في النموذج ككل %٢٥

يوضح العلامة التمييزية وحالة التصنيف الفعلѧي وحالѧة التصѧنيف حسѧب النمѧوذج :  )١٠(جدول 
  .تنبؤالمقترح وصحة ال

 البنك .م
العلامة 
  التمييزية

 حالة التصنيف
  الفعلي

حالة التصنيف حسب 
 النموذج المقترح

 صحة التنبؤ

 خطأ غير متعثر متعثر  ٢١.١٠٨ الإسكان ١
 صحيح متعثر متعثر ١٠.٠٧٦ القاھرة عمان  ٢
 صحيح متعثر متعثر  ٠.٥٩٣الإسلامي الفلسطيني  ٣
 صحيح متعثر متعثر  ٥.٤١١ الأھلي الأردني ٤
 صحيح غير متعثر غير متعثر  ١٣.١٤٢- الإسلامي العربي ٥
 خطأ متعثر غير متعثر  ٠.٣٧٠ الأردن ٦
 صحيح غير متعثر غير متعثر  ٨.٣٥١- الاستثمار  ٧
 صحيح غير متعثر غير متعثر  ٤.٩٩٤- الاتحاد ٨

  



 "......نموذج مقترح للتنبؤ بتعثر المنشآت المصرفية العاملة في " ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ٨٧٢

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ٢٠١١، )٤(٢٥مجلد  ،)الانسانية العلوم( للأبحاث النجاح جامعة مجلة

سѧѧѧبق تصѧѧѧنيف المنشѧѧѧآت المصѧѧѧرفية فѧѧѧي عينѧѧѧة التحليѧѧѧل للسѧѧѧنة الأولѧѧѧى التѧѧѧي ت:  )١١(جѧѧѧدول 
  .)١( )٢٠٠٠(التعثر

 عدد الحالات المجموعة الفعلية
 المجموعات المتوقعة

  غير المتعثرة  المتعثرة

 ٣  ٤  متعثرة
٧٥%  

  خطأ ١
٢٥% 

  ٤  غير متعثرة
  خطأ ١
٢٥% 

٣ 
٧٥% 

  %.٧٥نسبة الدقة في التصنيف 

كثѧر كلفѧة، ويعد الخطأ من النوع الأول أكثر خطورة مѧن الخطѧأ مѧن النѧوع الثѧاني باعتبѧاره أ
وذلك لأن حصول خطأ في تصنيف منشѧأة مصѧرفية متعثѧرة علѧى أنھѧا غيѧر متعثѧرة يترتѧب عليѧة 
تكلفة عالية تتمثل في احتمѧال انھيѧار ھѧذه المنشѧأة وبالتѧالي تصѧفيتھا، أمѧا حѧدوث خطѧأ مѧن النѧوع 

فѧي ھѧذه الثاني في تصنيف منشأة مصرفية غير متعثرة على أنھا متعثرة فانه يعني زيادة الاھتمام 
  .المنشأة واتخاذ إجراءات وسياسات جديدة تؤدي إلى تحسين أوضاعھا

السѧنة بقياس مدى دقѧة النمѧوذج فѧي التنبѧؤ فѧي  المتعلقة ھذا ولاختبار نفس الفرضية الثانية
نتѧائج ھѧذا الاختبѧار ) ١٣،١٢(يتبѧين مѧن الجѧدول رقѧم  )١٩٩٨( قبل حدوث التعثر عѧام )الثالثة(

  : على النحو التالي

دت ھنѧاك منشѧأتين غيѧر متعثѧرة فѧي حѧين أن المنشѧأتين صѧنفت مѧن الناحيѧة العمليѧة أنھѧا وج
، %٥٠يعѧادل ) خطѧأ مѧن النѧوع الأول(إلѧى وجѧود خطѧأ فѧي تقѧدير النمѧوذج متعثرة، ويشѧير ذلѧك 

  %). ٧٥(وبالتالي تكون نسبة الدقة في النموذج ككل 

وحالѧѧѧة التصѧѧѧنيف حسѧѧѧب النمѧѧѧوذج يوضѧѧѧح العلامѧѧѧة التمييزيѧѧѧة والحالѧѧѧة المتوقعѧѧѧة :  )١٢(جѧѧѧدول 
  .المقترح وصحة التنبؤ

 البنك.م
العلامة 
  التمييزية

 حالة التصنيف
  الفعلي

حالة التصنيف حسب 
 النموذج المقترح

 صحة التنبؤ

 خطأ غير متعثر متعثر  ١٦٨.٧- الإسكان ١
 خطأ غير متعثر متعثر ٨٩٣.٦- القاھرة عمان  ٢
 صحيح ثرمتع متعثر ٦٩٤.٩ الإسلامي الفلسطيني ٣
 صحيح متعثر متعثر ٥٢٣.١ الأھلي الأردني ٤

                                                 
لتعبر عن متوسط الأخطاء فѧي  ٢لاحتساب نسبة الدقة في التنبؤ يتم جمع نسب قيم الأخطاء في كل مجموعة وقسمتھا على   )١(

  .الدقة في النموذج ةفيكون الناتج نسب% ١٠٠ن المجموعتين ثم تطرح م



 ٨٧٣ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ علي شاھين، وجھاد مطر
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 )١٢(تابع جدول رقم ... 

 البنك.م
العلامة 
  التمييزية

 حالة التصنيف
  الفعلي

حالة التصنيف حسب 
 النموذج المقترح

 صحة التنبؤ

 صحيح غير متعثر غير متعثر ٧٤٠.٧- الإسلامي العربي ٥
 حصحي غير متعثر غير متعثر ١١٣.٥- الأردن ٦
 صحيح غير متعثر غير متعثر ٨٢٨.١٠- الاستثمار  ٧
 صحيح غير متعثر غير متعثر ٩٧٣.٥- الاتحاد ٨

 تصѧѧنيف المنشѧѧآت المصѧѧرفية فѧѧي عينѧѧة التحليѧѧل للسѧѧنة الثالثѧѧة التѧѧي تسѧѧبق التعثѧѧر:  )١٣(جѧѧدول 
)١٩٩٨(.  

  عدد الحالات لمجموعة الفعليةا
 المجموعات المتوقعة

  غير المتعثرة  المتعثرة

  متعثرة
٤ 

٢ 
٥٠%  

٢  
  خطأ %٥٠

  غير متعثرة
٤ 

٠ 
  طأخ% ٠

٤ 
١٠٠%  

  %٧٥نسبة الدقة في التصنيف 

السنة بقياس مدى دقة النموذج في التنبؤ في  المتعلقة كما أنة لاختبار نفس الفرضية الثانية
 نتѧائج ھѧذا الاختبѧار) ١٥،١٤(يتبين مѧن الجѧدول رقѧم  )١٩٩٧( قبل حدوث التعثر عام )الرابعة(

  :على النحو التالي

وجدت ھناك ثلاثة منشآت غير متعثرة في حين أن ھذه المنشآت صنفت مѧن الناحيѧة العمليѧة 
، %٧٥يعѧادل ) خطأ من النوع الأول(إلى وجود خطأ في تقدير النموذج أنھا متعثرة، ويشير ذلك 

  %).٦٢.٥(وبالتالي تكون نسبة الدقة في النموذج ككل 

التمييزية وحالة التصنيف الفعلѧي وحالѧة التصѧنيف حسѧب النمѧوذج  يوضح العلامة:  )١٤(جدول 
  .المقترح وصحة التنبؤ

 البنك .م
العلامة 
  التمييزية

 حالة التصنيف
  لفعليا

حالة التصنيف حسب 
 النموذج المقترح

 صحة التنبؤ

 خطأ غير متعثر متعثر  ٩.٧٢٢- الإسكان ١
 خطأ غير متعثر  متعثر ٠.٢٠٨- القاھرة عمان ٢
 خطأ غير متعثر متعثر ١٢.٩٧٢-سلامي الفلسطينيالإ ٣
 صحيح متعثر متعثر ١.٧٥٥ الأھلي الأردني ٤
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 )١٤(تابع جدول رقم ... 

 البنك .م
العلامة 
  التمييزية

 حالة التصنيف
  لفعليا

حالة التصنيف حسب 
 النموذج المقترح

 صحة التنبؤ

 صحيح غير متعثر غير متعثر ٨.٦١٢- الإسلامي العربي ٥
 صحيح غير متعثر غير متعثر ٣.٦٠٥- الأردن ٦
  صحيح غير متعثر غير متعثر  ٩.٥٦٥- الاستثمار ٧
 صحيح غير متعثر غير متعثر  ١٣.٣٣٥- الاتحاد ٨

 تصѧѧنيف المنشѧѧآت المصѧѧرفية فѧѧي عينѧѧة التحليѧѧل للسѧѧنة الرابعѧѧة التѧѧي تسѧѧبق التعثѧѧر:  )١٥(جѧѧدول 
)١٩٩٧(.  

 عدد الحالات  المجموعة الفعلية
 ت المتوقعةلمجموعاا

  غير المتعثرة  المتعثرة

  ١ ٤  متعثرة
٢٥%  

  أخطاء ٣
٧٥% 

  ٤  غير متعثرة
  خطأ ٠
٠% 

٤ 
١٠٠%  

  %٦٢.٥نسبة الدقة في التصنيف 

وعليѧѧة يلاحѧѧظ أن نسѧѧبة الدقѧѧة فѧѧي النمѧѧوذج للسѧѧنوات التѧѧي تسѧѧبق التعثѧѧر وھѧѧي السѧѧنة الأولѧѧى 
بة جيѧѧدة، الأمѧѧر الѧѧذي يؤكѧѧد صѧѧحة وھѧѧي نسѧѧ% ٧٥إلѧѧى % ٦٢.٥والثالثѧѧة والرابعѧѧة تراوحѧѧت بѧѧين 

النمѧѧѧوذج القياسѧѧѧي للتنبѧѧѧؤ بѧѧѧالتعثر قѧѧѧادر علѧѧѧى التمييѧѧѧز بѧѧѧين المنشѧѧѧآت الفرضѧѧѧية الثانيѧѧѧة القائلѧѧѧة أن 
المصرفية المتعثرة والمنشآت المصرفية غير المتعثرة في السنوات الأولى والثالثѧة والرابعѧة قبѧل 

  .وقوع التعثر

ѧي التمييѧح فѧوذج نجѧبق أن النمѧرة يلاحظ مما سѧرفية المتعثѧآت المصѧين المنشѧة بѧة تامѧز بدق
والمنشѧѧآت المصѧѧرفية غيѧѧر المتعثѧѧرة فѧѧي السѧѧنة الثانيѧѧة قبѧѧل التعثѧѧر، وھѧѧي السѧѧنة التѧѧي تѧѧم تطѧѧوير 
النموذج فيھا، وتمكن من التنبؤ بتعثر المنشآت المصرفية في سنوات الاختبار بدرجة اقل من سنة 

  .التحليل

دراسة، بشكل عام تتشابه مѧع نتѧائج العديѧد مѧن الدراسѧات ومن الجدير بالذكر أن نتائج ھذه ال
التѧي أجريѧت عѧام Altman السابقة التي أجريت في مجال التنبؤ بالتعثر، حيѧث تتفѧق مѧع دراسѧة 

، والتي اقترحت نموذج للتنبؤ بالتعثر وثبѧت نجاحѧة فѧي ھѧذا التنبѧؤ فѧي السѧنة التѧي تѧم فيھѧا ٢٠٠٢
) ١٩٩٥(، كمѧا تتفѧق مѧع دراسѧة عطيѧة %)٩٤-%٨٢(تطوير النموذج وذلك بدقѧة تراوحѧت مѧن 

، واتفقѧѧت أيضѧѧا مѧѧع كѧѧل مѧѧن %١٠٠والتѧѧي تنبѧѧأت بفشѧѧل المصѧѧارف فѧѧي سѧѧنة التحليѧѧل بدقѧѧة بلغѧѧت 
حيث استطاع التنبѧؤ بفشѧل المصѧارف فѧي السѧنة التѧي تѧم تطѧوير النمѧوذج  ٢٠٠١جھماني دراسة 
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 ٢٠١١، )٤(٢٥مجلد  ،)الانسانية العلوم( للأبحاث النجاح جامعة مجلة ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

كمѧѧا اتفقѧѧت مѧѧع دراسѧѧة % ٧٥والسѧѧنة التѧѧي تسѧѧبق التعثѧѧر بنسѧѧبة دقѧѧة %. ١٠٠فيھѧѧا بدقѧѧة بلغѧѧت 
Veazey  راوحѧة تتѧبة الدقѧت نسѧث كانѧر حيѧفي اختبار دقة النموذج في السنوات التي تسبق التعث

  .في السنتين الأولى والثانية التي تسبق التعثر%) ٩٦ -% ٩٣(في تلك السنوات من 
  

  النتائج والتوصيات

  النتائج: أولا

  أسفر البحث عن النتائج التالية

  :لنموذج القياسي التاليتم التوصل إلى ا .١

Z =326.940A8 +37.810A11- 14.905A1-7.261A22-2.347  

إن النمѧѧوذج المقتѧѧرح المبنѧѧي علѧѧى النسѧѧب الماليѧѧة مѧѧن المنظѧѧور المحاسѧѧبي يعمѧѧل علѧѧى التنبѧѧؤ  .٢
فѧي السѧنة الأولѧى قبѧل % ٧٥قبѧل عѧامين مѧن التعثѧر وبنسѧبة % ١٠٠بالتعثر بدقة تصل إلى 

فѧي السѧنة الرابعѧة قبѧل التعثѧر ممѧا يعѧد أداة % ٦٢.٥التعثѧر وبنسѧبة التعثر والسنة الثالثة قبل 
 .نافعة تعمل على تحديد إشارات إنذار مبكرة للأطراف ذات العلاقة

يساھم النموذج المقترح في إعطاء صورة واضحة عن الأوضاع الماليѧة الحاليѧة والمسѧتقبلية  .٣
يقѧدم معلومѧات مفيѧدة للجھѧات  التي يمكن من خلالھا  التنبؤ بأوضѧاع المصѧارف الأمѧر الѧذي

  .الرقابية حول حقيقة أوضاع المنشآت المصرفية العاملة في فلسطين

اكتشѧѧاف التعثѧѧر قبѧѧل حدوثѧѧه بفتѧѧرة زمنيѧѧة ياسѧѧي التطبيقѧѧي المقتѧѧرح قѧѧادر علѧѧى إن النمѧѧوذج الق .٤
كافية تمكن الإدارة المصرفية والجھѧات الرقابيѧة مѧن اتخѧاذ الإجѧراءات التصѧحيحية اللازمѧة 

 .وقت المناسبفي ال

ضرورة زيادة الاھتمام بالبيانات المالية للمصارف المعدة وفقѧاً للقواعѧد والأسѧس والضѧوابط  .٥
المالية والمحاسبية، الأمѧر الѧذي يѧؤدي إلѧى مخرجѧات دقيقѧة تسѧاھم فѧي الوقѧوف علѧى حقيقѧة 

 .النسب المالية التي يستند إليھا نموذج التنبؤ المقترح بالتعثر

٦. ѧادئ المѧم مبѧوم تتمثل أھѧي تقѧس التѧد والأسѧيل القواعѧراز وتأصѧي إبѧرح فѧي المقتѧدخل القياس
عليھا عملية التنبؤ بالتعثر بما يحقق مبدأ القياس الموضوعي ومبدأ النفعية الذي يخدم أھѧداف 

 .يحقق الفائدة لأفراد المجتمعمساھمين في المصارف على السواء والمودعين وال

تطѧѧوير أداء التنظѧѧيم المحاسѧѧبي لعمليѧѧة التنبѧѧؤ  تتمثѧѧل فѧѧروض المѧѧدخل القياسѧѧي المقتѧѧرح فѧѧي .٧
بالتعثر قبل وقوعѧه، ممѧا يحقѧق فѧرض التقѧاء أھѧداف المسѧتثمرين فѧي السѧوق المѧالي، الأمѧر 
الѧѧѧذي يسѧѧѧاھم فѧѧѧي أغѧѧѧراض النمѧѧѧو والتطѧѧѧور للمؤسسѧѧѧة المصѧѧѧرفية ويقѧѧѧوي دعѧѧѧائم وجودھѧѧѧا 

  .واستمراريتھا
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  التوصيات: ثانيا

  :اسة بما يليفي ضوء النتائج السابقة، توصي الدر

  :ضرورة تطبيق النموذج القياسي المقترح بغرض تحقيق الآتي .١

  اذѧѧة باتخѧѧات الرقابيѧѧرفية والجھѧѧلإدارة المصѧѧمح لѧѧرة تسѧѧه بفتѧѧل حدوثѧѧالتعثر قبѧѧؤ بѧѧالتنب
 .الإجراءات اللازمة لمعالجة الأمر قبل استفحاله

 د القѧس وقواعѧة أسѧس أھميѧذي يعكѧح الѧبي الواضѧاح المحاسѧداف الإفصѧاس تحقيق أھѧي
 .المتبعة في عملية التنبؤ

  ذا الأداءѧة ھѧة ومتابعѧمح بمراقبѧة تسѧرة زمنيѧتشخيص الأداء المصرفي بواقعية عبر فت
  .وتطويره بما يخدم ھدف الاستمرارية

تطѧѧوير أنظمѧѧة إنѧѧذار مبكѧѧر مѧѧن خѧѧلال بѧѧرامج حاسѧѧوبية تѧѧزود إدارات المصѧѧارف والجھѧѧات  .٢
يѧة المستخلصѧة مѧن البيانѧات الماليѧة دوريѧا بكشوفات دورية تتضمن أھم النسب المال ،المعنية

 .بھدف إظھار نتائج تطبيق النموذج المقترح للتنبؤ بالتعثر قبل حدوثه بفترة كافية

ضرورة تضمين التقرير النھائي للبيانات والقѧوائم الماليѧة المنشѧورة مѧن قبѧل المصѧارف فѧي  .٣
لقيѧѧاس المحاسѧѧبي ممѧѧا يعѧѧزز نھايѧѧة الفتѧѧرة الماليѧѧة القواعѧѧد والأسѧѧس التѧѧي تبنѧѧى عليھѧѧا عمليѧѧة ا

 .القدرة على التنبؤ بالأوضاع المستقبلية للمصارف

ضѧѧرورة تطبيѧѧق سياسѧѧات محاسѧѧبية واضѧѧحة ومحѧѧددة بشѧѧأن الإفصѧѧاح المبكѧѧر عѧѧن البيانѧѧات  .٤
 .والنسب المالية، لإتاحة الفرصة لتطبيق النموذج والوقوف على نتائجه أولا بأول

ليلات المالية للبيانات الختاميѧة للمصѧارف وتطبيѧق ضرورة قيام السلطة الرقابية بإجراء التح .٥
النموذج المقترح للتنبؤ بأوضاع تلك المصارف فѧي وقѧت مبكѧر لتѧتمكن مѧن اتخѧاذ القѧرارات 

 .التصحيحية اللازمة في ھذا المصرف

حѧѧث المسѧѧتثمرين فѧѧي السѧѧوق المѧѧالي علѧѧى اسѧѧتخدام نمѧѧوذج التنبѧѧؤ لمعرفѧѧة الوضѧѧع المѧѧالي  .٦
ت الاستثمارية المناسѧبة، كمѧا نوصѧي إدارة المصѧارف باسѧتخدامه للمصارف واتخاذ القرارا

كأداة لتقيم مدى قوة أو ضعف الوضع المالي للمصѧرف والتنبѧؤ بالمشѧاكل قبѧل حѧدوثھا، ليѧتم 
 .اتخاذ الإجراءات التصحيحية اللازمة قبل تفاقم الأمور

  
  والأجنبية المراجع العربية

 ة الإدارة الحديث" .)٢٠٠٧. (مرفت ،أبو كمالѧة دراسѧة لمخاطر الائتمان وفقا للمعايير الدولي
 .رسѧالة ماجسѧتير غيѧر منشѧورة كليѧة التجѧارة ."تطبيقية على المصارف العاملة في فلسطين

  .فلسطين .غزة –الجامعة الإسلامية 



 ٨٧٧ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ علي شاھين، وجھاد مطر

 ٢٠١١، )٤(٢٥مجلد  ،)الانسانية العلوم( للأبحاث النجاح جامعة مجلة ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 اد  ."٢الإدارة الحديثة للمخاطر المصرفية في ظل بازل " .)٢٠٠٥. (علي ،بدرانѧمجلة اتح
  . لبنان .يروتب .المصارف العربية

 ر ،الجھمانيѧداود .عمѧاح ،والѧد الفتѧة " .)٢٠٠٤. (عبѧاھمة العامѧركات المسѧل الشѧؤ بفشѧالتنب
 .مجلѧة دراسѧات العلѧوم الإداريѧة ."الصناعية الأردنية باستخدام المقيѧاس المتعѧدد الاتجاھѧات

  .الأردن .عمان .)٢(٣١ .الجامعة الأردنية
 دحياتѧѧѧرحيم ،الѧѧѧد الѧѧѧد عبѧѧѧا" .)٢٠٠٨. (احمѧѧѧة قيѧѧѧة الأردنيѧѧѧاطة الماليѧѧѧركات الوسѧѧѧس أداء ش

جامعѧة عمѧان العربيѧة  .رسالة دكتوراه غير منشѧورة ."باستخدام مؤشرات مالية وغير مالية
  .الأردن .للدراسات العليا

 الي .)٢٠٠٤. (فريد ،نضالو .فيصل ،السعايدةѧل المѧلإدارة والتحليѧ١ط .الملخص الوجيز ل. 
  .الأردن .عمان .يعمكتبة المجتمع العربي للنشر والتوز

 ٢٠٠٨التقرير السنوي لعام . دائرة الأبحاث والسياسات النقدية .سلطة النقد الفلسطينية.  
 مصر .القاھرة .دار غريب للنشر .أدوات وتقنيات مصرفية .)٢٠٠١. (مدحت ،صادق.  
 يѧѧد العربѧѧندوق النقѧѧازل " .)٢٠٠٤. (صѧѧاق بѧѧية لاتفѧѧح الأساسѧѧى  ."٢الملامѧѧة إلѧѧة مقدمѧѧدراس

ѧѧةالاجتمѧѧة العربيѧѧارف المركزيѧѧافظي المصѧѧس محѧѧرين لمجلѧѧامن والعشѧѧنوي الثѧѧو  .اع السѧѧأب
  .ظبي

 د اللهѧѧين ،عبѧѧد أمѧѧل) "١٩٩٣. (خالѧѧؤ بالفشѧѧات التنبѧѧالي لغايѧѧل المѧѧارف  ."التحليѧѧة المصѧѧمجل
  . لبنان .بيروت .)١٣(١٣ .العربية

 ةѧѧة ،عطيѧѧثم عطيѧѧارف) "١٩٩٦. (ھيѧѧر المصѧѧؤ بتعثѧѧة للتنبѧѧب الماليѧѧتخدام النسѧѧة د .اسѧѧراس
الجامعѧѧة  .رسѧѧالة ماجسѧѧتير غيѧѧرة منشѧѧورة ."تطبيقيѧѧة علѧѧى القطѧѧاع المصѧѧرفي فѧѧي الأردن

  . الأردن .عمان .الأردنية
 الأردن .عمان .البنك العربي .الجزء الثاني .وجھات نظر مصرفية .)٢٠٠٠. (مفلح ،عقل .  
 بѧѧد ،غريѧѧد محمѧѧركات) "٢٠٠١. (أحمѧѧر الشѧѧؤ بتعثѧѧاس والتنبѧѧرح لقيѧѧبي مقتѧѧدخل محاسѧѧم. 

مجلѧد  .مجلѧة البحѧوث التجاريѧة ."دراسة ميدانية في شركات قطѧاع الأعمѧال العѧام المصѧرية
  .مصر .الزقازيق. جامعة الزقازيق .)١(٢٣

 استخدام النسب المالية للتنبؤ بتعثر الشركات دراسة تطبيقية على " .)٢٠٠٤. (ھلا ،الغصين
  .فلسطين .غزة .لاميةالجامعة الإس .رسالة ماجستير ."قطاع المقاولات في قطاع غزة

 نةѧѧراھيم ،الكراسѧѧوك وإدارة " .)٢٠٠٦. (إبѧѧى البنѧѧة علѧѧي الرقابѧѧرة فѧѧية ومعاصѧѧر أساسѧѧأط
  .أبو ظبي .معھد السياسات الاقتصادية .صندوق النقد العربي ."المخاطر

 ديѧѧѧѧراھيم ،ھنѧѧѧѧر إبѧѧѧѧة" .)١٩٩٩. (منيѧѧѧѧي الأوراق الماليѧѧѧѧتثمار فѧѧѧѧيات الاسѧѧѧѧأة   ."أساسѧѧѧѧمنش
  .مصر .الإسكندرية .المعارف
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 ملحق بالبيانات الاولية للبنوك المتعلقة بعينة الدراسة
النسب / البنوك 

 المالية
 ھامش الفائدة

  العائد على 
 حقوق الملكية

نسبة الاصول السائلة 
 الى اجمالى الاصول

  اجمالي الالتزامات الى
 اجمالى الاصول 

 ٠.٠٥٥ ٠.٢٦٥ ٠.٢٨٨-   ٠.٠٣٢ بنك الإسكان 

 ٠.٧٤١ ٠.٣٩٢ ٠.٠٦٣ ٠.٠١٦ بنك الاتحاد

 ٠.٩٩١ ٠.٣٨٠ ٠.٠١٥ ٠.٠٢٤ القاھرة عمان 

 ٠.٧٩٦ ٠.٧٤٢ ٠.٠٣٢ ٠.٠٢٢ الاستثمار 

 ٠.٨٢٠ ٠.٤٧٤ ٠.٠٠٨ ٠.٠٢٢ الإسلامي العربي 

 ٠.٩٢٨ ٠.١٨٣ ٠.٠٢٠ ٠.٠٣٨ الأھلي الأردني

 ٠.٩٩٧ ٠.٢٥٢ ٠.٠٢٠ ٠.٠٢٣ الأردن

 ٠.٣٥٠ ٠.٩٦٥ ٠.٠٢١ ٠.٠٨٦ الإسلامي الفلسطيني

 


