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 الإطار القانوني لعقد تداول الأوراق المالية
 دراسة في التشريعات الفمسطينية

 إعداد
 فاتن أحمد عمي عميمي

 إشراف
 ةنعيم سلام د.

 الممخص

تيدؼ ىذه الدراسة إلى دراسة الإطار القانكني لعقد تداكؿ الأكراؽ المالية, كذلؾ باعتباره 
الأساس القانكني الذم يتـ مف خلبلو إجراء العمميات القانكنية عمى الأكراؽ المالية, كأىـ ما سيتـ 

كبيف غيره مف  بينو خصائصو, كالفرؽد, ك ىذه الدراسة ىك التعريؼ بيذا العقالبحث حكلو في 
تي يتككف منيا كما ىي و النقكد المشابية لو. ككذلؾ ما ىك تكييفو كطبيعتو القانكنية, كأركاعال

  يمر بيا ىذا العقد, كأيضان الآثار القانكنية التي تترتب عمى طرفيو عند إبراـ ىذا العقد.  مراحمو التي

رمو العميؿ مع شركة الكساطة يبتفاؽ الذم فعقد تداكؿ الأكراؽ المالية ىك عبارة عف الإ
يتـ إجراء كافة العمميات عمى الأكراؽ المالية مف خلبلو  مالمالية العاممة في سكؽ رأس الماؿ كالذ

 مف عمميات البيع أك الشراء. 

فيك عقد كتكمف خصكصية ىذا العقد بككنو عقدان لو خصائصو كأحكامو المميزة لو, 
جعؿ منو عقدان يختمؼ عف غيره مف صة بو كىذا ما يمسمى, ميزه المشرع, كأفرد لو مبادئ خا

ككذلؾ ىك مف ذلؾ مثلبن اختلبفو عف عقد السمسرة.  ض الأحكاـ,العقكد التي قد تتشابو معو في بع
 بو.  عقد لو تكييفو القانكني كطبيعتو القانكنية الخاصة

ف كاف يختمؼ عف غيره مف العقكد إلا أنو ين طبؽ عميو ما كعقد تداكؿ الأكراؽ المالية كا 
ينطبؽ عمى باقي العقكد مف قكاعد عامة, فيك عقد لا بد كأف تجتمع فيو الأركاف القانكنية مف 

كلا بد أف يمر بمراحمو القانكنية ابتداءن مف اختيار العميؿ لشركة الكساطة الرضا كالمحؿ كالسبب, 
بفتح حساب التداكؿ ليتـ  التي يرل أنيا قد تحقؽ مصالحو التي ييدؼ إلييا, كمف ثـ قياموالمالية 



 ط‌
 

كبعد ذلؾ اعطاء الأكامر  -كىي المرحمة الأساسية في ىذه الدراسة-إبراـ عقد أك اتفاقية التداكؿ 
بما يخكلو بو ىذا العقد مف أكامر بيع كشراء للؤكراؽ المالية, كانتياءن بعممية التسكية مف نقؿ ممكية 

 الأكراؽ المالية أك دفع ثمنيا. 

كراؽ المالية آثاره التي يسعى كؿ مف أطرافو لتحقيقيا, كآثار العقد ىي لعقد تداكؿ الأك 
طة المالية. كحيث ىناؾ التزامات تقع عمى كشركة الكسا عميؿالحقكؽ كالالتزامات المتبادلة بيف ال

تو كؿ مف طرفي عقد التداكؿ فذلؾ يفيد ضركرة كجكد مسؤكلية عمى مف يقصر في تنفيذ التزاما
ف طرفي العقد, سكاءن كانت ىذه المسؤكلية ىي مسؤكلية عقدية أك مسؤكلية كذلؾ لحماية كؿ م

 تقصيرية. 
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 المقدمة

ينيض النشاط  المذيف بيما سكاؽف الأم دكلة عمى نكعيف مقتصادم لأالنشاط الإ يعتمد
 ىك سكؽ الماؿ كمحكر ىذه الدراسة ,مكاؿسكؽ السمع كسكؽ الأ الا كىمقتصادم أك يضعؼ أالإ

كالتي يؤدم  ,كراؽ الماليةراء كالبيع للؤطار الذم يجتمع فيو طمبات الشالإ"يمكف تعريفو: الذم 
اؽ المالية مف الشركط سك سكاؽ المالية كيعتبر كجكد الأفي الألى تحريؾ عمميات التداكؿ إتنفيذىا 

 ."(1)تماـ المبادلات المالية بسرعة كبشكؿ عادؿالضركرية لإ

أك  ,مصالحولا يجد متعاقدان يناسب  قد براـ صفقة معينة كلكفإلى إ الأشخاصقد يحتاج أحد  لذلؾ
إلى أشخاص ذكم  أفيك يمج لذلؾ ,يايؤدم إلى فشم براـ ىذه الصفقة, كىذافي إ أنو يخشى المجازفة
كلكي يككف تمثيؿ ىذا  ,كىـ الكسطاء ,لأجؿ تحقيؽ مصالحو التي يسعى لياخبرة كاختصاص 

.  جميع أطرافوقانكف فلب بد أف يككف ىناؾ عقد قانكني يحمي العميؿ بشكؿ يتماشى كصحيح ال
كبما أف الحديث يتمحكر حكؿ سكؽ رأس الماؿ فسيككف العقد الذم يُبرـ كيجمع بيف المستثمر 

 كشركة الكساطة المالية ىك عقد تداكؿ الأكراؽ المالية. 

لسندات ككافة أنكاع الأكراؽ سكؽ الأركاؽ المالية السكؽ الذم يتـ مف خلبلو تبادؿ الأسيـ كاكيعد 
كلكي يتـ تبادليا بشكؿ  ,فيك المجمع لمبائعيف كالمشتريف للؤكراؽ المالية ,المالية بمختمؼ أشكاليا

قانكني كاف لا بد مف كجكد شركات الكساطة المالية التي أصبح كجكدىا مف الأمكر الشائعة 
 كالسكؽ بشكؿ عاـ.  ,كالمألكفة في السكؽ المالي

لى إ ,ات الكساطة المالية صاحبة الحؽ في احتكار إبراـ عقكد تداكؿ الأكراؽ الماليةشرك تعتبر
يكاد ينصب أكثر عمميا عمى إبراـ عقكد  ,تمارس مجمكعة مف المياـ المختمفة. كلكفجانب أنيا 

فمثؿ ىذه الأعماؿ ىي الأكثر تناسبان كتماشيان مع كضع كحجـ السكؽ المالي  ,تداكؿ الأكراؽ المالية
 لفمسطيني.  ا
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يمكف ك  ,تقكـ شركات الكساطة المالية بإبراـ عقد التداكؿ الذم يحصؿ في سكؽ الأكراؽ المالية
ستثمار في الأكراؽ المالية إلى إحدل العملبء الراغبيف في الاأحد  يمجأتخيؿ ما يحدث كالتالي: 

 ,ثمارية التي يسعى إليياستدييا القدرة عمى تحقيؽ أىدافو الاشركات الكساطة المالية التي يرل أف ل
كمف ثـ يعمؿ  ,عتبارالا عيف عيا فيبناءن عمى أسس يككف العميؿ قد كض يقكـ باختيارىاحيث 

عمى تقديـ طمب لفتح حساب التداكؿ كتكقيع عقد التداكؿ كالذم بناءن عميو يقكـ العميؿ بإعطاء 
 ليتـ تنفيذىا باسمو كلحسابو. ,أكامر البيع كالشراء

ستثمارية التي يسعى يحصؿ عمى الفائدة الا نوفإ تي يرغب بياالعميؿ بإعطاء أكامره الكبعد أف يقكـ 
شركة الكساطة المالية عمى غايتيا الرئيسة مف إبراـ مثؿ ىذه  في المقابؿ تحصؿك  ,ليا كيريدىا

 العمكلة. ب المتمثؿ العقكد ألا كىي الحصكؿ عمى الربح

المستثمر كالشركات الرابط الرئيس بيف  ىكو العميؿ التداكؿ الذم يبرم كنتيجة لذلؾ, يككف عقد
يبحث  -ليس بالسمسار كلا بالككيؿ –طرؼ ىيشركة الكساطة المالية  أم أف ,سكاؽالعاممة في الأ

 ليضع فييا أمكالو. ستثماريةالا تتكافؽ مع مصالحو لمعميؿ عف أفضؿ شركة في السكؽ

 ماىية الدراسة

أىميةٍ كبيرةٍ في ظؿ التطكر الكبير الذم لامس شركات الكساطة المالية ذات  أصبحت
حيث أصبحت دراسة النشاطات المتعمقة بالسكؽ المالي خاصةن تمؾ التي تمارسيا  ,المالي السكؽ

ىذه النشاطات التي تقكـ بيا  أىـ عالية مف الأىمية, كلعؿ شركات الكساطة المالية عمى درجة
المستثمريف الراغبيف في الدخكؿ د التداكؿ مع مجمكع شركات الكساطة المالية ىي قياميا بإبراـ عقك 

 ى سكؽ الأكراؽ المالية كالبكرصة. إل

كالفائدة التي تعكد عمى  ,كأىميتوحيث سيتـ تخصيص ىذه الدراسة لتكضيح ماىية عقد التداكؿ 
ـ ما ىي طبيعتو القانكنية كالتكييؼ القانكني السميك  ,المنظكمة المتككف منيا السكؽ بشكؿ متكامؿ

اؽ المالية كغيره مف كر بيف عقد تداكؿ الأ لفرؽا ككذلؾ سيتـ تكضيح ,النكع مف العقكد ىذالمثؿ 
 أك عقد الككالة.  ,و كعقد السمسرةالعقكد القانكنية التي قد تتشابو مع



3 

 

سيتـ البحث في ىذه الدراسة حكؿ أىـ مميزات كخصائص عقد تداكؿ الأكراؽ المالية  كأيضان 
 .المسماة مف العقكد باعتباره

كذلؾ سيتـ الحديث حكؿ المراحؿ التي يمر بيا عقد تداكؿ الأكراؽ المالية مف لحظة اختيار 
المستثمر لشركة الكساطة المالية إلى لحظة تنفيذ الأكامر التي يصدرىا العميؿ سكاء أكانت ىذه 

 الأكامر بالبيع اك بالشراء. 

كما يمحؽ ذلؾ  ,كراؽ الماليةعقد تداكؿ الأ ىعمالتي تترتب  عف أىـ الآثار يضان كسيككف الحديث أ
كىذا ما  مف حقكؽ لشركة الكساطة المالية كلمعميؿ, كما يقابمو مف التزامات عمى كلب الطرفيف.

كساطة المالية مكمؿ شركة الكاـ المسؤكلية العقدية التقصيرية في مكاجية يجعؿ الحديث عف أح
 التي تترتب عمى عقد التداكؿ. لفكرة الآثار 

 إشكالية الدراسة 

تتركز إشكالية ىذه الدراسة حكؿ أىـ التصرفات القانكنية التي تمارسيا شركات الكساطة المالية 
العاممة في السكؽ المالي, كىك إبراميا لعقد تداكؿ الأكراؽ المالية مع العملبء, كالذم أصبح ىذا 

ب الأمكاؿ, كحيث أف ىناؾ العقد يشكؿ لطبقة مف ىؤلاء العملبء طريقة مثالية للبستثمار ككس
 قصكر في دراسة ىذا النكع مف العقكد فإف إشكالية الدراسة تطرح مجمكعة مف الأسئمة ألا كىي: 

ما ىك المقصكد بالعقد الذم يتـ مف خلبلو تداكؿ الأكراؽ المالية عف طريؽ شركات الكساطة  -
 المالية؟ 

الشركات  ,ركات الكساطة الماليةش ,ما ىي أىمية عقكد التداكؿ التي تعكد عمى المستثمريف -
 كد عمى الإقتصاد الكمي في الدكلة؟ككذلؾ الفائدة التي تع ,العاممة كالمستثمرة في السكؽ

 ما ىك التكييؼ القانكني لعقد التداكؿ؟ كيتفرع عف ىذا السؤاؿ ما يمي: -

 ىؿ ىك عقد تجارم أـ عقد مدني؟ .1

 ـ لا؟ ذعاف أىؿ ىك مف ضمف عقكد الإ  .2
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 الأكراؽ المالية عقد بيع خدمة؟ ىؿ عقد تداكؿ  .3

 ما ىي أىـ خصائص عقد التداكؿ؟ -

 ختلبفات بيف عقد تداكؿ الأكراؽ المالية كغيره مف العقكد؟ما ىي الا -

 كسبب؟  ,محؿ ,إبراـ عقد التداكؿ؟ ما ىي أىـ أركانو مف رضا كيؼ يتـ -

 ما ىي أىـ المرحؿ التي يمر بيا عقد تداكؿ الأكراؽ المالية؟ -

ر القانكنية التي يمر بيا عقد تداكؿ الأكراؽ المالية؟ بمعنى ما ىي الحقكؽ التي ما ىي الآثا -
راؽ تترصد بحؽ شركة الكساطة المالية؟ ما ىي الحقكؽ التي يمتكميا العميؿ بمكجب عقد تداكؿ الأك 

لتزامات التي عنيا شركات الكساطة المالية كالا لتزامات التي تسأؿالمالية؟ كبالمقابؿ ما ىي الا
 سأؿ عنيا العميؿ بالمقابؿ؟ ي

 ,المالية العقدية أك التقصيرية التي تقع عمى عاتؽ شركة الكساطة ما ىي أركاف المسؤكلية سكاءن  -
كالتي لا بد مف تكافرىا حتى يستطيع العميؿ الرجكع عمى شركة الكساطة المالية بالمساءلة 

 القانكنية؟

 أىمية الدراسة

شركة  تعتبر حيث ,دان لأىمية شركات الكساطة الماليةتستمد ىذه الدراسة أىميتيا استنا 
كالسكؽ المالي  ,الكساطة المالية أحد أىـ الدعائـ التي يرتكز عمييا سكؽ الأكراؽ المالية )البكرصة(

ت التي تعكد بالنفع عمى مجمؿ المنظكمة استثمار كليا دكر كبير في تنمية الا ,بشكؿ عاـ
 الإقتصادية في الدكلة. 

اطة المالية تمارس مجمكعة مف الأعماؿ القانكنية كمنيا إبراـ عقد تداكؿ الأكراؽ المالية ركة الكسفش
دراسة ىذا النكع مف الأعماؿ القانكنية التي تمارسيا شركات ب لذلؾ يج بينيا كبيف المستثمريف.
عمى عمـ بما  -كمف ضمنيـ المستثمر  –كؿ مف العامميف في ىذا المجاؿالكساطة المالية كجعؿ 

كذلؾ  شركات الكساطة المالية عمكمات الدقيقة حكؿمف أحكاـ كتكفير كافة الم ىذا العقد يتضمنو
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ستقرار الإقتصادم في الأسكاؽ الا كنكع مف ,المستثمر لدل الرضاإلى تحقيؽ نكع مف  سيؤدم كمو
 العقد.  ىذا كتكفير الحماية كتقميؿ المخاطر لمجمؿ عناصر ,المالية

 الذم أصبح -قتصادما تتلبقى بشكؿ رئيس مع المجاؿ الإخاصة أني ىميتياليذه الدراسة أ أيضان 
فيذه الدراسة ستعطي العمؽ  -كالحضاراتساسي في قياـ الدكؿ فعميان العصب الرئيس كالمقكـ الأ

عمى العمميات الإقتصادية فالعمميات التي تتـ في الأسكاؽ المالية كأسكاؽ الأكراؽ المالية  القانكني
 ي عمميات إقتصادية تحكم في مضمكنيا مسائؿ قانكنية.)البكرصة( ى

 ياتلمثؿ ىذه الدراسات سيجعؿ ليذه الدراسة فائد -في فمسطيف خاصةن - تباتافتقار المككما أف 
ما ك  ,تبياف ما ىك عقد تداكؿ الأكراؽ المالية كما ىي أىـ أحكامو كخصائصو سيتـ حيث ,كأىميتيا

جع المستثمر المتردد عمى الدخكؿ كالمغامرة في مثؿ ىذه سيش الأمر الذم ,آثارهك  ,مراحمو ىي
 الأسكاؽ. 

 أىداف الدراسة

تيدؼ ىذه الدراسة إلى تبياف كتكضيح الجكانب كالمسائؿ القانكنية لأحد أىـ النشاطات التي  
كأىـ  ,تمارسيا شركات الكساطة المالية باعتبارىا أحد أىـ الدعائـ التي يقكـ عمييا السكؽ المالي

كراؽ المالية بينيا كبيف المالية ىك إبراـ عقكد تداكؿ الأ ماؿ التي تمارسيا شركات الكساطةالأع
 المستثمريف. 

كما ىي شركات الكساطة  ,كمفيكمو كلتكضيح ىذا اليدؼ لا بد مف إعطاء لمحة عف السكؽ المالي
ميتو التي تعكد ما ىي أىك  ,كمف ثـ تكضيح ما ىك المقصكد بعقد تداكؿ الأكراؽ المالية ,المالية

أىميتو بالنسبة ك  ,الشركات المستثمرة في السكؽك شركات الكساطة المالية ك عمى كؿ مف المستثمريف 
كما ىي  ,تكضيح ما ىك التكييؼ القانكني لعقد تداكؿ الأكراؽ المالية كذلؾك  ,للئقتصاد الكطني

 طبيعتو. 
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بينو كبيف غيره مف العقكد  لفرؽكا ,أىـ خصائص ىذا العقد كمميزاتوذلؾ سيتـ التطرؽ  بعد
كما ىي محتكيات ىذا العقد كمراحمو التي يمر بيا مف بدايتيا إلى تحقيؽ الغاية مف  ,لو ةالمشابي

 .ككيفيفة إبرامو كما ىي أىـ أركانو ,إبراـ ىذا العقد

لتزاماتدراسة الآثار التي يرتبيا عقد التداكؿ كما سيتـ   ,عمى عاتؽ كؿ مف طرفيو مف حقكؽ كا 
 لتزاماتيا.اطة المالية عند إخلبليا بأم مف اـ المسؤكليات التي تقع عمى عاتؽ طرؼ شركة الكسكأى

 محددات الدراسة

لى التشريعات القانكنية إ عند الحديث عف عقد تداكؿ الأكراؽ المالية, لا بد مف الرجكع
القانكنية التي ىـ التشريعات أ كتفصيلبن, كلعؿ مف الخاصة بذلؾ كالتي تناكلت ىذا العقد جممةن 

قانكف ىيئة ك  ,(1) 2004 ( لسنة12قانكف الأكراؽ المالية رقـ ) ,تداكؿ الاكراؽ الماليةتناكلت عقد 
( 1دارة ىيئة سكؽ رأس الماؿ رقـ )تعميمات مجمس إك  ,(2) 2004( لسنة13ـ )سكؽ رأس الماؿ رق

ت كالغرامات كالعقكبات لائحة الرسكـ كالعمكلاك  ,بشأف ترخيص شركات الأكراؽ المالية 2008لسنة 
 في فمسطيف كأىـ ما يتعمؽ بعقكد تداكؿ الأكراؽ المالية, (3)2014الصادرة في كانكف الأكؿ لسنة 

مجمس إدارة سكؽ فمسطيف للؤكراؽ المالية  قبؿ ىك نظاـ تداكؿ الأكراؽ المالية المصادؽ عميو مف
 ,ئة سكؽ رأس الماؿ الفمسطينيةمجمس إدارة ىي قبؿ كالمصادؽ عميو كذلؾ مف ,3/8/2006بتاريخ 
كالعديد مف القكانيف كالتشريعات التي ستككف مف  ,(4)(4/20قرار رقـ ) 18/12/2006بتاريخ 

 محددات ىذه الدراسة.

 
                                                           

 . 28/2/2005مف الكقائع الفمسطينية بتاريخ  53. المنشكر في العدد 2004لسنة  12. رقـ قانون الاوراق المالية (1)
  .10ص

. 28/2/2005 بتاريخمف الكقائع الفمسطينية  53. المنشكر في العدد 2004لسنة  13. رقـ أس المالقانون ىيئة سوق ر  (2)
 . 60ص

. المصادؽ عمييا مف قبؿ 21/12/2006.الصادرة عف مجمس إدارة البكرصة, بتاريخ لائحة الرسوم والغرامات والعقوبات (3)
 .9/11/2014ماؿ بتاريخ , كىيئة سكؽ رأس ال10/12/2014مجمس إدارة البكرصة بتاريخ 

( المصادؽ عميو مف مجمس إدارة سكؽ فمسطيف للؤكراؽ المالية, بتاريخ 4/20)قرار رقـ  .نظام تداول الأوراق المالية (4)
 .2010 .تشريف الأكؿ .نسخة محدثة 18/12/2006كمف مجمس إدارة ىيئة سكؽ رأس الماؿ بتاريخ  .3/8/2006
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   معيقات الدراسة

التي درست قمة المراجع القانكنية الفمسطينية  فيصعكبة كاجيت الباحثة في ىذه الدراسة  
اؽ كر الكتب كالمراجع التي تناكلت عقد تداكؿ الأ غالبيةكانت حيث  ,ةكراؽ الماليعقد تداكؿ الأ

كراؽ المالية بشكؿ ىامشي كليس بشكؿ تناكلت عقد تداكؿ الأ ,المالية ىي مراجع اقتصادية
مف جانب  الماليةتحدتث عف شركات الكساطة  أنياكعند دراسة ىذه المراجع لكحظ  ,متخصص

 .ي متخصصاقتصادم أيضان كليس مف جانب قانكن

  منيج الدراسة

سيتـ دراسة كتحميؿ أىـ  حيث ,يج الكصفي التحميمينالم منيجياتعتمد ىذه الدراسة في 
بمختمؼ كراؽ المالية كعممت عمى تنظيمو النصكص التشريعية التي تناكلت عقد تداكؿ الأالبنكد ك 

ـ المشرع  بكضع نمكذج دراسة كتحميؿ أىـ بنكد العقد نفسو كالذم قا كأيضان  ,الأنظمة كالتشريعات
 خاص لو مف قبمو.

  الدراسات السابقة

. . )رسالة ماجستير("معوقات أسواق الأوراق المالية العربية وسبل تفعيميا"رشيد:  ,بككساني .1
 .2005 جامعة الجزائر. كمية الإقتصاد.

ف ىـ كم ,كما ىي خصائصيا ,حيث قاـ الباحث بدراسة ماىية الأسكاؽ المالية بشكؿ عاـ
 ,كما ىي أىـ الأدكات المالية التي يتـ تداكليا مف خلبؿ ىذه الأسكاؽ المالية ,تعاممكف فيياالم

 ,أىـ القكانيف الجزائرية المتعمقة بالأسكاؽ المالية -كبشكؿ متخصص - ككذلؾ قاـ الباحث بدراسة
احث في دراستو كأشار الب ,كغيرىا... ,تعميمات تداكؿ الأكراؽ المالية ,كمنيا قانكف الأكراؽ المالية
 ككيفية النيكض بيا.  ,كما ىي المعكقات التي تكاجييا ,لكاقع الأسكاؽ المالية العربية
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 "شركات الوساطة وأثرىا عمى تنيمة سوق فمسطين للأوراق   المالية".أنكر:  ,صالحة .2
 .2007 .كمية التجارة .غزة .الجامعة الإسلبمية .)رسالة ماجستير(

التعريؼ بشركات الكساطة المالية كمعرفة مدل تأثيرىا عمى تنمية خصص الباحث دراستو لأجؿ 
كأشار في بحثو  ,كعرؼ بييئة سكؽ رأس الماؿ كمياميا كأىدافيا ,سكؽ فمسطيف للؤكراؽ المالية

كعف عمميات التداكؿ التي تتـ  ,عف عمميات التداكؿ التي تتـ عف طريؽ شركات الكساطة المالية
 بشكؿ الكتركني. 

رسالة ) دراسة تحميمية مقارنة". ،"التنظيم القانوني لشركات الوساطة الماليةفؤاد:  ,العامرم .3
 . 2010 .الجامعة الأردنية. (ماجستير

كيفية ك  ,كقد قاـ الباحث مف خلبليا بدراسة كؿ ما يتعمؽ بشركات الكساطة المالية مف مفيكميا
القكاعد كالقكانيف كالأنظمة كذلؾ كمو حسب  ما يختص بيا ككؿ ,كعقكدىا ,خصائصياك  ,تككينيا

ككذلؾ قاـ الباحث بدراسة عقكد التداكؿ التي تتـ عف طريؽ شركات الكساطة  ,كالتعميمات الأردنية
 كليس بشكؿ متخصص. ,المالية كجزئية في البحث

"أثر الوساطة المالية في فمسطين عمى الناتج أبك ىدركس, مصطفى محمد رمضاف:   .4
 . 2010زىر. كمية الإقتصاد كالعمكـ الإدارية. جامعة الأ المحمي الإجمالي".

حيث قاـ الباحث في مؤلفو بدراسو مفيكـ الكساطة المالية, كتطكرىا التاريخي, كما ىي أىميتيا, 
ككذلؾ عمؿ الباحث في دراستو عمى تسميط الضكء عمى أىـ مؤسسات الكساطة المالية التي تعني 

دث عف بكرصة فمسطيف ككيفية نشأتيا كما ىي أىدافيا, بممارسة أنشطة الكساطة المالية, أيضان تح
كأىـ شركات الكساطة المالية العاممة في فمسطيف, كمف ثـ الكشؼ عف أثر الأنشطة التي تمارسيا 

 شركات الكساطة المالية عمى الناتج المحمي الإجمالي في فمسطيف.
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 المصري والقوانين العربية". بين القانون ،السمسرة في سوق الأوراق المالية"محمد:  ,الحداد .5
 .2012جامعة الأزىر. كمية الشريعة كالقانكف. 

كما ىي القكاعد التي تحكـ  ,خصص الباحث مؤلفو لمحديث عف ماىية السمسرة في سكؽ الماؿ
 ,تعريفيا كأنكاعياك  ,نشأتيا حيثككذلؾ تحدث عف ماىية الأسكاؽ المالية مف  ,عمؿ السمسار

ككيفية انتياء عقد  ,المترتبة عمى أطرافو لتزاماتالاحقكؽ ك كالسرة تحدث عف آثار عقد السمك 
 كآثاره عمى الدعاكل الناشئة عنو.  ,السمسرة

جامعة "الإطار التنظيمي لشركات الوساطة في فمسطين". الشافعي, كماؿ كامؿ عبد الجكاد:  .6
 . 2012بيرزيت. كمية الحقكؽ كالإدارة العامة. 

تو لمبحث حكؿ الإطار المنظـ لشركات الكساطة المالية مف ناحية حيث قاـ الباحث بتخصيص دراس
ماىيتيا, كتنظيميا كتأسيسيا كآلية عمميا, كذلؾ بيّف الباحث ما ىي المراحؿ الأساسية التي تمر 

 بيا شركات الكساطة المالية لتحصؿ عمى أىميتيا القانكنية. 

فرىا في مثؿ ىذه الشركات قبؿ السماح ليا أيضان بيّف الباحث ما ىي أىـ الشركط التي لا بد مف تكا
بممارسة أعماليا القانكنية. ككذلؾ بحث حكؿ إيجايبات كسمبيات التنظيـ القانكني لمثؿ ىذا النكع 

 مف الشركات خاصةن في فمسطيف. 

 خطة الدراسة

 كما يمي:يسبقيما فصؿ تمييدم  تـ تقسيـ خطة ىذه الدراسة إلى فصميف رئيسييف

 السكؽ المالي, كالبكرصة.مفيكـ   الفصؿ التمييدم:

 المبحث الأكؿ: تعريؼ السكؽ المالي كالبكرصة, كأىميتيا.

 بكرصة فمسطيف, كشركات الكساطة المالية.التعريؼ بالمبحث الثاني: 

براـ عقد التداكؿ.  الفصؿ الأكؿ: ماىية كا 
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 مفيكـ عقد تداكؿ الأكراؽ المالية. المبحث الأكؿ: 

 قد التداكؿ, كمحتكياتو, كبنكده, كمراحؿ تنفيذه.المبحث الثاني: إبراـ ع

 .عقد التداكؿ, كالمسؤكلية المترتبة عميياالفصؿ الثاني: آثار 

 المبحث الأكؿ: حقكؽ كالتزامات أطراؼ عقد التداكؿ.

  المبحث الثاني: مسؤكلية شركات الكساطة المالية.
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 يالتمييدالفصل 
 السوق المالي، والبورصةمفيوم 

 ,وكمع ذلؾ فيك أناني بطبع ,لا يستطيع العيش بمفرده ,وتعيف إجتماعي بطبالإنساخمؽ 
لذلؾ أكجد مف الطرؽ التي تساعده عمى تمبية  ,ؿ إلى احتياجاتو كأىدافوك يسعى دائمان لمكص
ىنا أكجد ك  ,خريره ليتبادؿ كؿ منيـ حاجتو مع الآمف خلبؿ التقاءه مع غ ,احتياجاتو كطمباتو

 ,خرلتبادؿ كؿ منيما احتياجاتو مع الآمكاف التقاء طرفيف  كؽ الذم يمثؿالإنساف ما يسمى بالس
فيو كؿ مف البائع  يو عممية البيع كالشراء حيث يمتقيككذلؾ ىك عبارة عف المكاف الذم يتـ ف

 .(1)كالمشترم لتبادؿ سمعة اك خدمة معينة

أصبحت عممية  ,اؽنتيجة لمتطكر الحاصؿ في المجاؿ العممي كالتكنكلكجي الذم لامس الأسك ك 
شرط الالتقاء المكاني المادم أمران لحيث لـ يعد  ,التقاء كؿ مف طرفي العقد ليست ذات ضركرة

 . (2)ىناؾ طريقة لمتكاصؿ الفعاؿ بيف الطرفيف فيذا كاؼٍ لقياـ السكؽ أف طالما ,ىامان لكجكد السكؽ

ص كالذم بكجكده سمح كمف التطكر الذم لامس الأسكاؽ كذلؾ ىك كجكد ما يسمى بطابع التخص
 كىذا ,لتبادؿ ما يسمى بالأكراؽ المالية بكجكد سكؽ ليس فقط لتبادؿ السمع كالخدمات بؿ أيضان 

فقديمان  ,لامسو التطكر فقدلـ يكف كما ىك عميو الآف  السكؽ ىك ما يسمى بالسكؽ المالي, حيث
عمى  تتـكأمريكا  ,انجمترا ,فرنسا ,كانت عممية بيع كشراء الأكراؽ المالية في الدكؿ الغربية مثؿ

السكؽ )ف تطكرت ىذه الأسكاؽ لتصبح في مكاف مخصص ليا كيطمؽ عمييا قارعة الطريؽ إلى أ
 .(3)(المالي

لذلؾ سيتـ تقسيـ ىذا الفصؿ التمييدم إلى مبحثيف رئيسييف, حيث المبحث الأكؿ سيتـ الحديث فيو 
البكرصة. أما في المبحث  ف أىيمةعف السكؽ المالي كالبكرصة بشكؿ عاـ, ككذلؾ الحديث ع

                                                           
. 2000الكفاء. سكندرية: دارالإ ومستقبميا. -موالياأ -سواقوراق المالية، موقعيا من الأبورصة الأ ميف: د  أزكيؿ, محم (1)

 . 23ص
 . 38. ص2002. عماف: دار الصفاء. 1. طسواق المالية والنقديةالأجماؿ:  ,الجمؿ (2)
  .46ص. 2001كائؿ لمنشر.ردف: دار الأ. الأ1. طسواق الماليةالأغازم: ,عبد الفتاح. فرح ,الزررم (3)
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سيتـ الحديث عف البكرصة في فمسطيف, ككذلؾ عف شركات الكساطة المالية, كما ىي الثاني ف
 أعماليا كأىدافيا, كنشأتيا في فمسطيف. 

 وأىميتيا. ،والبورصة تعريف السوق المالي: المبحث الأول

الأكراؽ المالية بشكؿ عادؿ كسريع, لا بد لكي تتـ المعاملبت كالمبادلات المالية التي تتمحكر حكؿ 
ي, كبما سكؽ المالالأف يككف ىناؾ إطار قانكني لتتـ مف خلبلو ىذه المبادلات, كىذا الإطار ىك 

أف المشرع عمؿ عمى إيجاد ىذا السكؽ فمف المؤكد أف لو أىميتو التي مف خلبليا يحقؽ النمك 
المستثمريف, كيشجع شركات الكساطة المالية الإقتصادم, كيعمؿ عمى ضماف المساكاة بيف مجمكع 

 عمى إتخاذ قرارتيا بناءن عمى أسس سميمة.

لذلؾ سيتـ تقسيـ ىذا المبحث إلى فرعيف رئيسييف, حيث الفرع الأكؿ سيتـ البحث فيو حكؿ تعريؼ 
 السكؽ المالي, كتعريؼ البكرصة. أما في الفرع الثاني فسيتـ البحث فيو حكؿ أىمية البكرصة.

 الأول: تعريف السوق المالي، والبورصة. الفرع

عبارة عف نظاـ بمكجبو يتـ فيو الجمع بيف البائعيف كالمشتريف حيث  أنوب السكؽ المالييعرؼ 
كراؽ المالية كؿ مف البائع كالمشترم إما بيع أك شراء الأ يتمكف مف خلبلو كؿ مف المستثمريف أم

أك ىك "الإطار الذم  ,(1)ف لمقياـ بيذه الميمةالقابمة لمتداكؿ كذلؾ مف خلبؿ الكسطاء المرخصي
كالتي يؤدم تنفيذىا الى تحريؾ عمميات التداكؿ في  ,كراؽ الماليةيجمع فيو طمبات الشراء كالبيع للؤ

الأسكاؽ المالية كيعتبر كجكد الأسكاؽ المالية مف الشركط الضركرية لإتماـ المبادلات المالية بسرعة 
ستثمار كاف الذم يتـ فيو تداكؿ أدكات الاكف تعريفو عمى أنو: الميم كأيضان  ,"(2)كبشكؿ عادؿ

                                                           
. )رسالة ماجستير(. الجامعة شركات الوساطة وأثرىا عمى تنمية سوق فمسطين للأوراق الماليةىاني أنكر:  ,صالحة (1)

 .13. ص2007الإسلبمية. غزة. فمسطيف.
 . 20. ص2017ياـ لمنشر كالتكزيع. ردف: دار الأ. الأ1ط سواق المالية )دراسة تحميمية(.البورصة والأ: سميرة ,سمينة (2)
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يقة كيتـ تداكليا بطر  ,الأسيـ كالسندات تشتمؿ عمى  الأكراؽ المالية التي ب المتمثمة كالأدكات المالية
 . (1)قكانيف كأنظمة كتعميمات محددة كفؽمنظمة حيث تتـ عممية التداكؿ 

 ىما:ك  سكاؽمف الأ عيفنك   لىإالسكؽ المالي  كيمكف تصنيؼ

السكؽ الأكلي: كىك السكؽ الذم يتـ فيو إصدار الأكراؽ المالية الجديدة لأكؿ مرة حيث يتـ  أولًا:
بيع الأكراؽ المالية لممستثمريف بمقابؿ نقدم يعكد إلى الشركات صاحبة الأكراؽ المالية 

 .(2)المطركحة

كؿ الأكراؽ المالية التي سبؽ إصدارىا حيث ثانيان: السكؽ الثانكم: كىك السكؽ الذم يتـ فيو تدا
العملبء الأساسيكف في ىذه الأسكاؽ ىـ المستثمركف كليس الشركات المصدرة للؤكراؽ  يككف
 . (3)المالية

كف مجمكع ىذا السكؽ ىك الذم يمّ  أف كتعبير السكؽ الثانكم ىك التعبير الآخر لمبكرصة حيث
كليس إلى الشركات مصدرة ىذه إلييـ بمقابؿ نقدم يعكد  المستثمريف مف بيع كشراء الأكراؽ المالية

 . (4)الأكراؽ المالية

ابتة مف كسطاء كخبراء في العناصر الث يتألؼ مفىي عبارة عف سكؽ مالي  ,(5)البكرصةكبالتالي ف
السكؽ الذم يتـ فيو تداكؿ الأكراؽ المالية مف البكرصة  تمثؿك . (6)مستثمريفك  ,كراؽ الماليةمجاؿ الأ

                                                           
 . 36. ص1997. عماف: دار المناىج. 1. طستثمارمبادئ الإحمد زكريا: أصياـ,  (1)
(2)

 . 70. ص 1998. القاىرة: مكتبة عيف شمس. 2. طالاستثمار في الأوراق الماليةعبيد, سعيد تكفيؽ:  

. مصر: دار العربية السمسرة في سوق الأوراق المالية بين القانون المصري والقوانينمحمد حسف عبد المجيد:  ,الحداد (3)
 . 127ص .2012الكتب القانكنية. 

 . 73. مرجع سابؽ. صالاستثمار في الأوراق الماليةسعيد تكفيؽ:  ,عبيد (4)
حيث كاف يجتمع  ,)فاف بكرص( (Vander Bourse)ترجع كممة بكرصة في اصكليا الى احد كبار تجار بمجيكا يدعى  (5)

رسمية احمد:  ,اسـ عائمتو كنسب الييا. ابك مكسى كراؽ المالية فاخذ اسـ بكرصة مفبالاكبار التجار كالمتعامميف  مع في فندقو
 .  9. ص2005. عماف: المعتز لمنشر كالتكزيع. 1. طسواق المالية والنقديةالأ
 . 5. ص2007القاىرة: دار النيضة العربية.  تسوية عمميات البورصة.اشرؼ:  ,الضبع (6)
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 ككسطاء كيتـ التعامؿ فييا بالبيع كتتككف مف سماسرة  ,ـ كسندات أصدرتيا الشركات المستثمرةأسي
 . (1)بصفة دكرية ية حيث تككف منعقدة في مكاف محددالمال للؤكراؽكالشراء 

لا يككف ىناؾ أم تغير عمى كمية الأكراؽ المالية حيث تبقى ثابتة لا  (البكرصة)كفي سكؽ التداكؿ 
كسعر الأكراؽ المالية  ,(2)الأكراؽ الماليةبمكاف يتـ فيو التجارة كالتداكؿ نما ىك كا   ,تغيرتتبدؿ كلا ت

 . (3)عكامؿ العرض كالطمب عمى يعتمد

 الفرع الثاني: أىيمة البورصة

حيث  ,لى إيجاد ما يسمى بسكؽ التداكؿ أك البكرصة عبثان مؤكد أف الفرد كالمشرع لـ يسعيا إال مف
  ,صة ييدفاف إلى تحقيقيا كذلؾ مف خلبؿ تكجيو الإقتصاد الكطني كتحريكوة لمبكر ميىناؾ أى أف

تعمؿ عمى تحكيؿ الأمكاؿ المكدسة في يد المستثمر إلى أمكاؿ تعكد بالنفع عميو كعمى  فيي
في  كبير دكر لو كجكد سكؽ مالي محكـ بقكانيف كأنظمة فإفككذلؾ  ,الإقتصاد الكطني بأكممو

كبيذه الطريقة سيككف  ,(4)ى الدخكؿ إلى عالـ الإستثمار كالبكرصةتشجيع صغار المستثمريف إل
كاعتباره سكقان نشطان كفعالان يقكـ المستثمر مف خلبلو ية الدكرة الدمكية لمسكؽ ر ىناؾ ضماف لإستمرا

تمثؿ كبذلؾ  ,(5)في السكؽ الأكلي أكامره في بيع أك شراء أكراؽ مالية تـ طرحيا مسبقان  بإعطاء
بيف مف يممؾ السيكلة النقدية مف المستثمريف كبيف مف يحتاج  دكر الكسيطالمالية شركة الكساطة 

مكاؿ بيف ر الضامف لتحقؽ انتقاؿ الأكتعتب .(6)في السكؽلى التمكيؿ مف الشركات المستثمرة إ
 المستثمريف كالمدخريف.

                                                           
. بيركت: منشكرات الحمبي الحقكقية. 1. طاختصاص المحاكم -تنازع القوانين -ات البورصةعمميمحمد يكسؼ:  ,ياسيف (1)

 . 15. ص2004
. 1. طستثمارالبورصة كيفية المضاربة والإبشر:  ,مكصممي (2)  . 10. ص2003. حمب: شعاع لمنشر كالعمكـ
. بيركت: دار 1. طوراق الماليةسوق الأ سيس أراق المالية العربية والدولية وتو بورصات الأ صلبح الديف:  ,السيسي (3)

 . 14. ص1998كساـ لمطباعة كالنشر. 
 . 123مرجع سابؽ. ص سواق المالية )دراسة تحميمية(.البورصة والأسميرة:  ,سمينة (4)
. 2004. عماف: دار المسيرة. 1. طدارةا  وراق المالية تحميل و ستثمار بالأ الاسامة عزمي: أرشد فؤاد سلبـ, أالتميمي,  (5)

 . 122ص
 . 11. مرجع سابؽ. صتسوية عمميات البورصةشرؼ: أالضبع,  (6)
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عمى الحفاظ  تعمؿ فيي ,المحافظة عمى التكازف كالتكافؤ في السكؽ فيلمبكرصة أيضان أىميتيا ك 
عمى أسعار الأكراؽ المالية كذلؾ لأنو يتـ تحديدىا بناء عمى عكامؿ العرض كالطمب في السكؽ 

كحيث أف الأسعار في  ,(2)سعار سيككف بشكؿ منتظـ كمتدرجكبالتالي أم تغير عمى الأ ,(1)المالي
تي ترغب ىذه الأسكاؽ تتحدد عمى أساس عكامؿ العرض كالطمب فيي تعطي المؤشر لممنشأت ال

أك إعطائيا المؤشر لإتخاذ قرارىا في التكسع  ,في تكسيع نشاطيا لطرح أسيـ جديدة في السكؽ
 .(3)ناسبالملبئـ كذلؾ في التكقيت الم

بالإعتماد  ,ف فييايمة بيف مجمكع المستثمريف كالمتعاملمبكرصة أىميتيا في تحقيؽ المساكا فإفكذلؾ 
اح كالتي تضمف لمجمكع المستثمريف الحصكؿ عمى كافة مبادئ الحفاظ عمى الشفافية كالإفص عمى

كذلؾ مف شأنو أف يعمؿ عمى  ,البيانات كالمعمكمات المتعمقة بالأكراؽ المالية المتداكلة في السكؽ
لمسكؽ المالي أىميتو في استقطاب  فإف يضان كأ ,(4)ضماف العدالة كالمساكاة بيف مجمكع المستثمريف

 .(5)المحمية الكطنية المشاريعلة دمجيا في رؤكس الأمكاؿ الأجنبية كمحاك 

 بورصة فمسطين، وشركات الوساطة المالية.التعريف ب: المبحث الثاني

كاف قد سبؽ الحديث في المبحث الأكؿ مف ىذا الفصؿ عف السكؽ المالي كتعريفو باعتباره الإطار 
دؿ الأكراؽ المالية بشكؿ القانكني الذم يتـ مف خلبلو الجمع بيف البائعيف كالمشتريف لغايات تبا

قانكني, ككذلؾ تعريؼ البكرصة عمى اعتبارىا المكاف الذم يتـ مف خلبلو تداكؿ الأنكاع المختمفة 
مف الأكراؽ المالية كالأسيـ كالسندات في مكاف كزماف محدد مف خلبؿ الكسطاء كالخبراء العامميف 

 في ىذا المجاؿ. 

فمسطينية لذلؾ سيتـ تخصيص ىذا المبحث لدراسة كحيث أف الدراسة متخصصة في التشريعات ال
ىذا المبحث إلى فرعيف رئيسييف,  البكرصة كشركات الكساطة المالية في فمسطيف, لذلؾ سيتـ تقسيـ

                                                           
 .13مرجع سابؽ. ص .سواق المالية والنقديةالأحمد: أبك مكسى, رسمية أ (1)
(2)

 .5. ص2008كانكف الثاني. .ستثماريةبرنامج التكعية الا .جاباتياا  سئمة متكررة و أ: كراؽ الماليةللؤسكؽ فمسطيف  

 .117. ص2004. عماف: مؤكسسة الكراؽ.1ط وراق المالية.ستثمار في الأ الإة محمكد: حمز  ,الزبيدم (3)
 . 12. مرجع سابؽ. صتسوية عمميات البورصةشرؼ: أالضبع,  (4)
(5)

 .5. ص. مرجع سابؽستثماريةبرنامج التكعية الا .جاباتياا  سئمة متكررة و أ :الماليةكراؽ سكؽ فمسطيف للؤ 
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سيتـ الحديث فيو عف بكرصة فمسطيف, أما الفرع الثاني فالحديث عف شركات حيث الفرع الأكؿ 
 الكساطة المالية في فمسطيف. 

 ورصة فمسطينبالفرع الأول: 

كشركة مساىمة خصكصية ىدفيا القياـ بالتركيج للئستثمار  1995تأسست بكرصة فمسطيف عاـ 
عامة كذلؾ في فمسطيف ثـ تحكلت بكرصة فمسطيف مف شركة مساىمة خاصة إلى شركة مساىمة 

كاليدؼ مف إيجاد السكؽ الفمسطيني ىك إيجاد بيئة تداكؿ آمنو  ,(1)2010في شير شباط مف عاـ 
العمؿ عمى تنمية الكعي الإستثمارم لدل ك  ,عمؿ عمى تحقيؽ العدالة كالكفاءة لمجمكع المستثمريفت

كذلؾ ييدؼ السكؽ المالي الفمسطيني  ,(2)ع كتطكيره بإستقطاب المستثمر المحمي كالأجنبيمالمجت
يف كضماف العدؿ كالمساكاة ب ,تكفير أنظمة تكفؿ سرعة كدقة إنجاز صفقات البيع كالشراء إلى

 .(3)مجمكع المستثمريف

 تعريؼ  فإنو يمكفعند الرجكع إلى الأحكاـ الفمسطينية التي تناكلت البكرصة كالسكؽ المالي ك 
منو: "السكؽ: سكؽ  الثانية قانكف الأكراؽ المالية كذلؾ حسب المادة ستناد إلىالسكؽ المالي بالا

رخص مف قبؿ الييئة كفقان لأحكاـ كراؽ المالية ك أم سكؽ لتداكؿ الأكراؽ المالية مفمسطيف للؤ
 القانكف".

 

 

 

 

                                                           
 .25/5/2018. تاريخ زيارة المكقع. 4ص . منشكرات صادرة عف بكرصة فمسطيف.www.pex.psبكرصة فمسطيف.  (1)
(2)

 .25/5/2018. تاريخ زيارة المكقع. 5ص منشكرات صادرة عف بكرصة فمسطيف. .www.pex.psبكرصة فمسطيف.  

 .21. صمرجع سابؽ. شركات الوساطة وأثرىا عمى تنمية سوق فمسطين للأوراق الماليةصالحة, ىاني أنكر:  (3)

http://www.pex.ps/
http://www.pex.ps/
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لا بد أف يتككف ف ك البكرصة في فمسطية أالماليالأكراؽ كبتحميؿ نص المادة تجد الباحثة أف سكؽ 
حيث تنعقد البكرصة في  ,المكافالعناصر كمف ىذه مف مجمكعة مف العناصر حتى يصبح مكتملبن 

ؿ عمى الأكراؽ المالية إلا مف خلبؿ المكاف المحدد لو مكاف محدد كلا يجكز إبراـ أم عقد أك تداك 
 .(1)لا اعتبر باطلبن ا  قانكنان ك 

عممية التداكؿ حدد ليا المشرع  أفحيث  ,الزماف أيضان مف عناصر السكؽ المالي أك البكرصة ىك
حيث يككف التداكؿ ب ,فجعؿ ىناؾ أيامان كساعات محددةان محدد ان حسب الأنظمة كالتعميمات زمان

كيككف عمؿ السكؽ المالي  ,كلا يجكز التداكؿ في أياـ العطؿ الرسمية ,يان مف الأحد إلى الخميسيكم
 . (2)1:30انتياءن بالساعة ك  9:45مف الساعة  ابتداءن 

 الفرع الثاني: شركات الوساطة المالية في فمسطين.

كاف الذم حدده لمىي عبارة عف ا ,ة أك البكرصةالماليالأكراؽ سكؽ يتضح لمباحثة مما سبؽ أف 
التي يتـ  بيع كشراء للؤكراؽ المالية مف ,عممية التداكؿ -مكاعيد محددة ضمفك  -المشرع ليتـ فيو

ك البكرصة لا بد كأف أ ةالماليالأكراؽ سكؽ في أم عممية تداكؿ كلكف  ,تداكليا في السكؽ المالي
 . (3)كسطاء مرخصيف كمؤىميف لمعمؿ في مثؿ ىذه الأسكاؽ مف خلبؿتتـ 

مية التقريب في كجيات النظر بيف طرفيف ملا بد مف العمـ أف الكساطة ىي عبارة عف ع ,دايةن ب
فإنو يحصؿ عمى الأجر )العمكلة( الكسيط بعممو كعند قياـ ييدؼ كلبىما إلى الكصكؿ إلى التعاقد 

 . (4)مقابؿ ذلؾ

                                                           
البكرصة ىك مكاف افتراضي حيث مكف اعتبار المكاف المتعمؽ بأنو ي, حيث عممية التداكؿ لا تتـ مف خلبؿ مبنى البكرصة (1)

يع الشركات التي ترغب بالتداكؿ مرتبطة بيذا ككف جمتف أ, كىنا يمزـ لكتركنيإالتداكؿ تتـ مف خلبؿ نظاـ تداكؿ ية عممأف 
, برنامج التكعية جاباتياا  ة و سئمة متكرر أ. كراؽ الماليةسكؽ فمسطيف للؤ في عماليا القانكنيةألا لا تستطيع ممارسة ا  النظاـ, ك 

 .23. ص. مرجع سابؽستثماريةالا
 .28/5/2018. تاريخ زيارة المكقع. 5ص كرات صادرة عف بكرصة فمسطيف.. منشwww.pex.psبكرصة فمسطيف.  (2)
رشادات للادليؿ المستثمر.  (3)  .7. ص2010. تشريف الأكؿ. 3ط .ستثمار في بورصة فمسطيننصائح وا 
 . 69. مرجع سابؽ. صاختصاص المحاكم -تنازع القوانين -عمميات البورصةمحمد يكسؼ:  ,ياسيف (4)

http://www.pex.ps/
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التي يمكف تعريفيا ك  الكساطة المالية دكف غيرىا مف أعماؿ الكساطة ىككالميـ في ىذه الدراسة 
عممية تيدؼ إلى الجمع بيف طرفيف أحدىما يممؾ الفائض مف الماؿ كالآخر لديو العجز  :عمى أنيا
 بيدؼ ,كؿ مف ىذيف الطرفيف إلى جية صاحبة اختصاص تتكلى القياـ بيذه الميمة كيمجأ ,المالي

دارة الأمكاؿ بطريقة تعكد بالنفع عمى أطرافيا تعميمات ترخيص  فإفذلؾ كك ,(1)تشجيع الإنتاج كا 
أف الكساطة المالية ىي: "بيع كشراء الأكراؽ المالية مف قبؿ شركة  تشركات الأكراؽ المالية قد بين

 .(2)الأكراؽ المالية العضك في السكؽ"

ف أعماؿ الكساطة المالية فإ ,ىـ مميزات العصر الحاليم أصبح مف أاستنادان لطابع التخصص الذ
الأكراؽ المالية المسماة بشركات ألا كىي شركات  ,بيا جية متخصصة لمقياـ ليا لا بد كأف يككف 
 الكساطة المالية.

ؿ بيف مف ىي عبارة عف منظمات أك أشخاص يشكمكف حمقة الكص ,(3)شركة الكساطة الماليةكتعد 
مجمكعة مف عف أك ىي عبارة  ,(4)الأمكاؿيممؾ الفائض مف الأمكاؿ كبيف الباحث عف 

 ,الشؤكف المالية يممككف الخبرة كالكفاءة في التعامؿ بالأكراؽ المالية ككيفية تداكلياالمتخصصيف في 
كبالتالي لا تتـ  ,حيث لشركات الكساطة كحدىا حؽ التعامؿ الحصرم في البكرصة كالأسكاؽ المالية

ة أم عممية تداكؿ إلا مف خلبؿ شركات الكساطة المالية الحاصمة عمى التراخيص القانكنية اللبزم
 .(5)لمقياـ بمثؿ ىذه الأعماؿ

                                                           
(1)

 اثر الوساطة المالية في فمسطين عمى الناتج المحمي الإجمالي )دراسة تطبيقية(.فى محمد رمضاف: أبك ىدركس, مصط 
 .19. ص2015جامعة الأزىر. غزة. فمسطيف.  )رسالة ماجستير(.

مف  78العدد .ن ترخيص شركات الأوراق الماليةأ، بش2008( لسنة 1تعميمات مجمس إدارة ىيئة سوق رأس المال رقم ) (2)
 ( منيا. 1المادة ). 96. صفحة 9/6/2010ع الفمسطينية بتاريخ الكقائ

كراؽ بيف صفكؼ المتعامميف في الأ كثر ركاجان لكؼ كالأأصبح المأكراؽ المالية, كلكف مى شركات الأطمؽ عمييا المشرع مسأ (3)
كراؽ نيا شركات الأأتيا عمى ر حيث القكانيف المنظمة لعمميا ذك ,س الماؿ مسمى شركات الكساطة الماليةأالمالية كفي سكؽ ر 

 المالية. 
 . 17. ص2005سكندرية: مؤكسسة شباب الجامعة. الإ داواتيا.أسواق المال، أالبورصات، ضياء:  ,مجيد (4)
 . 23. مرجع سابؽ. صاختصاص المحاكم -تنازع القوانين -عمميات البورصةمحمد يكسؼ:  ,ياسيف (5)
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كذلؾ في المادة الثانية مف قانكف  كبحسب المشرع الفمسطيني فقد عرؼ شركات الأكراؽ المالية
: "الشركة التي يككف نشاطيا الرئيس القياـ بأعماؿ متعمقة بتداكؿ الأكراؽ المالية الأكراؽ المالية

أما بحسب ما عرفتو  ,كفؽ القانكف"خرل كالنشاطات الألحساب الآخريف أك لحسابيا الخاص 
"الشركة: شركة مساىمة أك فرع شركة أجنبية مسجمة  ,تعميمات ترخيص شركات الأكراؽ المالية

حسب الأصكؿ في فمسطيف كفؽ قانكف الشركات كقانكف الأكراؽ المالية كالتي يككف نشاطيا الرئيس 
ك/أك لحسابيا  ,المالية لحساب الآخريف لأكراؽالقياـ بعمؿ أك أكثر مف الأعماؿ المتعمقة بتداكؿ ا

أك أم نشاط آخر تحدده الييئة بمكجب أحكاـ القانكف كالتعميمات الصادرة بمقتضاه ك/ ,الخاص
 .(1)المرخص ليا مف قبؿ الييئة كتتمتع بعضكية السكؽ"

عممية الربط بيف المدخر الذم يممؾ الماؿ كبيف  اليدؼ مف إيجاد شركات الكساطة المالية ىيك 
لى عالـ المدخر لا يستطيع الدخكؿ إ أف حيث ,فالشركات المستثمرة التي تحتاج إلى أمكاؿ المدخري

ستثمار في البكرصة مف تمقاء نفسو كالقياـ بعمميات البيع كالشراء دكف كجكد جية ذات الا
 ,ككذلؾ الشركات المستثمرة في السكؽ لا تستطيع الكصكؿ إلى أمكاؿ المدخريف ,اختصاص

كذلؾ يككف مف خلبؿ ىذه الشركات التي تربط بيف كؿ  ,ي فكلبىما بحاجة إلى رابط  بينيماكبالتال
 .(2)كالسكؽ ,مف الطرفيف السابقيف

التكازف بيف المدخر الراغب في إيجاد نكع مف  ىك كذلؾ اليدؼ مف كجكد شركات الكساطة المالية
المدخر قد لا يممؾ المعمكمات  أفحيث  ,كبيف الشركات المستثمرة أصلبن في السكؽ ,ستثمارالا

ككذلؾ ىناؾ الشركات المستثمرة التي لا تعمـ مف ىـ  ,ستثمار أمكالو في السكؽعف كيفية ا الكافية

                                                           
( 1.المادة )ن ترخيص شركات الأوراق الماليةأ، بش2008( لسنة 1مال رقم )رأس التعميمات مجمس إدارة ىيئة سوق  (1)

 منيا. 
)رسالة دور الوساطة المالية في تنشيط أسواق الأوراق المالية مع الإشارة لحالة بورصة تونس. عبد الرحمف:  ,عزكز (2)

 .17. ص 2011-2010ماجستير(. جامعة منتكرم قسنطينة.الجزائر. 
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لذلؾ لا بد مف إيجاد جية تعمؿ عمى الجمع كالتقريب فيما  ,ستثمار لديياالمدخريف الراغبيف في الا
 .(1)بينيـ

لأكراؽ المالية تقكـ بمجمكعة مف الأعماؿ المتعمقة أف شركات ا ,يتضح لمباحثة مما سبؽ ذكره
القياـ بتقديـ استشارات مالية ك  ,بالأكراؽ المالية مف تسكيؽ الإصدارت المتعمقة بالأكراؽ المالية

 .(2)إلى غير ذلؾ مف الأعماؿ المحددة ليا قانكنان  ,لممستثمريف

عماؿ كات الأكراؽ المالية ىي القياـ بأي تمارسيا شر كراؽ المالية التكمف أىـ الأعماؿ المتعمقة بالأ
كىي كما سبؽ عمميات بيع كشراء الأكراؽ المالية أم عمميات تداكؿ الأكراؽ المالية الكساطة المالية 

 س الماؿ.في سكؽ رأ

حيث تـ ذلؾ قبؿ إنشاء السكؽ المالي  ,1995نشأت أكؿ شركة كساطة مالية في فمسطيف عاـ كقد 
لفترة لـ يكف ىناؾ أم تنظيـ تشريعي لمثؿ ىذه الشركات لذلؾ كانت في تمؾ ا ك ,(3)الفمسطيني

 . (4)تخضع في مختمؼ أحكاميا لقانكف الشركات المطبؽ في فمسطيف

ىك اتفاقية تشغيؿ سكؽ  كؿ تنظيـ تشريعي يحكـ كينظـ عمؿ شركات الكساطة الماليةكاف أف
اعتبارم يقكـ طة المالية: أم شخص تفاقية شركة الكساحيث عرفت الا ,(5)كراؽ الماليةفمسطيف للؤ

                                                           
قتصادية الفمسطيني حاث السياسات الإأبمعيد  ستثمارات الخارجية.الا بسواق المالية في فمسطين في جذتعزيز دور الأ (1)

 .31. ص2008)ماس(. 
(2)

( 2\2.المادة )ن ترخيص شركات الأوراق الماليةأ، بش2008( لسنة 1رأس المال رقم )تعميمات مجمس إدارة ىيئة سوق  
 منيا. 

قتصادية الفمسطيني حاث السياسات الإأبمعيد  ستثمارات الخارجية.الا بفي فمسطين في جذسواق المالية تعزيز دور الا (3)
 . 31ص مرجع سابؽ. .2008)ماس(. 

)رسالة ماجستير(.  الإطار التنظيمي لشركات الوساطة في فمسطين. )دراسة مقارنة(.كماؿ كامؿ عبد الجكاد:  ,الشافعي (4)
 .36ص.2008جامعة بيرزيت. راـ الله. فمسطيف. 

المكقعة بيف شركة فمسطيف للبكراؽ المالية المساىمة الخصكصية  .وراق الماليةاتفاقية تشغيل سوق فمسطين للأ  (5)
حيث تـ . 7/11/1996قعة في نابمس بتاريخ ك الم ,الكطنية الفمسطينية لمسمطةكبيف كزارة المالية الفمسطينية ممثمة  ,المحدكدة

مف الكقائع الفمسطينية بتاريخ  77المنشكر في العدد  2007(  لسنة 75مجمس الوزراء رقم )قرار إلغاء ىذه الاتفاقية بمكجب 
 . 130. ص9/10/2008
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تفاقية أم تنظيـ متعمؽ بشركات الكساطة المالية مف كتركت الا ,(1)كراؽ الماليةبنشاطات متعمقة بالأ
 . (2)ككيفية تنظيـ علبقاتيا بمستخدمييا لمسكؽ ,كيفية قياميا بعمميا

يع شركات الكساطة كبحسب التشريع الفمسطيني فقد بيف المشرع ما ىي أىـ الأعماؿ التي تستط
مف قانكف الأكراؽ المالية: "تشمؿ الخدمات التي تقدميا شركة  (40) كفقان لممادةالمالية ممارستيا 

إدارة محفظة الأكراؽ المالية لحسابيا أك لحساب  -1الأكراؽ المالية بشكؿ منفرد أك مجتمع ما يمي: 
إدارة  -4. تسكيؽ الأكراؽ المالية -3القياـ بدكر متعيد التغطية أك ككيؿ الإصدار.  -2الآخريف. 

-7ياـ بأعماؿ مستشار الإستثمار. الق -6إدارة الإصدارات الأكلية.  -5. الصناديؽ الإستثمارية
 أم أعماؿ آخرل تكافؽ عمييا الييئة".  -8الكساطة المالية. 

ارسة عمميات أم القياـ بإبراـ عقكد تداكؿ الأكراؽ المالية كمم -كتعتبر أعماؿ الكساطة المالية 
التي تمارسيا شركات الكساطة  -البيع كالشراء سكاء لحسابيا أك لحساب غيرىا مف المستثمريف

الأعباء المالية التي  أفكسبب ذلؾ يعكد إلى  ,المالية ىي أكثر الأعماؿ ركاجان كاستعمالان مف قبميا
لشركة ممارسة أم أعماؿ في حاؿ أرادت ا ستككف عالية التكاليؼستتكبدىا شركات الكساطة المالية 
ككذلؾ قد تكتفي الشركة بالحصكؿ عمى ترخيص لممارسة  ,آخرل إلى جانب أعماؿ الكساطة

 ,أعماؿ الكساطة المالية استنادان لما يحتاج غيرىا مف الأعماؿ الى مكظفيف كخبراء ذكك كفاءة أكبر

                                                           
شركات الأكراؽ المالية: "كتعني ام شخص اعتبارم يقكـ . . البند ثانيان وراق الماليةاتفاقية تشغيل سوق فمسطين للأ  (1)

ع الأكراؽ المالية لحسابو اك لحساب الغير ك/أك العمؿ ككسيط مغطي بنشاطات متعمقة بالأكراؽ المالية كمنيا شراء كبي
لإصدارت الأكراؽ المالية الجديدة كككسيط بائع ليا ك/أك في إدارة المحافظ الإستثمارية كصناديؽ التمكيؿ كالإستثمار ك/أك في 

كالاستثمارية ك/أك في صناعة الأسكاؽ ك/أك إعداد كتكزيع أبحاث تتعمؽ بالأكراؽ المالية ك/أك في تقديـ الاستشارات الالمالية 
ات السكؽ طمباتيا في القانكف كأنظمة كتعميمفي ممارسة أية نشاطات أخرل تتعمؽ بالأكراؽ المالية كالمبينة شركطيا كمت

 المرعية".  
ة كأعضاء في السكؽ المالية المؤىم ( قبكؿ شركات الأكراؽ4:"البند سادسا وراق المالية.اتفاقية تشغيل سوق فمسطين للأ  (2)

كتنظيـ أعماليا كالإشراؼ عمييا كعمى مستخدمييا بالشكؿ الذم يكفؿ سلبمة التداكؿ بالأكراؽ المالية كنقؿ ممكيتيا كيرفع مف 
 مستكل الخدمات التي يقدميا الأعضاء في السكؽ لممستثمريف."
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 ةفتقد الرغبلمالية تُ يجعؿ شركات الكساطة ا فإف ذلؾ كمو حجـ السكؽ المالي الفمسطيني كبصغر
 .(1)عماؿ اخرلفي الحصكؿ عمى تراخيص لممارسة أ لدييا

أف ىناؾ سكؽ مالي يحكم ما يسمى بالسكؽ الثانكم  ,يتضح لمباحثة مف كؿ ما سبؽ ذكره
البكرصة أك سكؽ الأكراؽ المالية ىك المكاف الذم يجرم فيو عمميات بيع  أفحيث  ,)البكرصة(

ذلؾ مف خلبؿ جيات ذات اختصاص يطمؽ عمييا شركات الكساطة ك  ,كشراء الأكراؽ المالية
ما  كلكي تتـ عمميات البيع كالشراء في السكؽ المالي مف خلبؿ ىذه الجيات لا بد مف إبراـ ,المالية

ستثمار كبيف شركة مر الراغب في الدخكؿ الى عالـ الإيسمى عقد تداكؿ الأكراؽ المالية بيف المستث
 مميزان  حكاـ كمميزات كمبادئ يختص بيا تجعؿ منو عقدان ىذا العقد لو أ أف حيث ,المالية الكساطة
 ىك ما سيككف محؿ البحث في ىذه الدراسة.  كىذا العقد فعميان  ,غيره مف العقكد عف مختمفان 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
      مرجع سابؽ.  ي فمسطين. )دراسة مقارنة(.الإطار التنظيمي لشركات الوساطة فكماؿ كامؿ عبد الجكاد:  ,الشافعي (1)

 .41ص 
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 الأولالفصل 
 مراحل عقد التداولو  ماىية

جده المشرع, حيث يعتبر تعد عمميات البيع كالشراء في سكؽ رأس الماؿ قائمة عمى عقد أك  
ىذا العقد بمثابة حمقة الكصؿ بيف شركة الكساطة المالية كالعميؿ, كالتي مف خلبليا تتـ عمميات 

 البيع كالشراء عمى الأكراؽ المالية.

ف لو أىميتو التي تعكد كحيث أف المشرع أكجد عقدان منفردان أطمؽ عميو عقد التداكؿ فيذا يعني أ
قد ابتداءن مف المستثمر, كشركات الكساطة المالية, كالشركات العاممة عطراؼ ىذا العمى مجمؿ أ

 المستثمرة في السكؽ, كصكلان إلى تأثيره عمى الإقتصاد الكطني بأكممو.

كحيث أف عقد تداكؿ الأكراؽ المالية ىك عقد مسمى كمستقؿ فيذا يعني أنو يتمتع بخصائص 
الخاصة  بأحكاـ خاصة, كحيث أف لو أحكامو ان دكمميزات تميزه عف غيره مف العقكد كتجعؿ منو عق

, فيؿ ىك عقد تجارم ة قانكنية خاصة مميزةيستقؿ بتكييؼ قانكني كطبيع فيذا يعني أنو لا بد كأف
ممي إرادتو عمى الآخر كبالتالي أـ عقد مدني, كىؿ ىك عقد يجعؿ مف أحد أطرافو بمركز القكة فيُ 

 يعتبر عقد التداكؿ مف عقكد الإذعاف. 

يختمؼ عف  ان عقد وستنادان كذلؾ لمخصائص المميزة لعقد تداكؿ الأكراؽ المالية فيذا ما يجعؿ منكا
 غيره مف العقكد المشابية لو كعقد السمسرة أك عقد الككالة.  

كبما أف الحديث يتمحكر حكؿ عقد تداكؿ الأكراؽ المالية فيذا يعني أنو يتككف مف أركاف لا بد مف 
كافؽ كصحيح القانكف كبالتالي يرتب آثاره القانكنية, كمف ذلؾ لا بد مف كجكد كجكدىا ليبرـ بشكؿ يت

ما يحتكيو ىذا العقد مف بنكد, ككذلؾ لا بد نيما عف إرادتو كبالتالي رضاىما بليعبر كؿ مطرفيو 
 كأف يككف ىناؾ محؿ كسبب ليذا العقد. 

حديث في المبحث الأكؿ عف لذلؾ سيتـ تقسيـ ىذا الفصؿ إلى مبحثيف رئيسييف, سيككف محكر ال
تعريؼ عقد تداكؿ الأكراؽ المالية, كما ىي أىيمتو, كخصائصو, كما ىك تكيفيو القانكني. أما 
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المبحث الثاني فسيتـ الحديث فيو عف إبراـ عقد تداكؿ الأكراؽ المالية, كما  ىي أىـ بنكده, كمراحمو 
 بدايةن مف إبرامو حتى الكصكؿ إلى الغاية مف تنفيذه. 

 مفيوم عقد تداول الأوراق المالية : لمبحث الأولا 

كبما أف  ,ثر قانكني معيفافؽ إرادتيف أك أكثر لأجؿ إحداث أعبارة عف تك  بأنوالعقد  يعرؼ
 ,كمنيا عقد التداكؿ ,تكصمو لأىدافو مافيك يبتكر مف الكسائؿ  ,الإنساف يسعى دائما لتحقيؽ غاياتو

ف ر كالبكرصة. كالستثماالذم مف خلبلو يصؿ إلى عالـ الا فرد عند إبرامو لمثؿ ىذا العقد فإنو كا 
قتصاد اممة تصب في نيايتيا في مصمحة الإيفيد منظكمة متك نو أيضان كاف يحقؽ لو منفعة إلا أ

 الكطني بمجممو. 

مف  فمف المؤكد أف ليذا العقد مجمكعةن  ,كىك عقد التداكؿ ,نو كجد عقد مستقؿ كمسمىكبما أ
 مف غيره مف العقكد. يشبيوعف ما  مختمفان  تجعؿ منو عقدان  ,التي يستقؿ بيا ,الخصائص كالمميزات

يستند إلى  ,بو قانكني خاصٍ  كتكييؼٍ  نو يستقؿ بطبيعةٍ فيذا يعني أ ,يمتاز بخصائص كأحكاـ كلأنو
 ما يميزه مف أحكاـ عف غيره مف العقكد.

المطمب الأكؿ  يتـ الحديث فيأنو سحيث  ,لذلؾ سيتـ تقسيـ ىذا المبحث إلى ثلبثة مطالب رئيسة
عف خصائص عقد  فيو أىميتو. أما المطمب الثاني فسيتـ الحديثعف التعريؼ بعقد التداكؿ كبياف 

كالمطمب الثالث سيكضح التكييؼ القانكني لعقد , ةبينو كبيف غيره مف العقكد المشابي التداكؿ كالفرؽ
 تداكؿ الأكراؽ المالية

 وبيان أىميتو. ،داول الأوراق الماليةالمطمب الأول: التعريف بعقد ت

ميما كاف رأس الماؿ  ,مستثمر لديو الرغبة في الدخكؿ إلى سكؽ رأس الماؿلا يستطيع أم 
بؿ ىناؾ  ,الذم يممكو أف يقكـ بإبراـ عقكد البيع كالشراء للؤكراؽ المالية في البكرصة مف تمقاء نفسو

المستثمر كشركة الكساطة  كىذا ما يجعؿ ,رالقياـ بيذا الأمجية صاحبة اختصاص ليا الحؽ في 
قتصاد كعمى الإ ,يعكد بالنفع عمى طرفيو الذم بإبرامو ,قانكني بإبراـ عقد التداكؿ تزاـالالمالية أماـ 

 الكطني بأكممو. 
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سيتـ الحديث في الفرع الأكؿ عف  أنوحيث  ,لذلؾ سيتـ تقسيـ ىذا المطمب إلى فرعيف رئيسييف
 عمىالتي تعكد أما في الفرع الثاني فسيتـ الحديث عف أىمية عقد التداكؿ  ,التعريؼ بعقد التداكؿ

  ,المستثمرة في السكؽككذلؾ أىميتو بالنسبة لمشركات  ,شركة الكساطة الماليةلكعمى لمستثمر ا
 قتصاد الكطني.للئك 

 : التعريف بعقد التداول.الفرع الأول

اغبيف في الاستثمار كالدخكؿ إلى عالـ الجمع بيف مجمكع المدخريف لأمكاليـ الر إف عممية 
تككف بحاجة إلى أمكاؿ ىؤلاء  كالتي فعميان  ,كبيف الشركات المستثمرة أمكاليا في السكؽ ,البكرصة
بؿ  ,أك لدل الشركات المستثمرة ,لدل مجمكع المدخريف لا يتـ بمجرد كجكد الرغبة سكاءن  ,المدخريف

كىذا الأمر بحاجة إلى  ,كي يتـ الجمع فيما بينيـعمييـ كاجب القياـ بمجمكعة مف الإجراءات ل
كالإجراء السميـ كالقانكني الذم يتـ في  ,كىـ شركات الكساطة المالية ,كسطاء لدييـ الخبرة كالكفاءة

 . (1)ىذه الحالة ىك إبراـ ما يسمى بعقد التداكؿ

قكؽ كالتزامات ثبت حتكافؽ بيف طرفيف عمى إحداث أثرٍ قانكني معيف ي بأنوالعقد بشكؿ عاـ كيعرؼ 
العقد ىك ":(2)ردني( مف القانكف المدني الأ87لمادة )اكىذا ما نصت عميو  ,عمى كؿ مف طرفيو

كتكافقيما عمى كجو يثبت أثره في  ,يجاب الصادر مف أحد المتعاقديف بقبكؿ الآخرارتباط الإ
 المعقكد عميو كيترتب عميو التزاـ كؿ منيما بما كجب عميو للآخر". 

قد التداكؿ: "ىك عبارة عف عقد يبرمو كسيط الأدكات المالية مع العميؿ الذم يرغب في شراء ع أما
: بأنو يمكف تعريؼ عقد التداكؿ كأيضان  ,(3)كبيع أدكات مالية مقابؿ عمكلة متفؽ عمييا في العقد"

رصة باسـ عقد يمتزـ بمقتضاه كسيط البكرصة أف يقكـ ببيع كشراء الأكراؽ المالية المقيدة في البك "

                                                           
     مرجع سابؽ.  الإطار التنظيمي لشركات الوساطة في فمسطين. )دراسة مقارنة(.كماؿ كامؿ عبد الجكاد:  ,الشافعي (1)

 .42ص 
(2)

 . 1976( لسنة 43رقـ )القانون المدني الاردني.  
(3)

. رسالة الحقكؽ. لتبصير في عقد الوساطة في سوق العراق الأوراق الماليةالتزام الوسيط باالدىاف, عقيؿ فاضؿ حمد:  
 9.  ص2015. ( 2عدد )
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عقد ىذا الكذلؾ يمكف تعريؼ  ,"(1)كلحساب العميؿ لقاء عمكلة محددة كيككف ضامنان لتنفيذ العقد
 (2)حدىما"أعف  ابةن لا ني ," عقد عمى عكض معمكـ لمكسيط مقابؿ عمؿ يجريو بيف طرفيف بأنو:

عقد التداكؿ ل ككاضحٍ  صريحٍ  كبحسب أحكاـ القانكف الفمسطيني فقد جاء في بعض الأحياف بتعريؼٍ 
"عقد  ,قانكف الأكراؽ المالية: "التداكؿ: بيع كشراء الأكراؽ المالية"( مف 2المادة )ما جاء في كمنيا 

نو لا تتـ أم كبيعيا". كبحسب ىذه التعريفات فإ التداكؿ: "العقد الذم تـ بمكجبو شراء الأكراؽ المالية
عقد تداكؿ بيف المستثمر كشركة الكساطة عممية بيع أك شراء للؤكراؽ المالية إلا عف طريؽ إبراـ 

 المالية.

كالتي تعني: "بيع عمى عقد التداكؿ, أطمؽ مسمى الكساطة المالية  أف المشرع في أحياف أخرل إلا
 .(3)كشراء الأكراؽ المالية مف قبؿ شركة الأكراؽ المالية العضك في السكؽ"

بالأكراؽ المالية: كيعني عمميات شراء كبيع  "التعامؿ ػػنظاـ تداكؿ الأكراؽ المالية ب فيأك ما جاء 
الأكراؽ المالية إما مباشرة أك بالكساطة ك/أك تغطية إصدارات الأكراؽ المالية الجديدة أك بيعيا 
بالكساطة ك/أك إدارة المحافظ الاستثمارية كصناديؽ الاستثمار المشترؾ ك/أك إعداد كتكزيع أبحاث 

الاستشارات المالية كالاستثمارية ك/أك صناعة الأسكاؽ ك/أك  تتعمؽ بالأكراؽ المالية ك/أك تقديـ
 .(4)غيرىا مف النشاطات الأخرل المتعمقة بالأكراؽ المالية"

مف أحكاـ القانكف الفمسطيني سكاء أعطى عقد التداكؿ ىذا المسمى أـ مسمى لمباحثة يستخمص 
عبارة عف عقد بيف التداكؿ:  أف عقد ,أك التعامؿ بالأكراؽ المالية ,غيره مف الكساطة المالية

أحكاـ الأصكؿ ك كبيف شركة الكساطة المالية المرخصة بحسب  ,المستثمر المدخر لرأس الماؿ
 ,حيث مف خلبؿ ىذا العقد تتـ عمميات بيع كشراء الأكراؽ المالية لحساب المستثمر ,القانكف

 .كتحصؿ شركة الكساطة المالية عمى عمكلتيا المقررة قانكنان 
                                                           

 .9ص. المرجع نفسود. الدىاف, عقيؿ فاضؿ حم (1)
 .9. ص2002.)رسالة ماجستير(. جامعة الجزائر. الجزائر. الوساطة في المعاملات المالية السمسرةحمد: أمداني,  (2)
( 1مادة ). ، بشأن ترخيص شركات الأوراق المالية2008( لسنة 1رة ىيئة سوق رأس المال رقم )تعميمات مجمس إدا (3)

 منيا. 
 ( منو. 1. مادة )نظام تداول الأوراق المالية (4)
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 : أىمية إبرام عقد التداول.ثانيالفرع ال

بو في القكانيف الخاصة في سكؽ رأس  ان خاص المشرع الفمسطيني لعقد التداكؿ تعريفان  منح
لو  ,ؿيعني أف عقد التداكؿ ىك مف العقكد الخاصة بسكؽ رأس الما كذلؾ ,الماؿ كالبكرصة

بؿ عمى  ,المستثمر كحدهأىمية ىذا العقد لا تعكد فقط عمى  أف خصكصيتو كأحكامو كأىميتو. حيث
 ,الشركات المستثمرة في الأسكاؽك  ,شركة الكساطة الماليةك  ,مف المستثمر ابتداءن  ,المنظكمة متكاممة

 قتصاد الكطني.العقد عمى الإإلى تأثير إبراـ مثؿ ىذا  كصكلان 

كيعطيو  ,(1)في سكؽ رأس الماؿ فيستثمر أمكالوبشركة الكساطة المالية  قناعةفالمستثمر يككف عمى 
ما أك  ,ىذا العقد الضمانات الكافية أف عمميات التداكؿ التي ستجرل سكاء عمى ما يممكو مف أمكاؿ

مف قبؿ جية  ,كضمف قكاعد سكؽ رأس الماؿ ,أكراؽ مالية ستجرل كفؽ أحكاـ القانكف يممكو مف
لمقياـ بمثؿ ىذه  لدييا الخبرة كالكفاءة اللبزمة التي تؤىميا ,حائزة عمى كافة التراخيص القانكنية

 . (2)العمميات

 حيث ,في السكؽ كناجحة عمى المستثمر عممية البحث عف شركة مستثمرة يكفر كذلؾ ىذا العقدك 
كعف معدلات  ,شركات الكساطة المالية تمتمؾ المعمكمات الكافية عف مجمكع الشركات المستثمرة أف

المالية القدرة عمى تكجيو أمكاؿ  بمعنى أف لدل شركات الكساطة ,الربح كالخسارة لدل كؿ منيا
كتسيؿ عميو  ,فيحصؿ المستثمر عمى المشكرة ,أكثر ان المستثمريف للؤكراؽ المالية التي تحقؽ أرباح

 . (3)عممية التداكؿ

                                                           
. مرجع سابؽ. التزام الوسيط بالتبصير في عقد الوساطة في سوق العراق الأوراق الماليةالدىاف, عقيؿ فاضؿ حمد:  (1)

 .10ص
)رسالة ماجستير(.  التنظيم القانوني لتداول الأسيم في بورصة فمسطين ) دراسة تحميمية(. ي, علب كجيو محمد:عم (2)

 .64. ص 2012جامعة بيرزيت. راـ الله. فمسطيف. 
 .36ص مرجع سابؽ.. شركات الوساطة وأثرىا عمى تنمية سوق فمسطين للأوراق الماليةصالحة, ىاني أنكر:  (3)
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أف ما  خاصةن  ,ليياإبالنسبة  الخاصةف ليذا العقد أىميتو فإ ,لنسبة لشركات الكساطة الماليةبا أما
 ,اؿ التي تقكـ بيا شركات الكساطة المالية ىي إبراـ عقكد التداكؿ% مف مجمؿ الأعم95نسبتو 

  .(1)كالعمؿ عمى تنفيذ أكامر البيع كالشراء الصادرة مف قبؿ العملبء

بذلؾ فإنيا تحصؿ منو ك  ,كعند قياميا بإبراـ ىذا العقد فإنيا تقكـ بفتح حساب تداكؿ لمعميؿ لدييا
كبالتالي تحقيؽ الفكائد التي  ,ئع إمكانية منح القركضبحيث تمنحيا ىذه الكدا ,عمى كدائع مالية
 . (2)تعكد عمييا بالربح

ا لأكامر تيتـ شركات الكساطة المالية بالدرجة الأكلى بالعمكلة التي تتقاضيا عند تنفيذىك 
ىي أكامر بالبيع أك أكانت ىذه الأكامر  سكاءن  ,برـ معيا عقد التداكؿالمستثمر)العميؿ( الذم أ

داـ أف شركة الكساطة المالية قد  ما ,سكاء أحققت ىذه الأكراؽ المالية الربح أك الخسارةك  ,بالشراء
ىذه  تمثؿ حيث ,(3)نفذت أمر العميؿ فإنيا تحصؿ عمى العمكلة المقررة ليا حسب أحكاـ القانكف

 العمكلة الأجر الذم مف خلبلو تحقؽ شركة الكساطة المالية أرباحيا. 

                                                           
نظرة حول واقع قطاع الأوراق المالية في فمسطين بعيون شركات الأوراق المالية " شركات احمد, صافي:  خريـ, محمد. (1)

. عمى الرغـ مف أف المشرع نص عمى أعماؿ 4. ص 2017آب  27( 14فمسطيف. العدد). بانكراما البكرصة". الوساطة
ىي مف عمميات البيع المالية  كثر دخؿ شركات الكساطةتقكـ بيا كلكف أ أخرل تقكـ بيا شركات الكساطة المالية, كىي فعميان 

محمد برؽ. المدير الفرعي لشركة المتحدة للؤكراؽ المالية. أ. كالشراء عمى الأكراؽ المالية, أم مف عقكد التداكؿ. مقابمة مع 
 . 25/2/2018نابمس. 

(2)
مرجع ة مع الإشارة لحالة بورصة تونس. دور الوساطة المالية في تنشيط أسواق الأوراق الماليعزكز, عبد الرحمف:  

نو إو لدل المشرع الفمسطيني فأن. يمكف النظر ليذه الأىمية لدل دكؿ أخرل تسمح بعمميات الإقراض, إلا 79. ص سابؽ
مف الكقائع الفمسطينية  78العدد ، 2007( لسنة 5رقم ) حسب تعميمات معايير الملاءة المالية لشركات الأوراق المالية

(: "لا يجكز إقراض الأمكاؿ المكدعة في حساب العميؿ أك 15/5نو ذكر في المادة )إف .90صفحة  ,9/12/2008بتاريخ 
استخداميا مف قبؿ الشركة لأية عمميات أك لأغراض أخرل". كلا تستطيع القياـ بعمميات الإقراض إلا بعد الحصكؿ عمى 

لسموك الميني لمعمل داخل السوق. مصادق من مجمس إدارة قواعد االتراخيص اللبزمة لمقياـ بيذه العميمة, كذلؾ حسب 
. )قرار رقم 2007سوق فمسطين للأوراق المالية، ومن مجمس إدارة ىيئة سوق رأس المال الفمسطينية. كانون الثاني. 

العضك مزاكلة (: "تقديـ أية قركض أك تسييلبت ائتمانية لمعملبء إلا في الأحكاؿ التي يجكز فييا لمشركة 34/2لمادة )(ا7/20
 لأحكاـ القانكف كقكاعد السكؽ." ىذه الأنشطة كفقان 

(3)
‌.36. مرجع سابؽ. ص شركات الوساطة وأثرىا عمى تنمية سوق فمسطين للأوراق الماليةصالحة, ىاني أنكر:  
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حيث كجكد عقد التداكؿ يساىـ  ,الأىمية عمى الشركات المستثمرة في السكؽيعكد ب ,العقد أيضان ىذا 
إلى مجمكع المستثمريف المالكيف لرأس  ,في سرعة كسيكلة كصكؿ الشركات المستثمرة في الأسكاؽ

تثمر بسداد قيمة الأكراؽ الشركات المستثمرة مغبة احتماؿ عدـ قياـ المسىذا العقد يجنب ك الماؿ. 
 المالية. 

كجكد  لأف ,قتصادمقمؿ مف احتمالية عرقمة النشاط الإف ىذا العقد يبالنسبة للئقتصاد الكطني فإ أما
 ,لدييا )المستثمر(عدـ التكافؽ في الرغبات بيف العميؿ  نسبةشركات الكساطة المالية يقمؿ مف 
قرار ككذلؾ يحافظ إبراـ مثؿ ىذه العقكد عمى ضماف است ,(1)كبيف الشركات المستثمرة في السكؽ

 .(2)قتصاد الكطنيؿ الذم مف المؤكد يشكؿ جزء مف الإسير العمميات في سكؽ رأس الما

أف عقد التداكؿ ىك عبارة عف عقد يبرمو المستثمر مع شركة  ,ذكره مما سبؽ تضح لمباحثةي
عطاء أكامر البيع أك  ,الكساطة المالية يتمكف مف خلبلو المستثمر مف الدخكؿ إلى سكؽ الماؿ كا 

كتقكـ شركة الكساطة المالية بعد إبراميا ليذا لعقد كتنفيذ أكامر العميؿ مف الحصكؿ عمى  ,الشراء
ىذا إلى جانب غير ذلؾ مف الحقكؽ كالالتزامات التي يرتبيا ىذا  ,العمكلة التي نص عمييا القانكف

 . العقد

كصكلان مف المستثمر  ف أىميتو تعكد بالنفع عمى مجمؿ عناصره ابتداءن كبعد أف يتـ إبراـ ىذا العقد فإ
ككذلؾ  ,المستثمر يحقؽ منفعتو في الإستثمار بطريقة آمنو أف حيث ,إلى مجمؿ الإقتصاد الكطني

شركات الكساطة المالية تحقؽ الربح مف خلبؿ العمكلة التي تحصؿ عمييا عند تنفيذىا لأكامر 
كلة كصكليا إلى إلى النفع الذم يعكد عمى الشركات المستثمرة في الأسكاؽ كسي ,العملبء

 ككؿ ذلؾ يصب في منفعة الإقتصاد الكطني كانتعاشو. ,المستثمريف

                                                           
     . ونسدور الوسااااطة المالياااة فاااي تنشااايط أساااواق الأوراق المالياااة ماااع الإشاااارة لحالاااة بورصاااة تاااعػػػزكز, عبػػػد الػػػرحمف:  (1)

 .79مرجع سابؽ. ص
(2)

 .64مرجع سابؽ. ص التنظيم القانوني لتداول الأسيم في بورصة فمسطين ) دراسة تحميمية(. عمي, علب كجيو محمد:  
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  .ةد المشابيو بينو وبين العق لفرقوا ،المطمب الثاني: خصائص عقد التداول 

 ,إلا بكجكد عقد التداكؿ -البكرصة- ,عممية التداكؿ التي تتـ في سكؽ رأس الماؿلا تكتمؿ 
كلو مف الخصكصيات التي  ,كعة مف الخصائص التي يتمتع بيايعني أف لعقد التداكؿ مجم كىذا

. لذلؾ سيتـ تقسيـ ىذا المطمب إلى فرعيف عف غيره مف العقكد المتداكلة قانكنان  ان مختمف ان تجعمو عقد
أما الفرع الثاني  ,حيث سيككف الحديث في الفرع الأكؿ حكؿ خصائص عقد التداكؿ ,رئيسييف
 تداكؿ كغيره مف العقكد.بيف عقد ال فرؽحكؿ ال فيتمحكر

 الفرع الأول: خصائص عقد التداول. 

 ىناؾ العديد مف الخصائص التي يتميز بيا عقد التداكؿ كلعؿ أىميا:

كؿ طرؼ يقكـ بعمؿ  أم ,مف عقكد التبرعات كلا يعد ,معاكضاتالد ك عق مف عقد التداكؿ أولًا:
فإنو يترتب  ة المالية بإبراـ عقد التداكؿشركة الكساط فعندما تقكـ  ,(1)يحصؿ عمى مقابؿ لما قاـ بو

لتزامات المالية المترتبة عمى عممية فتح حساب كاليؼ كالاكاجب سداد جميع الت عمى العميؿ
ف شركة الكساطة المالية تحصؿ مقابؿ ذلؾ عمى العمكلة كعند تنفيذ أمر العميؿ فإ ,(2)التداكؿ

 .(3)المقررة ليا بنص القانكف

 

 

 

                                                           
 31. ص2003. الإسكندرية: دار الجامعة الجديدة لمنشر. 3. طمصادر الالتزامأبك السعكد, رمضاف:  (1)
رشادادليؿ المستثمر.  (2)  .5. ص2010. تشريف الأكؿ. 3ط .ستثمار في بورصة فمسطينت للانصائح وا 
. فقد نص عمى "تحدد عمكلات التداكؿ التي تتقاضاىا شركات لائحة الرسوم والغرامات والعقوبات( مف 4حسب جدكؿ رقـ) (3)

صفقة تداكؿ أك %( مف قيمة كؿ 0.72الأكراؽ المالية الأعضاء في البكرصة مقابؿ خدمات الكساطة لحساب الغير بكاقع)
%( مف قيمة كؿ صفقة تداكؿ أك تحكيؿ لإسناد القرض 0.2تحكيؿ للؤسيـ المدرجة في البكرصة ) بدكف حد أدنى( كبكاقع )

 دكلار لكؿ صفقة إسناد تكزع مناصفة بيف البكرصة كشركة الأكراؽ المالية".  1.5المدرجة )بحد أدنى 
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ما  فإذا ما كاف ىذا الأمر ببيع ,نو سيحصؿ عمى المقابؿ لوأم أمر فإ يؿ بإعطاءيقكـ العم كعندما
ذا ما قاـ بشراء أكراؽ مالية فإك  ,نو مقابؿ ذلؾ سيحصؿ عمى ثمنيايممكو مف أكراؽ مالية فإ نو ا 

كبالتالي  ,(1)قاـ بشرائياسيككف لو الحؽ في الحصكؿ عمى شيادة تثبت ممكيتو للؤكراؽ المالية التي 
( مف نظاـ 109) كاستنادان لممادةحصكؿ عمى كافة الحقكؽ التي يرتبيا تممؾ الأكراؽ المالية. ال

ليذه الأكراؽ مف تاريخ  "يعتبر المساىـ الذم يقكـ بشراء أكراؽ مالية مالكان  :تداكؿ الأكراؽ المالية
لك  مثلبن ف, يعيافمف حؽ المستثمر مف تاريخ شراءه للؤكراؽ المالية أف يعمؿ عمى إعادة ب ,شرائيا"

ممككة لشركة كانت الأكراؽ المالية التي قاـ المستثمر بإعطاء أمر شرائيا ىي عبارة عف أسيـ م
في أسيـ ىذه الشركة كبالتالي لو الحؽ في إجراء كافة  نو سيعتبر مالكان مساىمة عامة معينة فإ

 . التصرفات القانكنية بصفتو مالكان 

جانبيف العقكد التي ترتب مكيقصد بالعقكد الممزمة ل ,جانبيفمممزمة لعقد التداكؿ مف العقكد ال ثانياً:
طرؼ يعتبر دائف كمديف في نفس الكقت لمطرؼ كؿ  أفحيث  ,التزامات متقابمة لكؿ مف طرفييا

طراؼ حد الأد طابعو الخاص مف إعطاء إمكانية أكىذا التقابؿ في الالتزامات يعطي لمعق ,الآخر
 .(2)هتنفيذ أك الدفع بعدـ ,فسخ العقد

ؿ فإف عند إبراـ عقد التداك  أنو حيث ,أف لعقد التداكؿ مثؿ ىذه الخاصية ,مف ذلؾ لمباحثة يتضح
 المستثمر أـ طرؼ سكاء كاف طرؼ ,لتزامات عمى كؿ مف طرفي عقد التداكؿىذا يرتب حقكؽ كا  
فأم  ,ت متقابمةلتزامات ىي حقكؽ كالتزاماكمف المؤكد أف ىذه الحقكؽ كالا ,ةشركة الكساطة المالي

                                                           
: "تقكـ السكؽ بإصدار شيادات ممكية للؤكراؽ المالية المدرجة بعد الماليةنظام تداول الأوراق ( مف 110بحسب المادة ) (1)

( مف ذات 111أية عممية تحكيؿ أك نقؿ ممكية بناء عمى طمب المستثمر فقط كذلؾ مقابؿ رسـ محدد" , كبحسب المادة )
ذه الرغبة كتعبئة نمكذج طمب النظاـ: "عمى المستثمر الراغب بالحصكؿ عمى شيادة ممكية إبلبغ السكؽ أك الشركة العضك بي

رساليا إلى  الشيادة. كتقكـ السكؽ بعد استلبـ نمكذج الطمب كالرسـ المقرر بإصدار شيادة بالأكراؽ المالية باسـ المالؾ كا 
تقكـ شركة الكساطة المالية بإعطاء العميؿ شيادة تثبت  الشركة العضك أك الشركة المدرجة )حسب رغبة العميؿ(. كأيضان 

ي لشركة لفرعمحمد برؽ. المدير اأ. ليذه الكرقة المالية قيمتيا في الإثبات. مقابمة مع  لؤكراؽ المالية حيث أيضان ممكيتو ل
 . 25/2/2018المتحدة للؤكراؽ المالية. نابمس. 

 .17. ص1996. الإسكندرية: منشاة المعارؼ. الموجز في مصادر الالتزامسمطاف, أنكر:  (2)
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كأم حؽ لطرؼ المستثمر سيككف بمثابة  ,حؽ لشركة الكساطة سيمثؿ التزاـ بمكاجية المستثمر
 التزاـ بمكاجية شركة الكساطة المالية. 

لتزاماتو ايجعؿ كؿ طرؼ حريص عمى تنفيذ  ما يذاعندما يككف العقد يحمؿ مثؿ الخاصية فك 
تزاماتو فيذا يعطي الحؽ لمطرؼ الآخر أف لكفي حاؿ إخلبؿ أم طرؼ لإ ,ى حقكقوليحصؿ عم

 . (1)يعمؿ عمى فسخ عقد التداكؿ

بحسب قكاعد مجمة الأحكاـ العدلية التي تعتبر بمثابة القانكف ف ,عقد التداكؿ عقد شكمي ثالثاً:
لأصؿ في ف افإ ,التي تشتؽ منيا مجمؿ القكانيفكالتي تمثؿ الأحكاـ العامة  ,المدني الفمسطيني

كلكف  ,نو يكفي لانعقادىا تكافؽ الإيجاب مع القبكؿ ما بيف طرفي العقدأم أ ,رضائيةالعقكد أنيا 
كمف ىذه الاستثناءات العقد محؿ الدراسة كىك عقد  ,عميو استثناءاتف كرد بد كأ ىذا الأصؿ لا

 التداكؿ.

م كات الأكراؽ المالية كمستشار : "عمى شر مف قانكف الأكراؽ المالية أ(/ 1/ 44حسب المادة )ك 
ككذلؾ بحسب المادة  ,متناع عف تقديـ خدمات لممستثمريف قبؿ عقد اتفاقية التداكؿ"ستثمار الاالا
مى السكؽ بتسجيؿ كافة المعاملبت التي تجرم ع متزـي: "مف نظاـ تداكؿ الأكراؽ المالية (3/3)

في السكؽ لـ  كؿ تعامؿ في الأكراؽ المالية كيقع باطلبن  ,الأكراؽ المالية المدرجة لديو في سجلبتو
مف نظاـ تداكؿ الأكراؽ  (33/3حسب المادة ) كأيضان  ,لأحكاـ القانكف كقكاعد السكؽ" يسجؿ كفقان 

لأحكاـ القانكف  كؿ تعامؿ بالأكراؽ المالية المدرجة في السكؽ لـ يسجؿ كفقان  : "يقع باطلبن المالية
 كقكاعد السكؽ". 

أف المشرع اعتبر عقد تداكؿ  ,سطينيمف كؿ ما سبؽ مف نصكص القانكف الفملمباحثة يتضح 
لا يكفي أف يتـ تبادؿ الإيجاب كالقبكؿ بيف طرؼ شركة  أنوحيث  ان شكمي ان الأكراؽ المالية عقد

قبؿ مف  كمكقعان  يككف عقد التداكؿ مكتكبان  أفب يج بؿ ,كبيف طرؼ العميؿالمالية طة الكسا
مف كلب طرفيو أف تزكد العميؿ نسخة عف  كعمى شركة الكساطة المالية بعد تكقيع العقد ,(2)الطرفيف

                                                           
(1)

 .36مرجع سابؽ. ص التنظيم القانوني لتداول الأسيم في بورصة فمسطين ) دراسة تحميمية(.عمي, علب كجيو محمد:  

 .4ص مرجع سابؽ. الإطار التنظيمي لشركات الوساطة في فمسطين. )دراسة مقارنة(.الشافعي, كماؿ كامؿ عبد الجكاد:  (2)
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في حاؿ تخمؼ الشكمية لأنيا  أم كلد ميتان  ,كأنو لـ يكف . كسيككف العقد باطلبن (1)العقد بعد تكقيعو
 .(2)كليست مجرد شكمية للئثبات ,في ىذه الحالة ىي ركف مف الأركاف

مف نظاـ تداكؿ  (19)ادة نو نص في المأ ,التداكؿ لدل المشرع الفمسطيني كالذم يؤكد شكمية عقد
كالتي سيتـ التطرؽ لمحديث عنيا في المبحث الثاني  ,الأكراؽ المالية عمى أىـ محتكيات ىذا العقد

ككذلؾ إدراجو لنمكذج في ذات النظاـ يمثؿ الشكؿ الذم يجب أف يككف عميو عقد  ,مف ىذا الفصؿ
 .(3)التداكؿ

ك العقد الذم سماه القانكف باسمو كنظمو بأحكاـ كالعقد المسمى: ى ,عقد التداكؿ عقد مسمى رابعاً:
كعند العكدة لأحكاـ القانكف الفمسطيني ذات العلبقة يتضح أف  ,(4)خاصة لشيكعو بيف الناس

زـ لأك  ,خاصة بو ان كنظـ لو أحكام ,(5)عقد التداكؿ ألا كىك المشرع أطمؽ مسمى عمى ىذا العقد
 كذج المدرج في الأنظمة ذات العلبقة. شركات الأكراؽ المالية عمى كجكب الأخذ بالنم

التي يككف فييا الزمف  كالعقكد المستمرة ىي العقكد ,عقد التداكؿ مف العقكد المستمرة خامساً:
كىذا ما ينطبؽ عمى  ,(6)لتزامات ممتدة لفترة زمنية بيف طرفيياا أنيا ترتب حيث ,جكىريان  عنصران 

طلبع عمى فعند الإ ,كشركات الكساطة الماليةمستثمر عقكد تداكؿ الأكراؽ المالية التي تتـ بيف ال
 ,يتضح أف ىناؾ عدة مراحؿ يمر بيا ىذا العقد ليصؿ في النياية إلى تنفيذه ,بنكد عقد التداكؿ

كتنفيذه مف قبؿ  ,إلى إعطاء الأمر ,مف اختيار شركة الكساطة المالية إلى فتح حساب لدييا ابتداءن 
أك تسميمو شيادة ممكية بيذه  ,د لممستثمر إما ثمف الأكراؽ الماليةكالتسدي ,شركات الكساطة المالية

                                                           
ك تزكيد عميميا بنسخة عف شركط اتفاقية التداكؿ : "يجب عمى الشركة العضنظام تداول الأوراق المالية( مف 20المادة ) (1)

 ."(, كالحصكؿ عمى مكافقة العميؿ الخطية عمى ىذه الشركط1بالأكراؽ المرفقة بيذا النظاـ )الممحؽ رقـ 
ىذه الخاصية مف خصائص عقد تداكؿ الأكراؽ المالية ىي  .168. مرجع سابؽ. صمصادر الالتزامأبك السعكد, رمضاف:  (2)

 ر الباحثة, قد تختمؼ معيا الآراء مف متخصص إلى آخر. مف كجية نظ
اتفاقية تداول بالأوراق المالية المدرجة لدى . بعنكاف: "نظام تداول الأوراق المالية( مف 1كذلؾ في الممحؽ رقـ ) (3)

 السوق".
 29. ص 2004 . راـ الله: دار الشركؽ.1ط  المصادر الإرادية: العقد والإرادة المنفردة.دكاس, أميف:  (4)
 ( منو. 2المادة)  .قانون الأوراق المالية (5)
 .27. مرجع سابؽ. صمصادر الالتزامأبك السعكد, رمضاف:  (6)
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إنما  ,لا يقكـ المستثمر بالبكرصة فقط بعممية كاحدة كمف يشترم سمعة كيتممكيا ككذلؾ ,الأكراؽ
 ,ككذلؾ تبقى شركة الكساطة المالية ممتزمة اتجاىو ,يقكـ المستثمر في ىذا العقد بأكثر مف عممية

 . فكريان  كليس عقدان  ,زمنيان  مستمران  ما يجعؿ مف عقد التداكؿ عقدان  ذابرأم الباحثة ىك 

 وغيره من العقود.  ،بين عقد تداول الأوراق المالية الفرقالفرع الثاني: 

قد يختمط  كالذم ,عقد التداكؿ مف العقكد التي ظيرت بعد كجكد أسكاؽ الأكراؽ المالية يعد
ف المشرع فإ تـ ذكره سابقان  كلما ,بيف الأفراد في المجتمعبغيره مف العقكد المتداكلة كالمعركفة 

عف غيره  مسمى لو أحكامو كخصائصو التي تجعمو مميزان  عمى أنو عقدالفمسطيني ذكر عقد التداكؿ 
العقكد التي قد تختمط في أحكاميا مع عقد التداكؿ كالتي قد  إلا أف ىناؾ بعض ,مف العقكد القانكنية

تختمؼ عنو في أحكاـ أخرل فتجعؿ لكؿ عقد طبيعتو  أك ,ي بعض أحكاموتتشابو مع ىذا العقد ف
 كعقد الككالة.  ,عقد السمسرة كمنيا ,المتميزة

بيف  الفركقاتسيتـ الحديث عف أىـ  ,أكلان  أنو ىذا الفرع إلى قسميف رئيسييف: حيث قسيـسيتـ تلذلؾ 
 ,بيف عقد التداكؿ فركقاتأىـ السيتـ البحث عف  ,ثانيان  ثـ ,كعقد السمسرة ,كؿ مف عقد التداكؿ

 كعقد الككالة.

 بين عقد التداول وعقد السمسرة لفرقأولًا: ا

لغايات  ,قد يكحي لمبعض أف عقد التداكؿ الذم يبرـ بيف المستثمر كشركة الكساطة المالية
ىك عبارة عف عقد سمسرة يجعؿ مف شركة الكساطة المالية سمساران  ,بيع كشراء الأكراؽ المالية

إلا أف ىناؾ اختلبفات بيف كؿ  معيا, ليتعاقدحث لمعميؿ عف أفضؿ شركة مستثمرة في السكؽ يب
 فمكؿ عقد طبيعتو المتميزة كأحكامو الخاصة. ,كعقد السمسرة ,مف عقد التداكؿ محؿ الدراسة
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زـ بمقتضاه السمسار إما تقريب كجيات نظر ت: العقد الذم يمعمى أنو عقد السمسرة كيمكف تعريؼ
 أك أف يعثر عمى شخص ,حدىـ بالدخكؿ في المفاكضات مع الطرؼ الآخرأك إقناع أ ,اؼالأطر 

 . (1)يحصؿ عميو السمسار بمكجب العقد محدد مقداره جريرتضي التعاقد مع العميؿ مقابؿ أ

ف يرشد الطرؼ الآخر ة: "عقد يمتزـ السمسار بمقتضاه بأككذلؾ عرفت محكمة القاىرة عقد السمسر 
كذلؾ  ,قد سكاء بإحضار طرؼ يقبؿ ىذا التعاقد أك بالمفاكضة لمتكفيؽ بيف الطرفيفإلى فرصة لمتعا

 ( مف قانكف التجارة 99/1. كبحسب نص المادة )(2)مقابؿ تعيد المتعاقد مع السمسار بدفع اجر"
آخر إلى  ف يرشد شخصان يمتزـ بمكجبو شخص يدعى السمسار بأفقد عرؼ عقد السمسرة: "عقد 

 ".(3)جرفي مفاكضات التعاقد كذلؾ مقابؿ أ لو أك أف يككف كسيطان  ,مافرصة لعقد اتفاؽ 

 ,السمسار أك ما يسمى بالدلاؿ: ىك الشخص الذم يتكسط بيف البائع كالمشترم لإبراـ عقد بيع أما
 فالسمسار ىك عبارة عف الدلاؿ ,يرغب فيو الطرفاف أك الذم يتكسط بيف طرفيف لإبراـ عقد معيف

نو لا يبرـ بيف كجيات نظرىـ إلا أ لة بيف البائع كالمشترم فيحاكؿ أف يقربيعمؿ عمى الدلا الذم
فيقتصر دكر السمسار فقط عمى القياـ بمجمكع  ,أم عقد بينيـ كلا يتصرؼ نيابة عف أم منيـ

 .(4)أعماؿ مادية كىي فقط عممية التقريب بيف كجيات نظر طرفيف يرغباف بإبراـ عقد ما

كالتعريؼ السابؽ لعقد التداكؿ أف كؿ منيما عقد مستقؿ عف  ,ةيتضح مف تعريؼ عقد السمسر 
 كمف ذلؾ: ,لكؿ منيما خصائصو كأحكامو ,الآخر

                                                           
‌.31. ص2014. بيركت: مطبعة المريـ. 1ط السمسرة )دراسة مقارنة(.غصف, عصاـ:  (1)
. مصر: دار نون المصري والقوانين العربيةالسمسرة في سوق الأوراق المالية بين القاالحداد, محمد حسف عبد المجيد:  (2)

 . 1060. ص 30. مجمة المحاماة. ج 1950يناير  25. حكـ محكمة القاىرة الجزئية في 21. ص 2012الكتب القانكنية. 
. 30/3/1966مف الجريدة الرسمية الأردنية )الحكـ الأردني( بتاريخ 1910. العدد 1966( لسنة 12رقـ ) قانون التجارة (3)

 السارم في الضفة الغربية. . 469 صفحة

 .23مرجع سابؽ. ص السمسرة )دراسة مقارنة(.عصاـ:  ,غصف (4)
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أما عقد أحكاـ العرؼ التجارم أف يمارس أعماؿ السمسرة.  يستطيع أم شخص يمتزـ بمبادئ ك  -
كساطة مالية  شركة مف خلبؿ بد أف يتـ ف إبرامو بشكؿ صحيح كقانكني لاتداكؿ الأكراؽ المالية فإ

 .(1)حاصمة عمى كافة التراخيص القانكنية التي تؤىميا لمقياـ بيذا العمؿ

خطكة اختيارية بالنسبة  فاؽ معو عمى إبراـ عقد سمسرة يعدحد الأطراؼ إلى سمسار كالاتلجكء أ -
 . أما إبراـ عقد التداكؿ كالمجكء إلى شركة الكساطة المالية يعد بمثابة خطكة إلزامية عمى(2)لو

لشركات الكساطة المالية حؽ التعامؿ الحصرم في البكرصة كلا تقبؿ  أفحيث  ,المستثمر القياـ بيا
 .(3)أم عممية تداكؿ إلا مف خلبؿ ىذه الشركات الحائزة عمى كافة التراخيص القانكنية

ي العقد دكف تنفيذ ما يرغب عمؿ السمسار ينحصر في القياـ بالتعريؼ بكجيات نظر طرف -
. أما ميمة شركة الكساطة (4)ةمة السمسار بالكصكؿ إلى ىذه الغايكتنتيي مي ,نفيذهف بتالطرفا

نما ,يي بمجرد البحث لمعميؿ عف شركة يستثمر فييا أمكالوتالمالية لا تن ستمر إلى ما بعد ذلؾ ت كا 
أف  ميان شراء أكراؽ مالية فعمييا فع فإذا ما أراد مثلبن  حتى تنفيذ العقد بالكامؿ الذم يرغب بو العميؿ

 .(5)تشترم لو ما يرغبو مف أكراؽ مالية

نظر أم عميو أف يبذؿ الطبيعة التزاـ السمسار في عقد السمسرة ىك القياـ بعممية تقريب كجيات  -
فيك يبذؿ الجيد كالعناية اللبزمة في سبيؿ تحقيؽ مساعي أطراؼ  ,عناية الرجؿ العادم في ميمتو

                                                           
(. القاىرة: دار النيضة النظام القانوني لمسمسرة في الأوراق المالية )دراسة مقارنةعاشكر عبد الجكاد:  ,عبد الحميد (1)

 .6.ص1995العربية. 
(. جامعة الشرؽ . )رسالة ماجستيرغير المشروعة لموسيط المالي الأعمالة عن المسؤولية الجزائيقصي عمي:  ,الضمكر (2)

 . 15. ص2009. الأردفلمدراسات العميا. عماف.  الأكسط
. بيركت: منشكرات الحمبي 1. طتنازع القوانين. اختصاص المحاكم -البورصة عمميات البورصةياسيف, محمد يكسؼ:  (3)

 .23. ص2004الحقكقية. 
 . أيضان 15. ص2012. بيركت: منشكرات الحمبي الحقكقية. 1ط السمسرة والوساطة التجارية.حساـ الديف:  الأحمد, (4)

 . 77مرجع سابؽ  التنظيم القانوني لتداول الأسيم في بورصة فمسطين ) دراسة تحميمية(. عمي, علب كجيو محمد:ذكرتيا. 
ـ يتـ البيع أك الشراء, لكة الكساطة المالية ليس لو أية قيمة إذا حيث يصبح عقد التداكؿ الذم تـ إبرامو بيف المعيؿ ك شر  (5)

لشركة المتحدة للؤكراؽ المالية. الفرعي محمد برؽ. المدير  ع أ. حيث الغاية مف إبرامو ىي الكصكؿ إلى التنفيذ. مقابمة م
 .25/2/2018نابمس. 
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يستحؽ الأجر المتفؽ عميو بمجرد تأديتو المعمكمات التي يستفاد منو أف السمسار . كىذا (1)العقد
كبالتالي إذا لـ يبرـ  ,(2)يمتمكيا أك قيامو بالمفاكضات بيف طرفي العقد حتى كلك لـ يتـ تنفيذ العقد

. أما التزاـ شركة الكساطة المالية كما سيتضح فيما بعد يكاد (3)العقد فاف مسؤكلية السمسار لا تقكـ
 ـ بتحقيؽ نتيجة.يقترب إلى التزا

بحسب القكاعد ف ,ان اء خاص بو يجعمو عقدنا شكمينص عمى استثنعقد السمسرة ىك كأم عقد لـ ي -
يكفي لانعقاده تكافؽ الإيجاب كالقبكؿ بيف طرفيو. أما عقد التداكؿ فكما  ,العامة ىك عقد رضائي

لا اعتبر باط بد مف أف يككف مكتكبان  خصائصو ىك عقد شكمي لا تبيافسبؽ   .لبن كا 

 عندأنيا تحدد حيث  ,عمى تحديد مقدار ليا قانكنان  السمسار لـ ينص العمكلة التي يحصؿ عمييا -
ذا لـ يكف ىناؾ اتفاؽ عمييا بيف الطرفيف فيككف ,فاؽ بيف طرفي عقد السمسرةالإت  تحديدىا كا 

جر كفي حاؿ الخلبؼ بيف الطرفيف فممقاضي حؽ تقدير الأ ,بالرجكع إلى أحكاـ العرؼ كالعادة
 فإنيا عمكلة ,. أما عمكلة شركة الكساطة المالية بحسب عقد التداكؿ(4)حسب أقكاؿ الشيكد كالكقائع

سكاء العميؿ أـ شركة  ,عممية تحديدىا لأم مف طرفي العقدمحددة مقدراىا قانكنا كلـ تترؾ 
لا  (5)تكبالتالي لا تستطيع شركة الكساطة المالية أف تزيد عمى ىذه العمكلا ,الكساطة المالية كا 

 . (6)تعرضت لمجزاءات كالمساءلة القانكنية

 

 

                                                           
‌.33ص . مرجع سابؽ. السمسرة والوساطة التجاريةالأحمد, حساـ الديف:  (1)
 .204ص . المرجع نفسو :الأحمد, حساـ الديف (2)
. مرجع السمسرة في سوق الأوراق المالية بين القانون المصري والقوانين العربيةالحداد, محمد حسف عبد المجيد:  (3)

 . 41سابؽ. ص
 .203. مرجع سابؽ. ص السمسرة والوساطة التجاريةالأحمد, حساـ الديف:  (4)

. مرجع سابؽ. السمسرة في سوق الأوراق المالية بين القانون المصري والقوانين العربيةسف عبد المجيد: الحداد, محمد ح (5)
 . 42سابؽ. ص

دكلار كحد أقصى في  3000( ستككف قيمة المخالفة 28. المخالفة )لائحة الرسوم والغرامات والعقوباتمف  13المادة  (6)
 لحدكد المقررة بمكجب قكاعد البكرصة.قياـ الشركة العضك بتقاضي أم عمكلات تتجاكز ا حاؿ
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 بين عقد التداول وبين عقد الوكالة. الفرق: ثانياً 

ليعمؿ عمى تمثيمو أماـ الغير  آخران حد الأطراؼ عقد يقيـ فيو أ بأنوعقد الككالة يعرؼ 
فيناؾ الككالة  ,اعياأنك  كتتعددكتختمؼ الككالة  ,إبراـ العقكد باسـ الأصيؿ كلحسابو يككف  كبالتالي

بالعمكلة كالذم  أك أف يككف ككيلبن  ,(1)العادية كالتي تعني أف الككيؿ يعمؿ باسـ كلحساب المككؿ
الككيؿ بالعمكلة: "الشخص الذم يأخذ  عمى أف الأردنيالمدني ( مف القانكف 1\78عرفتو المادة )

كغيرىا مف العمميات مقابؿ  أك شراءن  ب مككمو بيعان اسفسو أف يعقد باسمو الخاص كلكف لحعمى ن
فمنيا  ,أخرل لمككالة كلا تنحصر فقط في مجاؿ الككالة بالعمكلة أنكاعان  كىناؾ أيضان  ,عمكلة"

 . (2)الككالة الحصريةك  ,الككالة التجارية

ف كاف ىناؾ تشابو فيما كا   ,كعقد التداكؿ ,بكافة أنكاعيا كمف خلبؿ التعريفات السابقة لعقد الككالة
 : الفركقاتتجعؿ لكؿ عقد خصائصو المتميزة عف غيره كمف ىذه  فركقاتلا أف ىناؾ إ ,بينيما

أم أف محميا  ,تداكؿ أكراؽ مالية ىكعممية إبراـ عقد التداكؿ  يككف اليدؼ الأساسي مف -
كلا يتـ  ,ينصب عمى الأسيـ كالسندات كمجمكع الأكراؽ المالية التي يتـ تداكليا في سكؽ رأس الماؿ

للؤطراؼ الحرية في  ا عقد الككالة بكافة أنكاعيا تعطيؼ ىذه الأكراؽ المالية. بينمالتداكؿ بخلب
كقد تقع عمى سمع كبضائع أك عمى  ,(3)مطمقة أك مقيدة ,ةنيتحديد محميا فقد تككف تجارية أك مد

 (4).خدمات

                                                           
 .19. ص2002.)رسالة ماجستير(. جامعة الجزائر. الجزائر. الوساطة في المعاملات المالية السمسرة: أحمدمداني,  (1)
ككالة العقكد كتعني: ىي عقد يمتزـ شخص بمكجبو أف يتكلى عمى كجو الاستمرار كفي منطقة  الككالة التجارية كىي أيضان  (2)

براـ الصفقات باسـ المككؿ كلحسابو مقابؿ اجر, أما الككالة الحصرية, كىي التمثيؿ التجارم: معي نة نشاط التركيج كالتفاكض كا 
عبارة عف قياـ شخص بتسكيؽ بضائع في نطاؽ جغرافي محدد عمى كجو الحصرية حيث لا يجكز منح نفس الككالة لغيره, 

عينة أف يبيع نفس المنتجات بنفس المنطقة الجغرافية. أبك ىدركس, كلكف يستطيع المككؿ كصاحب علبمة أك بضائع م
. مرجع سابؽثر الوساطة المالية في فمسطين عمى الناتج المحمي الإجمالي )دراسة تطبيقية(.أمصطفى محمد رمضاف: 

 .29-28ص
. مرجع لقوانين العربيةالسمسرة في سوق الأوراق المالية بين القانون المصري واالحداد, محمد حسف عبد المجيد:  (3)

 . 45سابؽ. ص
 ثر الوساطة المالية في فمسطين عمى الناتج المحمي الإجمالي )دراسة تطبيقية(.أأبك ىدركس, مصطفى محمد رمضاف:  (4)

 .29مرجع سابؽ. ص
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ىك سيكلة كصكؿ  ,اليدؼ مف إبراـ عقد التداكؿ بيف المستثمر كشركة الكساطة المالية -
ستثمار. بينما تيسير دخكلو إلى عالـ الا التاليكب ,ستثمر لمجمكع الشركات المستثمرة في السكؽالم

سكاء أكانكا تجار تجزئة أك تجار  ,د الككالة ىك التكاصؿ بيف مجمكع التجاراليدؼ مف إبراـ عق
 .(1)راغبيف في نشرىا في أماكف مختمفة تجاريةٍ  لعلبمةٍ  ان أك كانكا ملبك ,جممة

يقع عمى  حيث ,لتزاـ شركات الكساطة المالية يقترب إلى حد التزاـ بتحقيؽ نتيجةطبيعة ا -
كيؿ في لتزاـ الك ا. بينما (2)لتزاـ بكجكب تنفيذ الأكامر التي يصدرىا العميؿاشركات الكساطة المالية 

عميو كجكب القياـ بالجيد الطبيعي  يترتبحيث  ,لتزاـ ببذؿ عنايةامختمؼ أنكاع الككالات ىك 
 .(3)مطمكب مف الشخص العادمال

أعطاه المشرع  ,عقد خاص ىكأف عقد تداكؿ الأكراؽ المالية  ,مف كؿ ما سبؽلمباحثة يستخمص 
كجية نظر يمتاز عف غيره مف العقكد. كمف  منفردان  خصائص جعمت منو عقدان ك تسمية خاصة بو 

كتجعمو ية تحيط بو لعقد التداكؿ خصكص أف يجعؿأف ىدؼ المشرع مف ذلؾ ىك ترل الباحثة فيي 
لذلؾ فقد تميز عقد  قياس أحكاـ غيره مف العقكد عمى أحكامو. كنتيجةن متميزان بحيث لا يمكف 

 كعقد الككالة.  ,مف عقكد أخرل كعقد السمسرة يشبيوالتداكؿ عف ما 

 المطمب الثالث: التكييف القانوني لعقد التداول.

ر كشركة م يتـ إبرامو بيف المستثمكاف ىناؾ خلبؼ حكؿ الطبيعة القانكنية لمعقد الذ
أف عقد التداكؿ ىك عقد ككالة بالعمكلة أم عمى اعتبار  حكؿ تختمؼ راءالآفكانت  ,الكساطة المالية

بينما كانت ىناؾ آراء أخرل ترل أف عقد التداكؿ  بالعمكلة, أف شركة الكساطة المالية بمثابة ككيلبن 
عف  عاديان  رؼ شركة الكساطة المالية بمثابة ككيلبن يعتبر ط أنوىك بمثابة عقد ككالة عادية أم 

 المستثمر.

                                                           
 .29ص .المرجع نفسوأبك ىدركس, مصطفى محمد رمضاف:  (1)
‌.77مرجع سابؽ. ص الأسيم في بورصة فمسطين ) دراسة تحميمية(. التنظيم القانوني لتداول عمي, علب كجيو محمد:  (2)
. مرجع السمسرة في سوق الأوراق المالية بين القانون المصري والقوانين العربيةالحداد, محمد حسف عبد المجيد:  (3)

 .45سابؽ. ص
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شركة الكساطة المالية  تمثؿ فيو ,كأخذت جكانب أخرل تعتبر أف عقد التداكؿ ىك بمثابة عقد سمسرة
بما أف عقد تداكؿ الأكراؽ المالية الذم يتـ إبرامو في ك  ,كلكف. (1)كلكف بطبيعة خاصة السمسار

ية خاصة نو ينفرد بطبيعة قانكنسمى لو أحكامو الخاصة فيذا يعني أك عقد مسكؽ الأكراؽ المالية ى
فكما سبؽ القكؿ  ,ستناد إلى تجارية عقد السمسرة مثلبن بالا نو تجارمقياس أالحيث لا يمكف  ,أيضان 

أك عقد الككالة بكافة  ,سكاء مف عقد السمسرة ,ىناؾ اختلبؼ بيف عقد التداكؿ كغيره مف العقكد
 أنكاعيا.

كعند  ,التكييؼ القانكني ليذا العقد الحديث عفلحديث عف الطبيعة القانكنية لأم عقد يعني ا
الحديث عف الطبيعة القانكنية لعقد تداكؿ الأكراؽ المالية الذم يتـ في سكؽ الأكراؽ المالية 

إنما تكييؼ أم  ,فذلؾ لا يعني فقط تبياف ىؿ عقد التداكؿ ىك عقد تجارم أك مدني ,(البكرصة)
مطمب حكؿ ثلبثة فركع رئيسة: ال الدراسة في ىذا ستتمحكربالتالي ك  ,عقد قد يأخذ أكثر مف جانب

 .تجاريان  أـ عقدان  مدنيان  حكؿ ىؿ يعتبر عقد التداكؿ عقدان  الحديث فيو حيث الفرع الأكؿ سيككف

 أما الفرع الثاني فسيتـ الحديث فيو حكؿ مدل اعتبار عقد التداكؿ عقد إذعاف أـ لا.

 لفرع الثالث سيككف عف مدل اعتبار عقد التداكؿ عقد بيع خدمة أـ لا.كا

 . ا أم مدنياً تجاريً  اً لأول: مدى اعتبار عقد التداول عقد الفرع

ىي  ,المؤكد أف عممية إبراـ عقد التداكؿ كما تتضمنو مف أكامر سكاء أكانت ىذه الأكامر
حيث اشترط القانكف أف  ,شركة الكساطة الماليةبالنسبة ل تجاريان  عملبن  سيعتبر , بيع أك شراءأكامر 

أم تعمؿ عمى إبراـ عقكد التداكؿ أف تككف شركة  ,تككف الشركة التي تمارس أعماؿ التداكؿ
ككذلؾ  ,كتكرارىا لعمميا ,لاحتراؼ أعماؿ التداكؿ استنادان  كالتي تعتبر مف فئة التجار حكمان  ,تجارية

                                                           
 .33. صنفسومرجع ال: الحداد, محمد حسف عبد المجيد (1)
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تحقيؽ  لىإحيث تيدؼ في نياية تنفيذىا لأكامر العملبء  ,قياميا بيذه الأعماؿ لأجؿ تحقيؽ الربح
 . (1)العمكلة التي تعكد عمييا بالربح

فمنيـ مف اعتبر أف عقد التداكؿ بالنسبة لمعميؿ  ,أما بالنسبة لمعميؿ فكاف ىناؾ اختلبؼ بيف الآراء
 ,بو العميؿكأم عقد بيع آخر يقكـ مية بيع كشراء الأكراؽ المالية عم تككف فيوىك عمؿ مدني 

بينما كاف ىناؾ رأم آخر يرل أف , (2)حيث يتصرؼ العميؿ بثركتو الخاصة حسب معاييره الخاصةب
عادة  حيث ىدؼ العميؿ عند شراءه للؤكراؽ ,تجاريان  عقد التداكؿ بالنسبة لمعميؿ ىك عملبن  المالية كا 

 .(3)كبر لمربحبيعيا ىك تحقيؽ أ

يتكقؼ عمى أـ عقد تجاريان  بار عقد التداكؿ عقد مدنيان ف اعتكأعطى جانب آخر مف الفقو رأييـ بأ
يحترؼ الأعماؿ التجارية فسيعتبر عقد التداكؿ بالنسبة  ما كاف العميؿ تاجران  نفسو فإذاصفة العميؿ 

إلى أف ىدؼ العميؿ مف إعطاء أكامر البيع  استنادان  تجارمنو . كاعتبره بعضيـ أتجاريان  لو عملبن 
أف إبراـ عقد التداكؿ  قاؿآخر رأم  أيضان  ,(4)كبر لمربحبالتالي تحقيؽ أراء ىك المضاربة ك كالش

إلى أف العميؿ يتعرض لجميع المخاطر التي يتعرض ليا  ان استناد تجاريان  بالنسبة لمعميؿ يعتبر عملبن 

                                                           
(1)

. 73مرجع سابؽ. ص يم القانوني لتداول الأسيم في بورصة فمسطين ) دراسة تحميمية(.التنظ عمي, علب كجيو محمد: 
الشافعي, كماؿ ذكرىا,  . أيضان 14. مرجع سابؽ. صالوساطة في المعاملات المالية السمسرةحمد: أكذلؾ ذكرىا, مداني, 
, ذكرىا أيضان, 50مرجع سابؽ. ص الإطار التنظيمي لشركات الوساطة في فمسطين. )دراسة مقارنة(.كامؿ عبد الجكاد: 

 . 37. المنصكرة: مكتبة الجلبء الجديدة. د.سنة نشر. صبورصات الأوراق الماليةأحمد, عبد الفضيؿ محمد: 
. )رسالة دكتكراه(. جامعة محمد طرق تداول أسيم شركات المساىمة والحقوق المرتبطة بياممحـ, عصاـ عبد الله:  (2)

. مرجع بورصات الأوراق المالية. ذكرىا أيضان, أحمد, عبد الفضيؿ محمد: 56. ص2011-2010الخامس. الرباط. المغرب.
 . 37سابؽ. ص

 .56-53مرجع سابؽ. ص . طرق تداول أسيم شركات المساىمة والحقوق المرتبطة بياممحـ, عصاـ عبد الله:  (3)
. 74مرجع سابؽ.ص طين ) دراسة تحميمية(.التنظيم القانوني لتداول الأسيم في بورصة فمس علب كجيو محمد:  ,عمي (4)

أيضا  .55. مرج سابؽ. صطرق تداول أسيم شركات المساىمة والحقوق المرتبطة بياعصاـ عبد الله:  ,ممحـ ,أيضا ذكرىا
كاف ىذا رأل الكاقع العممي حسب الشركات العاممة في فمسطيف حيث العملبء قد يككنكا مف فئة السيدات كربات البيكت, أك 

. مقابمة مع أ. عناف ب كالمكظفيف حيث لا يسعى أم مف ىؤلاء إلا الحصكؿ عمى فارؽ السعر بيف البيع كالشراءالطلب
مقابمة . 20/5/2018الشريؼ. مدير التداكؿ كالايداع كالتحكيؿ/ فرع نابمس. شركة اليدؼ الأردف فمسطيف للؤكراؽ المالية. 

 .21/5/2018يف. نابمس. طسالمستشار القانكني لبكرصة فممع أ. عمي صالح . 
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كبالتالي لا يحصؿ عمى ربح ثابت  ,حيث قد يتعرض لمربح أك لمخسارة ,التجار كالشركات التجارية
 .(1)المقدار

حيث ذلؾ مف جانب شركات الكساطة المالية ك  ,ان تجاري ان أف عقد التداكؿ ىك عقد ,كبرأم الباحثة
لتصؿ إلى مرحمة الإحترافية, كيككف ىدفيا مف تعمؿ شركات الكساطة المالية بتكرار ىذا العمؿ 

جعؿ مف ممارسة ىذا العمؿ ىك الحصكؿ عمى الربح كالعمكلة بالدرجة الأكلى, كبالتالي ىذا ما ي
 عمميا في ىذا المجاؿ مف ضمف الأعماؿ التجارية. 

ف كاف التداكؿ ىك تاجر حتى كا  أعماؿ فلب يمكف التعميـ أف كؿ مف يمارس  ,مف جانب العملبء اأم
يمكف  يسعى إلى الربح كيصؿ إلى الإحترافية, فميس جميع العملبء عمى درجة كاحدة, فمنيـ ما لا

كمنيـ مف يمارس ىذا العمؿ  فئة التي منعيا القانكف مف ذلؾ,إطلبؽ عميو صفة التاجر خاصة ال
كبالتالي فاعتبار ىذا العمؿ بالنسبة  لغايات الكصكؿ إلى الاحتراؼ كبالتالي إتخاذه ككسيمة لمربح,
 لمعميؿ عملَب تجاريان أـ لا يستند إلى خصكصية كؿ عميؿ. 

 الفرع الثاني: مدى اعتبار عقد التداول عقد إذعان.

حتى  ,إلى اتفاؽ الأطراؼ ؾ المشرع الفمسطيني أمر تحديد بنكد عقد التداكؿ راجعان لـ يتر 
بؿ عمى العكس مف ذلؾ قاـ  ,لتزاـ بيامبادئ قانكنية تكجب عمى طرفيو الانو لـ يضع مجمكعة أ

 ككضع ,تبيف أىـ البنكد التي يجب أف يحتكييا عقد التداكؿ ,(2)بنفسو بكضع نصكص قانكنية
 . (3)النمكذج الذم يجب أف يككف عميو عقد التداكؿؿ يمثتداكؿ الأكراؽ المالية في نظاـ  ممحؽ

حد أىـ المبادئ القانكنية المتعارؼ كالذم يمس أ ,بو المشرع الفمسطينيىذا التنظيـ الذم قاـ 
ىذا الأمر الذم قد يجعؿ البعض يرل عقد تداكؿ  ,-كىك مبدأ العقد شريعة المتعاقديف -عمييا

 صكرة مف صكر عقد الإذعاف. الية المالأكراؽ 

                                                           
 .55. مرجع سابؽ. صطرق تداول أسيم شركات المساىمة والحقوق المرتبطة بياعصاـ عبد الله:  ,ممحـ (1)
 . من نظام تداول الأوراق المالية( 19المادة ) (2)
‌في السوق(. )اتفاقية تداول بالأوراق المالية المدرجة( بعنكاف 1. ممحؽ رقـ )نظام تداول الأوراق المالية  (3)
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تمتاز عقكد حيث  ,حد أشكاؿ عقكد الإذعافكمو لا يمكف اعتبار عقد التداكؿ أمع ذلؾ ك  ,لكف
كالآخر عمى عكسو ضعيؼ  ,قتصادية كالقانكنيةالإذعاف بكجكد طرفيف أحدىما قكم مف الناحية الإ

كالتي تككف غير قابمة لمنقاش عمى  ممى الطرؼ القكم شركطو التي يرغب بيافيُ  ,مف كلب الناحيتيف
في ـ في سكؽ الأكراؽ المالية كلكف ىذا لا يحدث في عقد التداكؿ الذم يت ,(1)الطرؼ الآخر

حيث لا يقكـ أم مف طرفي العقد سكاء أكاف الطرؼ القكم أـ الضعيؼ بكضع أم بند  ,فمسطيف
نما يتـ ذلؾ مف خلبؿ نمكذج خاص  ,مف بنكد العقد ىيئة  كىيذات اختصاص بإشراؼ جيات كا 

 . (2)كذلؾ عند إقرار نظاـ تداكؿ الأكراؽ المالية ,سكؽ رأس الماؿ

 الثالث: مدى اعتبار عقد التداول عقد بيع خدمة.الفرع 

كاميا قياـ شركات ق ,عقد التداكؿ الذم يتـ في سكؽ رأس الماؿ قائـ عمى فكرة أساسية
مف قياـ المستثمر بنفسو  بدلان ف ,ع المستثمريفة بتقديـ خدمات التداكؿ إلى مجمك الكساطة المالي
تعمؿ عمى بيع ك  ,ىذه الميمة تتكلى شركة الكساطة المالية فإفبالبكرصة  كشراءن  بالتداكؿ بيعان 

ف يصمح لأ ,كؿ ما لو قيمة كقانكنيان  ,الأكامر التي يصدرىا ليا العميؿ كشراء الأكراؽ المالية حسب
الشراء ما سبؽ ينصب عمى قياميا بالبيع ك كالمالية اطة كعمؿ شركات الكس ,لعقد يككف محلبن 

كتسدد  ,فيي تبيع عنو ما يممؾ مف أكراؽ مالية ,للؤكراؽ المالية حسب الأكامر التي يصدرىا العميؿ
كىذه الأعماؿ التي  ,(3)عمى طمبو شيادة ممكية كتمنحو بناءن  ,أك تشترم لو أكراؽ مالية ,لو أثمانيا

 ف تككف محلبن دمات غير مممكسة إلا أنيا تصمح لأف كانت خا  قيمة مادية ك ليا  ,تقكـ بيا الشركة
 لعقد يبرـ بيف العميؿ كشركة الكساطة المالية. 

                                                           
. الإسكندرية: دار الفكر 1. طالعقود الاحتكارية بين الفقو الإسلامي والقانون المدنيعبد الدايـ, حسني محمكد:  (1)

 .35. ص2007الجامعي.

       مرجع سابؽ. الإطار التنظيمي لشركات الوساطة في فمسطين. )دراسة مقارنة(.الشافعي, كماؿ كامؿ عبد الجكاد:  (2)
 .48ص 

 نظام تداول الأوراق المالية.مف  .(109,110,111) حسب المكاد: (3)
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لشركة الكساطة  نو في بعض الأكامر قد لا يحدد العميؿ أم أمر بؿ يترؾ المجاؿ مفتكحان كحتى أ
لكساطة المالية بعمؿ ذىني يتطمب كفي ىذه الحالة تقكـ شركة ا ,(1)المالية لتأخذ القرار المناسب

فكؿ ذلؾ سكاء كانت  ,مياراتيا كخبراتيا لتختار الكقت المناسب لتنفيذ إرادة العميؿلمنيا استخداميا 
ة الكساطة المالية لمعميؿ أك أعماؿ ذىنية فيي تمثؿ بالنياية خدمات تقدميا شرك ,أعماؿ مادية

نو مف عقكد ؼ عقد التداكؿ عمى أذلؾ تكييب مكفكبالتالي ي ,لعقد التداكؿ لبن ف تككف محتصمح لأ
 .(2)بيع الخدمات

فلب  ,التكييؼ الخاص بوك  ,لعقد التداكؿ الطبيعة القانكنية الخاصة بو أنو بالنتيجة يستخمص لمباحثة
 ف كاف ىناؾ تشابو في بعضحتى كا   ,قد قانكني آخر عمى أحكامويجكز قياس أحكاـ أم ع

عطاء التكييؼ القانكني السميـ الذم يتماشى كصحيح القاك ه, الأحياف بيف عقد التداكؿ كغير  نكف ا 
فعقد التداكؿ كما سبؽ ىك عقد  ,ىذا العقدمع أحكاـ  ف يككف متماشيان بد كأ بالنسبة لعقد التداكؿ لا

كىذه المميزات التي  ,كغاية تحقيؽ الربح ,حترافية كالتكرارلما يمتاز بو مف كجكد الإ تجارم استنادان 
ذلؾ بما يخص شركات  –العقد ذك طبيعة تجارية  رىا في كثير مف العقكد تكفي لجعؿ مفعند تكاف

 أما بالنسبة لمعميلبء فيذا يختمؼ مف عميؿ إلى آخر.  -الكساطة المالية

حتى كاف كانت الإرادة مغيبة في كضع الشركط التي  ,إذعاف عقد التداكؿ لا يعتبر عقد كأيضان 
كانت غير  ,لعميؿا كطرؼ ,سكاء طرؼ شركة الكساطة المالية ,لعقدفإرادة كؿ مف طرفي ا ,تريدىا
 لـ يكف ىناؾ نكع مف الإجبار عمى بنكد العقد كجعميا غير قابمة لمنقاش.مع ذلؾ ك  ,مكجكدة

حيث ينصب ىذا العقد  ,نو عقد بيع خدمةعقد تداكؿ الأكراؽ المالية عمى أ ككذلؾ سيككف تكييؼ
 .أيان كاف نكعيا ركات الكساطة المالية لمعميؿعمى أىـ الخدمات التي تقدميا ش

 

                                                           
. كالذم سيتـ الحديث عنو نظام تداول الأوراق المالية( مف 43كفي ىذه الحالة يسمى "الأمر المفتكح" كىك حسب المادة ) (1)

 في المبحث الثاني مف ىذه الدراسة.
‌. 25.مرجع سابؽ. صمسرةالوساطة في المعاملات المالية السمداني, احمد:  (2)
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 ومراحل تنفيذه. ،بنودهو  ،محتوياتوو  ،إبرام عقد التداول: المبحث الثاني

حث الأكؿ مف ىذا الفصؿ عف تعريؼ لعقد التداكؿ حيث أنو ىك الرابط بيف الحديث في المبسبؽ 
المستثمريف بيع كشراء الأكراؽ  شركات الكساطة المالية كبيف المستثمريف كالذم مف خلبلو يستطيع

المالية في سكؽ رأس الماؿ. كأيضان تـ البحث حكؿ أىمية عقد تداكؿ الأكراؽ المالية ككنو يحقؽ 
 الفائدة لمجمكع المستثمريف كشركات الكساطة المالية, كالشركات العاممة المستثمرة في السكؽ.

لتالي أصبح عقدان لو مميزاتو التي ككذلؾ الحديث عف خصائص عقد التداكؿ ككنو عقد مسمى كبا
و كطبيعتو القانكنية يفتفرقو عف العقكد المشابية لو كعقد السمسرة كعقد الككالة. ككذلؾ أصبح لو تكي

 الخاصة بو.

كبما أنو سبؽ الحديث عف تميز عقد تداكؿ الأكراؽ المالية بأحكاـ خاصة بو فيذا يعني أف لو  
كدىا ليطمؽ عميو عقد تداكؿ, كىذا ما يفيد أيضان أنو لا بد محتكياتو كبنكده التي لا بد مف كج

بيذا العقد,  كؿ منيما عف رضاه لإكتماؿ ىذا العقد ضركرة تكافر أركانو إبتداءن مف أطرافو ليعبر
 ككذلؾ لا بد مف كجكد محؿ كسبب ليذا العقد. 

فيذا يعني أنو لا يتـ عمى تبار أف عقد تداكؿ الأكراؽ المالية مف العقكد المستمرة الزمنية عكعمى ا
دفعة كاحدة أم أف لو مراحمو التي يمر بيا, مف لحظة اختيار المستثمر لشركة السكاطة المالية, 

 إلى غاية الكصكؿ إلى تسكية الأكامر التي يصدرىا ىذا المستثمر )العميؿ(. 

لحديث فيو حيث المطمب الأكؿ سيككف ا ثلبثة مطالبلكؿ ما سبؽ سيتـ تقسيـ ىذا المبحث إلى 
ما ىي بنكد كمحتكيات عقد تداكؿ الأكراؽ المالية. أما في المطمب الثاني فسيككف يتمحكر حكؿ 

د تداكؿ الأكراؽ المالية كأركانو, كفي المطمب الثالث فسيتـ دراسة أىـ مراحؿ البحث عف تككيف عق
 عقد تداكؿ الأكراؽ المالية.
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 ل. المطمب الأول: محتويات، وبنود عقد التداو

حيث لا يكتفي أف يتكافؽ  ,رضائيان  ليس عقدان  كؿ أف عقد تداكؿ الأكراؽ الماليةسبؽ الق
نما يعتبر ,لآثاره مرتبان  طرفيو بالتراضي ليعتبر العقد مكجكدان  بد أف  لا ,شكميان  عقد التداكؿ عقدان  كا 

لا اعتبر العقد باطلبن  ,يستكفى الشكمية القانكنية التي نص عمييا القانكف كالباطؿ كالعدـ لا يرتب  ,كا 
 ثر قانكني عميو.أم أ

لما  معينان  حدد نمكذجان  بؿ ,مكتكبان  شكميان  لـ يكتفي المشرع الفمسطيني بجعؿ عقد التداكؿ عقدان ك 
كبحسب ىذا النمكذج قاـ  ,المالية كأرفقو ضمف نظاـ تداكؿ الأكراؽ ,التداكؿ عقد سيككف عميو

كذلؾ حسب نص  ,ي العقد إدخاؿ أم تعديؿ عمييالا يستطيع أم مف طرف ,بكضع بنكد ممزمة
"يتـ فتح حساب التداكؿ باستخداـ نمكذج الطمب ( مف نظاـ تداكؿ الأكراؽ المالية: 19/1المادة )

كتمتزـ الشركة العضك باستيفاء كافة البيانات المطمكبة في  المخصص مف قبؿ السكؽ ليذه الغاية,
 "النمكذج.

 : (1)التداكؿكمف البنكد التي احتكاىا عقد 

تعميمات كقكانيف بكرصة كالتي تتضمف أف اتفاقية عقد التداكؿ ستككف ممزمة ب ,المقدمة :لبند الأولا
تفاقية يتـ تنفيذ عمميات البيع كالشراء التي تتضمنيا ضمف مبادئ نظاـ كأف ىذه الا ,فمسطيف

تنظـ كافة  ف الطرفيفكأف اتفاقية التداكؿ ىذه المبرمة بي ,التداكؿ المعمكؿ بو لدل البكرصة
كفي حاؿ كجكد أم تعارض بيف  ,العمميات المتعمقة بالتداكؿ مف الأطراؼ الى تسكية الأثماف

ف أحكاـ القانكف فإ ,نكف السارية النفاذ في فمسطيفاتفاقية التداكؿ كبيف أم نص مف نصكص القا
 بالبكرصة ىي التي تقدـ. المتعمقةخاصة 

ـ أكامره ىذا البند يتضمف الكيفية التي يقكـ بيا العميؿ لتقدي ,بكرصةأسس التعامؿ بال :البند الثاني
لذلؾ سيعتبر المستثمر  كنتيجةن  ,أك شفييان  كالتي يتـ تقديميا إما خطيان  ,لشركة الكساطة المالية

                                                           
( 1مرفؽ ممحؽ رقـ ): "اتفاقية تداكؿ بالأكراؽ المالية المدرجة لدل السكؽ". نظام تداول الوراق المالية(  مف 1) ممحؽ رقـ (1)

 في نياية الأطركحة. 
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شركة الكساطة المالية لتنفيذ عمميات ل الطرؼ الأكؿ الممثؿقد فكض  ,في عقد التداكؿ كطرؼ ثافٍ 
طة المالية بتنفيذ ىذه الأكامر كبالتالي ففي حاؿ قامت شركة الكسا ,اء التي يرغب بياالبيع كالشر 

لا سيككف عميو كاجب سداد فائدة قيمتيا )فإ %( لصالح 9ف عمى العميؿ سداد جميع التزاماتو كا 
 شركات الكساطة المالية.

كراؽ المالية التي قامت عمييا أف تسدد كافة أثماف الأ يترتب ونأما طرؼ شركة الكساطة المالية فإ
أف  شركات الكساطة المالية لا  أك حكالة مصرفية. كذُكر أيضان  ,ببيعيا لمعميؿ عف طريؽ شيؾ

 أم تغير أك انخفاض عمى سعر الأكراؽ المالية. مسؤكلية تتحمؿ 

لفريؽ التزامات ا الرابع: والبند ,: التزامات الفريؽ الأكؿ ) شركة الكساطة المالية(البند الثالثأما 
تسكية  :السادس والبند ,عمكلات التداكؿ كبدؿ الخدمات :الخامس والبند ,الثاني )المستثمر(

 . (1)في المكضع المخصص لو مف ىذه البنكدلمتكرار سيتـ الحديث عف كؿ بند  تجنبان  ,الخلبفات

قد يحقؽ فيك  ,ؤهك أمر لو محاسنو كمسا التي نص عمييا المشرع الفمسطيني التحديد السابؽ لمبنكد
 ما يككف المستثمر قميؿ الخبرة كالدراية إذا ما قكرف بطرؼ شركة الكساطة عادةن فالفائدة لممستثمر 

كىذا الأمر يحميو مف تعسؼ شركات الكساطة المالية التي لك تركت لإرادتيا لكضعت  ,المالية
لدل شركة  نو لا تككف دائمان إلا أ .(2)قد تككف مجحفة كمتعسفة بحؽ طرؼ المستثمر ان شركط

ضافة بنكد ,نيةال سكء الماليةالكساطة   ففي بعض الأحياف قد يككف لدييا ىدؼ مساعدة المستثمر كا 
 إلا أف تحديد المشرع لمبنكد يقيد مف إرادة شركة الكساطة المالية.  ,قد تعكد عميو بالفائدة

كلا إعطاء الحرية  ,ؿيككف ىناؾ تقيد بالمطمؽ لإرادة طرفي عقد التداك  أنو يجب ألا ,الباحثة ترل
نما يجب ,بالمطمؽ إعطاء الأطراؼ حرية ب كذلؾ ,بيف التقييد كالإطلبؽ ان طيجعؿ الأمر كس كا 

                                                           
: التزامات الفريؽ ثالثان  .: "اتفاقية تداكؿ بالأكراؽ المالية المدرجة لدل السكؽ"نظام تداول الوراق المالية( مف 1ممحؽ رقـ) (1)

 ية الخلبفات". ك تسا: عمكلات التداكؿ كبدؿ الخدمات. سادسن  :: التزامات الفريؽ الثاني. خامسان كؿ. رابعان الأ
      مرجع سابؽ.  الإطار التنظيمي لشركات الوساطة في فمسطين. )دراسة مقارنة(.كماؿ كامؿ عبد الجكاد:  ,الشافعي (2)

 .45ص 
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ييئة سكؽ رأس ك ,كلةؤ كجعؿ ىذا التفاكض تحت رقابة جية مس عقدالبنكد  كضع التفاكض عمى
 . (1)الماؿ

 المطمب الثاني: تكوين عقد تداول الأوراق المالية.

القانكنية المبتغاة مف ثاره لآ مرتبان  ان كيككف عقد ,تداكؿ بشكؿ قانكني كسميـعقد اللكي يتـ 
إبرامو بما يتناسب كصحيح القانكف. كعقد تداكؿ الأكراؽ المالية الذم  ف يتـأ بد مف نو لافإ ,إبرامو

 نافذان  صحيحان  تجعمويتـ في سكؽ رأس الماؿ ىك كأم عقد آخر لو أركانو التي باكتماليا صحيحة 
 كالسبب. ,المحؿ ,كىذه الأركاف ىي: الرضا ,زمان لا

 ,كىي الأركاف الثلبثة التي يتككف منيا عقد التداكؿ ,لذلؾ سيتـ تقسيـ ىذا المطمب إلى ثلبثة أركاف
ما في الركف الثاني أ ,أم الإرادة لكؿ مف الطرفيف ,في الركف الأكؿ عف الرضا سيتـ الحديث حيث

 كالركف الثالث سيككف السبب. ,ـ عميو عقد التداكؿالمحؿ الذم يقك  فسيتـ الحديث عف

 الركن الأول: الرضا.

 .(2): تطابؽ الإيجاب كالقبكؿ كتعبير عف إرادة طرفي العقدبأنو التراضييعرؼ 

أك  ,مف أم عيب مف عيكب الإرادة سكاء الغش ف يككف خاليان بد كأ لا صحيحان  الرضالكي يككف ك 
عف أىمية قانكنية معتبرة لا  أف يككف ىذا الرضا ناتجان  يجب ذلؾكك ,أك غير ذلؾ أك الإكراه ,الغمط

 عف إرادتيف متطابقتيف بيف طرفييا. ان يككف ناتج كأف يشكبيا أم نقص

                                                           
فإنو يعتبر أف ىذه القكاعد كالبنكد المنصكص عمييا حسب نظاـ تداكؿ الأكراؽ المالية تمثؿ الحد  ,كاقع العمميكبرأل ال (1)

داـ أف  ات كلا تستطيع التلبعب بيا حيث ليا الحؽ في إضافة أم بند إلى عقد التداكؿ ماكر الأدنى مف البنكد كىي ممزمة لمش
المستشار القانكني لبكرصة تناقض مع أىداؼ المشرع. مقابمة مع أ. عمي صالح . ىذا البند بمكافقة العميؿ كلا يضر بو كلا ي

 .21/5/2018يف. نابمس. طسفم
 .291. ص1998. بيركت: دار النيضة العربية. 3. طالمبادئ القانونية العامةسمطاف, أنكر:  (2)
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كؿ مف طرؼ المستثمر  تككف إرادةكعند إسقاط ىذه الأحكاـ عمى عقد التداكؿ فيذا يعني أف 
حكؿ محؿ  متفؽ ككؿ منيما ,ي معيفثر قانكنلكساطة المالية متجية نحك إحداث أكطرؼ شركة ا

 (1)العقد كآثاره.

حسب القكاعد العامة في  كذلؾ  ,كالتعبير عف ىذه الإرادات قد يتـ بشكؿ صريح أك ضمني
لا بد أف  أف مثؿ ىذا النكع مف العقكد محؿ الدراسة نظر الباحثة فيي ترلكلكف مف كجية  العقكد.

عمى  كؿ مف طرفي العقد بالتكقيع كذلؾ بأف يقكـ ,اضحبشكؿ صريح كك التعبير عف الإرادة فييا  يتـ
 اتفاقية التداكؿ المكتكبة كىذا الأمر لا يككف إلا بشكؿ صريح. 

لا يستطيع إبراـ  العميؿ أفحيث  ,إلى طرفيف ة التداكؿ كالاستثمار في البكرصةعممي تحتاجك 
اجة إلى الطرؼ الآخر في ما يجعمو بح كىذا ,عمميات البيع كالشراء مف تمقاء نفسو في البكرصة

مقياـ بيذه لعقد التداكؿ كىك طرؼ شركة الكساطة المالية المخكلة بمكجب التراخيص القانكنية 
 .(2)المياـ

 كسيتـ الحديث عف ىذيف الطرفيف مفصلبن.

 العميل(.المستثمر ) الطرف الأول:

تسميتو غير ميني أك كما يمكف أك غير متمرس  مدخر قد يككف متمرسان  كيمكف تعريفو عمى أنو
المستثمر ىك إما شخص  أيضان ك  ,(3)ييدؼ إلى استثمار الأمكاؿ التي يدخرىا في سكؽ رأس الماؿ

 .(4)قتصادم معيفمكالو في نشاط إطبيعي أك معنكم يقكـ باستغلبؿ أ

                                                           
(1)

 .33مرجع سابؽ. ص .الوساطة في المعاملات المالية السمسرةحمد: أمداني,  

 .142. الإسكندرية: مؤسسيف دار الجامعة. د. سنة نشر. ص البورصات واليندسة الماليةالنجار, فريد:  (2)
. )رسالة ماجستير(. جامعة مكلكد حماية الادخار المستثمر في القيم المنقولة في القانون الجزائريأيت, فاتح مكلكد:  (3)

 .10. ص2012معمرم, تيزم كزك. الجزائر. 
. السعكدية: جامعة الممؾ خالد. حماية المستثمر من مخاطر التداول بالبورصة المصرية والسعوديةىر شكقي: طا ,مؤمف (4)

 .1ص
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: "الشخص الذم يتعامؿ بأنو المستثمر( منو 2الفمسطيني في المادة )قانكف الأكراؽ المالية  رؼعك 
كبحسب أنظمة قانكنية أخرل أطمقت عميو  ,"بيدؼ تحقيؽ الربح أك شراءن  راؽ المالية بيعان بالأك 

 أك شراءن  عتبارم الذم يتعامؿ في الأكراؽ المالية بيعان : "الشخص الطبيعي أك الإفيكلعميؿ مسمى ا
 ". (1)ؽأك مف خلبؿ نظاـ التداكؿ عبر الانترنت المعتمد في السك مف خلبؿ شركة الأكراؽ المالية ك/

ييدؼ إلى استثمار  ,أك معنكيان  ,إما طبيعيان  يتضح مف ذلؾ أف المستثمر) العميؿ(  قد يككف شخصان 
كذلؾ مف خلبؿ بيع كشراء الأكراؽ المالية ليحقؽ ىدفو في الحصكؿ  ,أمكالو في سكؽ رأس الماؿ

 عمى الربح. 

ذا كاف  بد  ككذلؾ لا ,(2)ىكيتو مثلبن  فعميو تقديـ إثبات شخصيتو كرقـ طبيعيان  المستثمر شخصان كا 
بد كأف يككف عمى عمـ  حيث لا ,ف يككف ىذا المستثمر لديو القدرة عمى تحمؿ درجة مف المخاطرةكأ

 .(3)ستثمار في سكؽ رأس الماؿ يككف عرضة لمربح كالخسارةبأف الا

ع عمى اتفاقية عنو يكق لا يقكـ المستثمر بنفسو بإبراـ عقد التداكؿ فقد يككف ىناؾ ككيلبن  أحياناَ ك 
كقد يقكـ ىذا الككيؿ بإعطاء أكامر البيع كالشراء بالنيابة عف  ,كعمى فتح حسابات التداكؿ ,التداكؿ
كىذا ما نص عميو نظاـ تداكؿ  ,يحتاج الككيؿ إلى ما يثبت ككالتو عف العميؿ كىنا ,الأصيؿ

 .(4)الأكراؽ المالية

فيذا ما  ,محضان  مف ضمف العقكد النافعة نفعان  كىذا العقد ليس ,كبما أف ىناؾ عقد سيبرمو العميؿ
كالأىمية ىي: صلبحية الشخص لإعماؿ إرادتو  ,ميمان  ركرة تكافر الأىمية لممتعاقد أمران سيجعؿ ض

                                                           
 (. 1المادة ) تعميمات معايير الملاءة المالية لشركات الأوراق المالية. (1)
فيجب أف يتضمف نمكذج الطمب  :" إذا كاف العميؿ شخصا طبيعيان نظام تداول الأوراق المالية( مف  19/2حسب المادة)  (2)

ج: رقـ اليكية الشخصية)بالنسبة لمفمسطيني( أك رقـ كثيقة -المخصص لفتح حساب التداكؿ, كحد أدنى المعمكمات التالية: 
 خصية الأجنبية, كصكرة عنو."شإثبات ال

 .256. ص مرجع سابؽ. الأسواق المالية والنقديةالجمؿ, جماؿ:  (3)
فيجب أف يتضمف نمكذج الطمب  :" إذا كاف العميؿ شخصا طبيعيان نظام تداول الأوراق المالية ( مف19/2حسب المادة ) (4)

كاسـ نائبو كسند نيابتو ) عند قياـ  ,اسـ العميؿ الرباعي -كحد أدنى المعمكمات التالية: أ ,المخصص لفتح حساب التداكؿ
 النائب بتقديـ الطمب(. 
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 كلكف في بعض الأحياف قد يككف المستثمر قاصران  ,(1)يقصده معينان  قانكنيان  ثران بطريقة تجعمو يرتب أ
يقكـ كليو أك كصيو بفتح حساب التداكؿ  كفي ىذه الحالة ,(2)ة قانكنان لـ يبمغ الأىمية المطمكب نوأم أ

 . (3)كصكرة عف سند الكصية ,مالية بصكرة عف إثبات ىكية القاصربعد تزكيد شركة الكساطة ال

فيجب تقديـ نسخة عف شيادة  ,كمؤسسة أك شركة ,اعتباريان  كفي حاؿ كاف المستثمر شخصان 
ذا لتمثيميا, كا  المخكليف  كمف ىـ الأشخاص ,ككذلؾ نظاميا الداخمي ,كعقد تأسيسيا ,تسجيؿ الشركة

ملبؾ شركة  كيد شركة الكساطة المالية بأسماءشركة مساىمة خصكصية فيجب أف يتـ تز  تنكا
ما أكرده القانكف حسب نظاـ تداكؿ  . كىذا أيضان (4)كذكر أسمائيـ في اتفاقية التداكؿ ,المساىمة

 .(5)منو 19لمادة كذلؾ في ا ,الأكراؽ المالية

 الطرف الثاني: شركة الوساطة المالية. 

ية كىي عبارة عف شركة لدييا الخبرة كالدرا ,يةالمتعاقد الآخر في عقد تداكؿ الأكراؽ المال ىي
مجمكعة مف المتخصصيف  تمثؿ أنياحيث  ,كالكفاءة في شؤكف المعاملبت الخاصة بالأكراؽ المالية

 .(6)المالية ككيفية تداكليا بالأكراؽالتعامؿ ك  ,ؤكف الماليةلدييـ الخبرة كالكفاءة في الش

                                                           
. 2015. عماف: دار الثقافة. 8(. طالإسلامي مقارن بالفقوانون المدني )دراسة مصادر الالتزام في القأنكر:  ,سمطاف (1)

 .47ص 
نو يعتبر دكف الأىمية القانكنية الكاممة التي تخكلو إا لـ يبمغ الشخص السف القانكني ففإذ ,مناط أىمية الأداء ىك السف كالعقؿ (2)
"أما التصرفات الدائرة  :1976( لسنة 43نون المدني الأردني رقم )القا( مف 18/2المادة ) راـ التصرفات القانكنية الممزمة.إب

بيف النفع كالضرر فتعقد مكقكفة عمى إجازة الكلي في الحدكد التي يجكز فييا لو التصرؼ ابتداء أك إجازة القاصر بعد بمكغو 
 سف الرشد."

رشادات للاستثمار في بورصة فمسطيندليؿ المستثمر.  (3)  .19. ص. مرجع سابؽنصائح وا 
(4) 

رشادات للاستثمار في بورصة فمسطيندليؿ المستثمر.    .20. مرجع سابؽ. صنصائح وا 

) كشركة أك مؤسسة أك جية حككمية أك جمعية( فيجب أف يتضمف النمكذج المخصص  "إذا كاف العميؿ شخصا معنكيان   (5)
كنسخة عف القرار بتفكيضو مكقع حسب اسـ الشخص المفكض  -لفتح حساب التداكؿ كحد أدنى, المعمكمات التالية: أ

عنكاف الشخص المعنكم كشيادة تسجيميا كرقميا  -رقـ الحساب الذم يصدره نظاـ الإيداع الالكتركني. ج -الأصكؿ. ب
(NINد )- أسماء المؤسسيف كأعضاء مجمس الإدارة العميا في الشركة,  -نسخة عف النظاـ الداخمي كقد التأسيس ق

 يـ التي يممكيا كؿ منيـ كقت فتح الحساب".كعناكينيـ, كعدد الأس
. 57. ص2014. 19. الإنسانيةمجمة الحقكؽ كالعمكـ  الوساطة المالية ودورىا في البورصة. أىمية :نعيمة ,العربي (6)

698167\record\http://search.mandumah.com.  3/4/2018يارة تاريخ الز. 

http://search.mandumah.com/record/698167
http://search.mandumah.com/record/698167


52 

 

"الشركة التي يككف نشاطيا الرئيس القياـ :قانكف الأكراؽ المالية فيعرفيا  أما المشرع الفمسطيني فقد
كالنشاطات الأخرل  ,بأعماؿ متعمقة بتداكؿ الأكراؽ المالية لحساب الآخريف أك لحسابيا الخاص

 . (1)كفؽ القانكف"

ىي الجية المخكلة  ,شركة الكساطة المالية أك ما سماىا القانكف شركة الأكراؽ الماليةفإف كبالتالي 
كبالتالي فيي صاحبة الصلبحية بإبراـ عمميات البيع أك الشراء  ,بإبراـ عقكد التداكؿ مع العملبء

 .(2)لصالحيـ

بمتطمبات التراخيص التي  تزاـلالا فعمييا ,(3)ختصاص الكحيدكلكي تككف ىذه الجية ىي صاحبة الإ
 كىذه المتطمبات تعتبر بمثابة الأىمية اللبزمة لإبراـ عقد التداكؿ.  كمف ذلؾ: ,القانكف عمييا نص

 عميو لتستطيع إبراـ عقكد التداكؿ.الشكؿ المطمكب مف شركة الكساطة المالية أف تككف  :أولاً 

عف شركة مساىمة عامة أك خاصة  ألزـ المشرع الفمسطيني أف يككف طرؼ الكسيط عبارةفقد 
كىنا لـ يقصر المشرع عمؿ  ,(4)مسجمة حسب الأصكؿ كفؽ قانكف الشركات السارم في فمسطيني

الكساطة المالية عمى الشركات الفمسطينية إنما سمح لمشركات الأجنبية أف تمارس مثؿ ىذه 
 الأعماؿ.

                                                           
تعميمات معايير الملاءة  كأيضان بحسب أنظمة قانكنية ذات علبقة مثؿ:. قانون الأوراق المالية( مف 2حسب المادة ) (1)

فقد عرفت شركات الأكراؽ المالية بأنيا: "شركة مساىمة عامة أك فرع شركة أجنبية مسجمة المالية لشركات الأوراق المالية 
كفؽ قانكف الشركات كقانكف الأكراؽ المالية كالتي يككف نشاطيا الرئيس القياـ بعمؿ أك أكثر مف  حسب الأصكؿ في فمسطيف

الأعماؿ المتعمقة بتداكؿ الأكراؽ المالية لحساب الآخريف ك/أك لحسابيا, ك/أك أم نشاطات أخرل كفؽ القانكف كالتعميمات 
  السكؽ كمركز الإيداع كالتحكيؿ". الصادرة بمقتصاه كالمرخص ليا مف قبؿ الييئة كتتمتع بعضكية

. مرجع السمسرة في سوق الأوراق المالية بين القانون المصري والقوانين العربيةمحمد حسف عبد المجيد:  ,الحداد (2)
 .23سابؽ. ص

الشركات  : "لا يجكز تداكؿ الأكراؽ المالية المدرجة لدل السكؽ إلا مف قبؿقانون الأوراق المالية( مف 10حسب المادة ) (3)
 الأعضاء في السكؽ سكاء تـ ذلؾ لحسابيا أـ لحساب الغير".

ن ترخيص شركات الأوراق أ، بش2008( لسنة 1رأس المال رقم )تعميمات مجمس إدارة ىيئة سوق ( مف  1\3المادة ) (4)
ت السارم في . "أف يككف مقدـ الطمب شركة مساىمة خصكصية أك عامة مسجمة حسب الأصكؿ ككفؽ قانكف الشركاالمالية
 كيجكز لشركة مساىمة أجنبية مسجمة حسب الأصكؿ في مكطنيا الأـ أف تسجؿ فرعا ليا في فمسطيف". ,فمسطيف
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لمشرع ذه الأعماؿ يتماشى مع غاية اأف السماح لمشركات الأجنبية بممارسة مثؿ ى ,كبرأم الباحثة
يتناسب  كأيضان  ,ستثمارات الأجنبية كبالتالي انتعاش السكؽ الفمسطينيالذم ييدؼ إلى دفع عجمة الا

ىذه الشركات فالسماح لمثؿ  ,(1)مع النظاـ الرأسمالي الذم تبناه المشرع حسب القانكف الأساسي
الخبرات الأجنبية ىذه م ىك بحاجة إلى مثؿ قتصاد الفمسطيني الذعاش الإبالكجكد يعمؿ عمى ان

 قتصادية في فمسطيف.التنمية الإ تحقيؽك لتساىـ في انتعاش السكؽ 

مى مف كؿ ما سبؽ أف المشرع الفمسطيني قصر ميمة إبراـ عقكد التداكؿ ع لمباحثة يتضح
لتي تعكد لو منافعو اأف كىذا الأمر مف المؤكد  ,يفدكف الأشخاص الطبيعي عتبارييفالأشخاص الإ
المستثمر في منأل عف العقبات التي قد يمر بيا الشخص الطبيعي  فيك جعؿ ,عمى المستثمر
حالة فقداف كذلؾ  ,كلا ينتيي بشكؿ فجائينتيائو لإ الشخص المعنكم يمر بمراحؿف ,كالكفاة الفجائية

ف كاف ا  كحتى ك  , يمر بيا الشخص المعنكمكالتي قد لا ,الأىمية التي قد تمس الشخص الطبيعي
 فيككف ىناؾ استدراؾ لو عمى عكس الشخص الطبيعي.  ,ىناؾ طارئ قد أصاب الشخص المعنكم

ف عمييا مراعاة شرط فإ ,مية المطمكبة منيا آنفة الذكربعد أف تستكفى الشركة متطمبات الشك :ثانياً 
 كىذا ما نصت عميو المادة ,رأس الماؿ الذم يجب أف يتـ مف قبميا لمحصكؿ عمى الترخيص

( مف تعميمات ترخيص شركات الأكراؽ المالية: "الكساطة المالية لحساب الغير 3/7)
 ( مميكف كخمسمائة ألؼ دينار أردني". 105000000)

حسب المادة بكذلؾ  ,استيفاء الشركة لممتطمبات السابقة كحصكليا عمى العضكية لدل السكؽ :ثالثاً 
ا كاجب الحصكؿ عمى التراخيص اللبزمة مف ف عمييفإ  ,(2)مف قانكف الأكراؽ المالية( 45/1)

كذلؾ  ,زاكلة عمميا كشركة كساطة ماليةكذلؾ لم ,كمف ىيئة سكؽ رأس الماؿ ,سكؽ رأس الماؿ
"يجب عمى : عمى أنو نصتفقد  ,( مف تعميمات ترخيص شركات الأكراؽ المالية2حسب المادة )

                                                           
. مف الكقائع الفمسطينيىة 57المنشكر في العدد .2005لسنة  القانون الأساسي الفمسطيني المعدل( مف 21حسب المادة ) (1)

 م في فمسطيف عمى أساس مبادئ الاقتصاد الحر".. "يقكـ النظاـ الاقتصاد18/5/2003بتاريخ 
:" يتكجب عمى جميع شركات الأكراؽ المالية الحصكؿ عمى عضكية من قانون الأوراق المالية( 45/1نصت المادة) (2)

درة السكؽ لتداكؿ الأكراؽ المالية في السكؽ, كعمييا الالتزاـ بأحكاـ ىذا القانكف كالمكائح كالتعميمات كقكاعد السكؽ الصا
 بمقتضاه".
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كراؽ المالية الحصكؿ عمى الشركة التي تنكم ممارسة أك تعاطي أم مف نشاطات كأعماؿ الأ
( مف قانكف 42/1ما جاء في المادة ) . كأيضان (1)ترخيص مف الييئة بعد التسجيؿ لدل السكؽ"

"عمى أم شركة الحصكؿ عمى ترخيص مف الييئة كالتسجيؿ لدل السكؽ قبؿ  الأكراؽ المالية:
 كشركة للؤكراؽ المالية...". اممارسة أعمالي

ممارسة لتخكليا  ركة الكساطة المالية لكي تحصؿ عمى التراخيص التيبد مف التنكيو إلى أف ش كلا
نظاـ   جانب الخبرة كالكفاءة كالنزاىة كىذا ما جاء بحسب أف يتكافر لدييانو يجب فإ ,أعماؿ التداكؿ

لديو ك  ,عمى المؤىؿ العممي الجامعي أف يككف مدير الشركة حاصلبن  حيث أنو يجب ,العضكية
 أف لا يككف مدير الشركة محككمان ك  لمصرفية أك المالية أك الاستثمار,اؿ االخبرة في مجاؿ الأعم

 .(2)لإفلبسو ان كأف لا يككف معمن ,جنحة مخمة بالشرؼ أك الأمانة عميو بجناية أك

أف لعقد التداكؿ طرفييف رئيسييف ىما المستثمر كشركة الكساطة  ,مف كؿ ما سبؽلمباحثة  ج تيستن
ذا لـ تتكافر بالكامؿ فيستطيع  ,كؿ ما يحتاج إليو ىك الأىمية القانكنية المستثمر أف حيث ,المالية كا 

نو لا فإ ,المالية بالنسبة لطرؼ شركة الكساطة أما ,كليو أك كصيو أف يمارس ىذا العقد نيابة عنو
شخصية معنكية كاممة  ذات أف تككف بد إنما لا ,تستطيع أم شركة أف تمارس أعماؿ التداكؿ

رأس الماؿ لأف تككف مستكفية ك  ,تأسيسيا حسب قانكف الشركات نية مف ناحيةالأىمية القانك 
ككذلؾ لدييا التراخيص القانكنية مف ىيئة  ,كحاصمة عمى عضكية سكؽ رأس الماؿ ,المطمكب منيا

 سكؽ رأس الماؿ.

                                                           
(1) 

 .، بشان ترخيص شركات الأوراق المالية2008( لسنة 1تعميمات مجمس إدارة ىيئة سوق رأس المال رقم ) 

, كصادؽ 3/8/2006صادؽ عميو مجمس إدارة سكؽ فمسطيف للؤكراؽ المالية في جمستو الرابعة بتاريخ نظام العضوية.  (2)
(. 2/20)قرار رقـ  18/12/2006( المنعقدة بتاريخ 20طينية في جمستو رقـ)عميو مجمس إدارة ىيئة سكؽ رأس الماؿ الفمس

(:"لا يجكز تعييف أم شخص في إدارة الشركة العضك إلا إذا كاف ىذا الشخص حسف 52كحسب ما جاء فيو في المادة )
لـ يرد لو اعتباره", كأيضا  السيرة كالسمكؾ كالسمعة, ك/أك غير محككـ عميو بعقكبة جناية أك جنحة مخمة بالشرؼ كالأمانة ما

(: "يجب أف يككف الشخص المراد تعيينو في إدارة الشركة العضك حاصلب عمى المؤىلبت اللبزمة 53ما جاء في المادة)
 لكظيفتو".

(:" ألّا يككف أم مف أعضاء مجمس إدارة الشركة أك ىيئة مديرىا, حسب الحاؿ, /ق2/1(, حسب المادة )/ك3/1حسب المادة )
عف دفع ديكنو التجارية, حتى لك لـ يقترف ذلؾ بإشيار إفلبسو, أك يككف قد أشير إفلبسو كلـ يرد لو اعتباره, أك  قد تكقؼ

 يككف قد حُكـ عميو في جريمة مخمة بالشرؼ كالأمانة كلـ يُرد لو اعتباره"
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 )الشيء المتعاقد عميو(. ،الركن الثاني: محل عقد تداول الأوراق المالية

مف خلبؿ الأكامر  ,ئـ عمى فكرة أساسية كىي التعامؿ بالأكراؽ الماليةيعتبر عقد التداكؿ قا
استنادان إلى نص القانكف: "يجب أف يككف لكؿ ك  ,ليةالتي يصدرىا العميؿ إلى شركة الكساطة الما

مجمكع الأكراؽ المالية التي يريد  محؿ عقد التداكؿ ىك عميو يككفف  ,(1)عقد محؿ يضاؼ إليو"
نظر الباحثة كلذلؾ مف كجية  ,الأكراؽ المالية التي يممكيا العميؿ فيريد بيعيا أك ,العميؿ شرائيا

 القابمة لمتداكؿ في السكؽ المالي.أف محؿ عقد التداكؿ ىك عبارة عف الأكراؽ المالية  فيي ترل

كتعتبر أصكؿ كأدكات مالية بعضيا  ,ستثمار الماليؽ المالية ىي: عبارة عف أدكات الاكالأكرا
كبعضيا تعطي لحامميا الحؽ في استرداد  ,مميا الحؽ في الحصكؿ عمى العائد الماليتعطي لحا
كلحامؿ الأكراؽ المالية الحؽ في  ,مع فائدة محددة سمفان صمية لمكرقة في نياية مدة معينة القيمة الأ

صككؾ مف  :عمى أنيا تعريؼ الأكراؽ المالية أيضان  يمكفك  ,(2)التصرؼ فييا متى شاء ذلؾ
 .(3)كتككف قيمتيا عرضة للبرتفاع أك الانخفاض ,عتباريةكالسندات تصدرىا الشخصيات الإ سيـالأ

: "الأسيـ أنياالأكراؽ المالية كذلؾ في المادة الثانية منو ب نظاـ تداكؿ الأكراؽ الماليةعرؼ ك 
كسندات القرض التي تصدرىا السمطة أك المؤسسات الحككمية أك البمديات أك الشركات المساىمة 

يقصد بالأكراؽ : " حسب قانكف الأكراؽ الماليةكأما . "العامة كأية أكراؽ مالية أخرل قابمة لمتداكؿ
 . (4)"سكاء كانت محمية أك أجنبية تكافؽ الييئة عمى اعتمادىا ,المالية حقكؽ ممكية أك أدكات ديف

                                                           
 ألالتزامات الأساسية التي تنشىي ا :.  تعريؼ محؿ العقد1976( لسنة 43رقـ ) القانون المدني الأردني( 157المادة ) (1)

مرجع المصادر الإرادية: العقد والإرادة المنفردة. دكاس, أميف:  عف العقد سكاء أداء شيء أك القياـ بعمؿ أك امتناع عف عمؿ.
قصر سأف الالتزامات التي يرتبيا العقد, فعنو سيتـ تخصيص الفصؿ الثاني مف ىذه الدراسة لمحديث أ. كبما 100سابؽ. ص 

 ديث في ىذا المجاؿ عف الشيء المتعاقد عميو في عقد التداكؿ. الح
 .49. ص مرجع سابؽ. الاستثمار في الأوراق الماليةعبيد, سعيد تكفيؽ:  (2)
. القاىرة: عالـ 1. ط: بورصات الأوراق المالية، الأىمية، الأىداف، السبل، مقترحات النجاحالسيسي, صلبح الديف (3)

 16. ص.2003الكتب. 
. كقد نصت أيضا في الفقرة الثانية مف نفس المادة "تشمؿ الأكراؽ المالية بصكرة قانون الأوراق المالية( 3/1المادة ) (4)

المشتقات المالية كمنيا  -الكحدات الاستثمارية الصادرة عف صناديؽ الاستثمار, ج -الأسيـ كالسندات. ب -خاصة ما يمي: أ
 العقكد آنية التسكية كالعقكد آجمة التسكية". -كد خيار البيع كعقكد خيار الشراء, دالأسيـ كالسندات القابمة لمتحكيؿ, كعق
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فقد  ,اقد عميولمحؿ العقد ليعتبر قابؿ لمتع كبالرجكع إلى القكاعد العامة التي كضعت شركطان 
بإسقاط ك  .(1)ةغير مخالؼ لمقكاعد العام مشركعان ك  معينان ك  مكجكدان ك  اشترطت أف يككف المحؿ ممكنان 

 المستثمر كذلؾ عندما يعطي ,مكجكدان ك  المحؿ ممكنان  فيككف ,ىذه الشركط عمى محؿ عقد التداكؿ
ة لشركات مدرج لية مكجكدة فعلبن تككف ىذه الأكراؽ الما ,بشراء الأكراؽ المالية أك بيعيا الأمر سكاءن 
ذا أراد بيع أكراؽ مالية يمتمكيا فعميو فعلبن  ,تمت تصفيتياأك شركات  ,ليست كىمية ,في السكؽ  كا 

كبالتالي  ,اعتبر محؿ العقد مستحيلبن  ممكنان  مكجكدان المحؿ فإذا لـ يكف  ,ليذه الأكراؽ أف يككف مالكان 
 . باطلبن عقدان  حالةبيذه ال العقد سيعتبر

عمى العميؿ أف يحدد كـ الأكراؽ  يجب فينا ,لمتعيف أك قابلبن  يجب أف يككف محؿ العقد معينان  كأيضان 
يجب أف ف كلكي يككف محؿ عقد التداكؿ مشركعان  ,المالية التي سيرغب إما في بيعيا أك شرائيا

كف مدرجة حسب القان -اىمةخاصة التي تمتمكيا الشركات المس -تككف ىذه الأكراؽ المالية
ا في البكرصة لكي يجرم يميسالفمسطيني ألزـ الشركات أف تدرج أخاصة أف المشرع  ,كالأصكؿ

 .(2)عمييا التداكؿ بشكؿ قانكني

بد مف التنكيو إلى أف أكثر الأكراؽ  فلب ,كبما أف الدراسة تنحصر في السكؽ المالي الفمسطيني
ستثمار في حيث يعتبر الا ,(3)الأسيـىي  المالية التي يتـ تداكليا في السكؽ الفمسطيني حاليان 

بد مف إعطاء مفيكـ عاـ حكؿ  لذلؾ لا ,(4)في الأسكاؽ المالية كشيكعان  الأكثر شيرةن الأسيـ العادية 
 ىذا النكع مف الأكراؽ المالية.

كيمثؿ النصيب المالي الذم  ,قابمة لمتداكؿ تككف اسمية أك لحامميا ةقيالسيـ ىك عبارة عف كثك 
كلو ممارسة حقكؽ  ,في الشركة لذلؾ سيعتبر مساىمان  نتيجةن ك  ,مف رأس ماؿ الشركةيممكو الشخص 

                                                           
‌.103(. مرجع سابؽ. صمصادر الالتزام في القانون المدني )دراسة مقارن  بالفقو الإسلاميسمطاف, أنكر:  (1)
قتصادية الفمسطيني حاث السياسات الإأبمعيد  ستثمارات الخارجية.الإ بسواق المالية في فمسطين في جذتعزيز دور الا  ( 2)

 . 65مرجع سابؽ.ص .2008)ماس(. 
 . 25/2/2018محمد برؽ. المدير الفرعي لشركة المتحدة للؤكراؽ المالية. نابمس. أ. مقابمة مع   ( 3)
امميا في الأرباح . الأسيـ الممتازة: ىي أسيـ يشترؾ حمرجع سابؽ. ستثمار في الأوراق الماليةالإالزبيدم, حمزة محمكد:   ( 4)

 .43-42التي تحققيا الشركة كىذه الأرباح محددة إما بحد أدنى أك بحد أعمى, كىذه الأسيـ تقريبا منعدمة التعامؿ. ص 
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حيث يقسـ رأس ماؿ الشركة إلى حصص متساكية القيمة  ,(1)امتلبكو نصيب في رأس ماؿ الشركة
كبالتي فيي تمثؿ حؽ ممكية لممستثمر في  ,كالمستثمر يشترم العدد الذم يرغب فيو مف الأسيـ

 .(2)رأس ماؿ الشركة

: "الحصة التي عمى أنو فقد عرؼ السيـفي المادة الأكلى منو كبحسب نظاـ تداكؿ الأكراؽ المالية 
يشترؾ فييا المساىـ في رأس الماؿ الشركة المدرجة كيمثؿ مجمكعة الحقكؽ فييا الشركة المحددة 

 بمكجب قانكف الشركات كعقد التأسيس كالنظاـ الداخمي لمشركة".

فيي تعكد عمى المستثمر بدخؿ متغير كليس  اؽ المالية ذات الدخؿ المتغيركالأسيـ ىي مف الأكر 
ىـ ىذه القيـ كالتي تمتاز كذلؾ بكجكد ثلبث قيـ ليا كأك  ,عكامؿ العرض كالطمببناءن عمى  ثابت

كالتي تمثؿ سعر السيـ في سكؽ رأس الماؿ أم سعرىا  ,تعني لممستثمر ىي القيمة السكقية لمسيـ
أم تداكؿ ك  ,الثركة التي يممكيا المستثمركبالتالي قيمتيا السكقية تمثؿ حقيقة  ,رصةالمتداكؿ في البك 

يمة السكقية لمسيـ عمى . كتعتمد ىذه الق(3)سيككف عمى أساس القيمة السكقية ,سكاء بالبيع أك الشراء
بمية ككذلؾ عمى التكقعات المستق ,كمستكيات العرض كالطمب ,قتصادية السائدة في البمدالظركؼ الإ

 . (4)كما ىك المركز المالي لمشركة كالأرباح المتحققة ليا كمدل قكتيا ,لمشركة مصدرة ىذه الأسيـ

 

 

 

                                                           
(1 )

 . 8. مرجع سابؽ. صحماية الادخار المستثمر في القيم المنقولة في القانون الجزائريأيت, فاتح مكلكد:  

 .174.مرجع سابؽ. صثمار في الأوراق الماليةستالإلزبيدم, حمزة محمكد: ا ( 2)

القيمة الاسمية لمسيـ: "كىي القيمة  . كذكر أيضان 52. مرجع سابؽ. ص الاستثمار في الأوراق الماليةعبيد, سعيد تكفيؽ:  (3)
ؿ عمى رأس التي يصدر بيا السيـ", كالقيمة الدفترية أك المحاسبية لمسيـ: كىي نصيب السيـ الكاحد مف حقكؽ الممكية كتشم

 حتياجات كالأرباح المحتجزة". الماؿ بالإضافة إلى الإ
 .175. مرجع سابؽ. صستثمار في الأوراق الماليةالإالزبيدم, حمزة محمكد:  (4)
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 .(1)الركن الثالث: السبب

الغرض المباشر مف إبراـ  كىذه الغاية ىي ,لكؿ عقد يبرـ بيف طرفيف غاية يسعى إلييا كلبىما
كىذا السبب  ,لتزاـ كىك اليدؼ مف إبراـ العقدفإما أف يككف سبب الا ,لو معنياف . كالسبب(2)العقد

ما أف يككف سبب العقد كىك الدافع الذم يسعى لو كؿ مجمكع المتعاقديف لا يختمؼ. كاحد لدل  كا 
 فيختمؼ مف متعاقد إلى آخر حسب الأىداؼ التي يسعى ليا المتعاقدكف. ,شخص

 ,ا عمى سبب عقد التداكؿكعند النظر إلى خصائص السبب كتعريفاتو السابقة كمحاكلة إسقاطي
شركة الكساطة المالية طرؼ يتضح أف السبب ىك الغرض الذم يسعى لو كؿ مف طرؼ المستثمر ك 

ف يككف السبب كأ ,منظاـ العاـ كالآداب كالقانكفغير مخالؼ ل كالذم يجب أف يككف مشركعان 
ىك تممؾ الأكراؽ فالغرض الأساسي الذم يسعى لو المستثمر مف إبراـ عقد التداكؿ  ,(3)مكجكدان 

أك الحصكؿ عمى ثمف الأكراؽ المالية  ,المالية التي يعطي لشركة الكساطة المالية الأمر في شرائيا
 التي يممكيا كيعطي لشركة الكساطة المالية الأمر في بيعيا. 

ىك الحصكؿ عمى العمكلة كالربح  ,كغرض إبراـ شركة الكساطة المالية لعقد التداكؿ بشكؿ رئيس
 يذىا لأم أمر مف أكامر العملبء. عند تنف

مف كؿ ما سبؽ أف عقد تداكؿ الأكراؽ المالية الذم يتـ في البكرصة أك سكؽ رأس لمباحثة ستنتج يُ 
ىما ك  ,ىك كأم عقد يبرـ بيف طرفيفك  يتككف مف الأركاف العامة المتعارؼ عمييا في العقكد ,الماؿ

كىذاف الطرفاف يعبراف عف  ,ة الكساطة الماليةأك العميؿ كشرك ,المستثمر كشركة الأكراؽ المالية
بد أف يككف  كليعبراف بشكؿ قانكني سميـ لا ,أم الرضا مف كمييما ,إرادتيما القانكنية في إبراـ العقد

 ,كذلؾ لضماف صحة الرضا ,كؿ منيما كامؿ الأىمية كالصلبحية القانكنية لمتعبير عف رضاىما
 كبالتالي صحة العقد. 

                                                           
سبب العقد ليس مف المصطمحات القانكنية المستحدثة بؿ ىناؾ آراء كأحكاـ فقيية درست كفصمت أحكاـ السبب كأكردت لو  (1)

 و, لذلؾ سأقتصر في ىذه الدراسة بإيراد ما يمزـ مف أحكاـ نظرية السبب, بما يتناسب مع أحكاـ عقد التداكؿ. نظريات خاصة ب
السبب ىك الغرض المباشر المقصكد مف العقد,  -1: "1976( لسنة 43الأردني رقم )القانون المدني ( مف 165المادة ) (2)
 ـ العاـ كالآداب". غير مخالؼ لمنظا كمباحان  كيجب أف يككف مكجكدان  -2
 .44مرجع سابؽ. ص  السمسرة )دراسة مقارنة(.غصف, عصاـ:  (3)
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مجمكع الأكراؽ المالية  كىذا المحؿ ىك ,يتفؽ عميو الطرفاف أف لعقد التداكؿ محلبن  ستنج أيضان كيُ 
 كيتكجب في ىذا المحؿ كجكد الخصائص التي تجعؿ منو محلبن  ,القابمة لمتداكؿ في البكرصة

 لمتعاقد عميو. صالحان 

أـ شركة  العميؿكؿ طرؼ ليحققو سكاء كاف  ايسعى لي -ىدؼ كغاية  -لعقد التداكؿ سبب  كأخيران 
 الكساطة المالية.

 المطمب الثالث: مراحل عقد التداول. 

مف كجكد المدخر الذم يسعى إلى  ابتداءن  ,يمر عقد تداكؿ الأكراؽ المالية بعدة مراحؿ
تفاؽ ثـ الإ ,مرخصة لمقياـ بيذا العمؿ ككجكد شركات كساطة مالية ,استثمار أمكالو في البكرصة

كمف ثـ تنفيذ ىذا العقد  ,كبعد ذلؾ إبراـ اتفاقية أك عقد التداكؿ ,كؿفيما بينيـ عمى فتح حساب التدا
أم تفعيؿ الغاية التي يسعى إلييا أطرافو مف إبرامو. لذلؾ سيتـ تخصيص ىذا المطمب لممراحؿ 

 التي يمر بيا عقد تداكؿ الأكراؽ المالية مف بدايتو حتى تحقيؽ اليدؼ منو.

فيقع عميو القياـ بأكؿ مرحمة كىي  ,ذم يسعى إلى الاستثماربما أف العميؿ ىك ال المرحمة الأولى:
 اختيار شركة الكساطة المالية:

يرل البعض أف جميع شركات الكساطة المالية " شركات الأكراؽ المالية" الحاصمة عمى العضكية 
 تقع ,كلدييا كافة التراخيص التي تخكليا القياـ بأعماؿ التداكؿ كغيرىا مف الأعماؿ ,مف السكؽ

إلا أف ىذا  ,كتقدـ نفس الخدمات ,في نياية المطاؼ تقكـ بذات العمؿ أنيا عمى قدـ المساكاة حيث
شركات الكساطة المالية ليست في النياية كميا تقكـ أف حيث  ,الأمر عمى عكس ما يراه البعض

بؿ ىناؾ اختلبفات كاعتبارات تجعؿ مف العميؿ يفضؿ إحدل ىذه  ,بأعماليا عمى نفس الكتيرة
 .(1)الشركات عمى الأخرل

 
                                                           

كىذا بحسب ما بينو العامميف في ىذا المجاؿ مف شركات الكساطة المالية حيث يكاجييـ بعض المستثمريف الذيف لا  ( 1)
المدير الفرعي لشركة المتحدة للؤكراؽ يستشعركف الفرؽ بيف شركة كساطة مالية كأخرل. كمف ذلؾ مقابمة مع أ. محمد برؽ. 

مقابمة مع أ. عناف الشريؼ. مدير التداكؿ كالايداع كالتحكيؿ/ فرع نابمس. شركة اليدؼ الأردف  .25/2/2018المالية. نابمس. 
 .20/5/2018فمسطيف للؤكراؽ المالية. 
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 عتبارات التي يأخذىا المستثمر بعيف الاعتبار:كمف الا

كالذم يعني أف شركة الكساطة المالية لدييا  ,سرعة شركة الكساطة المالية في تنفيذ أمر العميؿ  -
كالذم يجعميا تستكعب السياسيات الاستثمارية  ,(1)مف العامميف المالكيف لمخبرة كالكفاءة كالمعرفة

 كىذا الأمر عند تكافره يعكد بالنفع الكبير عمى المستثمر. ,الحديثة كتزكيد العملبء بيا

 ككذلؾ قسمان  ,لدل شركة الكساطة المالية البحكث الماليةفي مجاؿ كجكد فئة مف المتخصصيف   -
كىذا ما يجعؿ العميؿ يفضؿ ىذا النكع مف الشركات التي تكفر  ,بالبحث كالتحميؿ المالي خاصان 
 . (2)و المعمكمات كالتحميلبت الماليةعمي

كسمعتيا المينية بيف الشركات كحصكليا عمى  ,ركة الكساطة المالية كطكؿ خبرتياتاريخ ش -
عياران  م يعتبر فيذا أيضان  ,كعدـ تعرضيا لمعقكبات التأديبية مف قبؿ الجية المختصة ,التقديرات

الذم يزداد فيو  ,التاريخ الميني الطكيؿكيجعمو يختار الشركة  صاحبة  ,لممفاضمة لدل المستثمر
 . (3)تقدير الشركة كيقؿ فيو معاقبتيا

ف لا تستغؿ العملبء كأ ,مانة في تنفيذ أكامر العملبءأف تمتاز شركة الكساطة المالية بالأ أيضان  -
ة كمعامم ,كبالتالي يككف لدييا النزاىة كالشفافية ,(4)لتحقيؽ أرباح أك فكائد سرية عمى حساب العميؿ

 .(5)جميع العملبء بالعدؿ كالمساكاة

 

                                                           
‌. 42. مرجع سابؽ. صق الماليةشركات الوساطة وأثرىا عمى تنمية سوق فمسطين للأوراصالحة, ىاني أنكر:  ( 1)

(2 )
مرجع سابؽ. ص  الإطار التنظيمي لشركات الوساطة في فمسطين. )دراسة مقارنة(.الشافعي, كماؿ كامؿ عبد الجكاد:  
122. 

(3 )
 .123. ص نفسو مرجع: الالشافعي, كماؿ كامؿ عبد الجكاد 

. )رسالة ماجستير(. جامعة قتصادي العربيم التكامل الإدور تفعيل البورصات العربية في دعبف دحاف, الأزىر الياس :  (4)
 .9. ص2013-2012محمد خضير. الجزائر. 

. اثر الوساطة المالية في فمسطين عمى الناتج المحمي الإجمالي )دراسة تطبيقية(. أبك ىدركس, مصطفى محمد رمضاف: (5)

 .58مرجع سابؽ. ص 
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ة التامة لمعملبء ف تككف شركة الكساطة المالية لدييا مبدأ الحفاظ عمى الخصكصيأ -
 (1).المطمكبة منياكالكفاءة ف تؤدم مياميا بالسرعة كأ ,كالمستثمريف

دييا ف لا يككف لكأ ,ف لدييا مراعاة لمصالح العملبء كأف تكفؽ بيف أىدافيا كأىدافيـأف يكك  -
 .(2)ة الضغط عمى العملبء لتنفيذ ما يتماشى مع مصالحياسياس

كة بعد أف يختار العميؿ شركة الكساطة المالية التي تتناسب مع أىدافو كالتي يرل أنيا الشر  ,فإذف
المرحمة  ما سيتـ الحديث عنو في نو يعمؿ عمى فتح حساب لدييا كىذاالتي تمتمؾ الكفاءة اللبزمة فإ

 يمر بيا عقد التداكؿ.التالية التي 

 فتح حساب التداكؿ لدل شركة الكساطة المالية:المرحمة الثانية: 

ف كة العضك بأتمتزـ الشر  -1" كؿ الأكراؽ المالية فقد نصت عمى:( مف نظاـ تدا18) استنادان لممادة
كراؽ مالية تفتح لدييا حساب لكؿ عميؿ لمتداكؿ بالأكراؽ المالية كذلؾ قبؿ قيامو ببيع أك شراء أية أ

يجب أف تككف حسابات العملبء منفصمة عف الحساب الخاص بالشركة   -2مدرجة في السكؽ. 
العضك نفسيا". فإذف قبؿ أف يعطي العميؿ أم أمر بالبيع أك الشراء أك قيامو بأم تداكؿ للؤكراؽ 

 .(3)المالية في سكؽ رأس الماؿ عميو أف يعمؿ عمى فتح حساب تداكؿ لدل شركة عضك في السكؽ

 ,يتـ فتح حساب التداكؿ لدل شركة الكساطة المالية باستخداـ نمكذج الطمب المعد مف قبؿ السكؽك 
 عمى أىـ  كقد نصت ىذه المادة أيضان  ,( مف نظاـ تداكؿ الأكراؽ المالية19كىذا حسب المادة )

 

                                                           
 .23ص . مرجع سابؽ.واجاباتيا سئمة متكررةأ ,كراؽ الماليةسكؽ فمسطيف للؤ ( 1)

(2 )
 . 41. مرجع سابؽ. صشركات الوساطة وأثرىا عمى تنمية سوق فمسطين للأوراق الماليةصالحة, ىاني أنكر:  

(3 )
رشادات للاستثمار في بورصة فمسطيندليؿ المستثمر.   ‌.19. مرجع سابؽ. صنصائح وا 
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أك  يان طبيع ؾ حسب نكع العميؿ إذا ما كاف شخصان البيانات التي يجب أف يحتكييا الطمب كذل
ثبك  ,اسـ العميؿ :ىي بد أف تتكافر مف أىـ البيانات التي لا فمثلبن  ,(1)معنكيان   ,ات شخصيتوا 

 ,كعقد تأسيسيا ,بد مف تكافر النظاـ الداخمي لمشركة بالنسبة لمشخص المعنكم فلب كأما عنكانو.ك 
ركات الكساطة كتتشابو عممية فتح حساب لدل ش كغير ذلؾ مف البيانات. ,كالمفكض بالتكقيع عنيا

نص المشرع  كتختمؼ أنكاعيا بحسب رغبة العميؿ فقد ,(2)المالية مع عممية فتح حساب لدل البنكؾ
بحسب نظاـ تداكؿ الأكراؽ المالية عمى أنكاع الحسابات التي تتـ مف خلبؿ شركات الكساطة المالية 

 كىي كالتالي:

كع بيف مجم ع الأكثر انتشاران : يعتبر ىذا النكع مف الحسابات ىك النك (3)الحساب العادم -
كتككف ممكية الأكراؽ المالية التي اشتراىا  ,(4)كاف نكع العميؿ حيث يجكز فتحو أيان  ,المستثمريف

 .(5)باسـ عميؿ محدد الحساب مفتكحان لذلؾ يككف  ,العميؿ لو كحده

                                                           
يتـ فتح حساب التداكؿ باستخداـ الطمب المخصص مف قبؿ السكؽ ليذه الغاية. كتمتزـ  -2(: "19المادة ) .نظام تداول الأوراق المالية  ( 1)

فيجب أف يتضمف نمكذج الطمب   طبيعيان  إذا كاف العميؿ شخصان  -2الشركة العضك باستيفاء كافة البيانات المطمكبة في النمكذج. 
عميؿ الرباعي, كاسـ نائبو كسند نيابتو ) عند قياـ النائب بتقديـ اسـ ال -دني, المعمكمات التالية: أأالمخصص لفتح حساب التداكؿ, كحد 

رقـ اليكية الشخصية )بالنسبة لمفمسطيني( أك رقـ كثيقة إثبات  -لكتركني. جرقـ الحساب الذم يصدره نظاـ الإيداع الإ -الطمب(. ب
علبقة  -اسـ كعنكاف بنؾ العميؿ. ح -اسـ الأـ.  ز -تاريخ كمكاف الميلبد. ك -العنكاف الكامؿ. ق -الشخصية الأجنبية, كصكرة عنو. د

العميؿ ) إف كجدت( بالشركة العضك مع تحديد كظيفة أك منصب العميؿ إذا كاف مستخدما عند الشركة العضك أك كاف احد أعضاء 
إذا كاف العميؿ  -3لئدراج. بياف علبقة الطرؼ ذك العلبقة مع أم مف الشركات المساىمة العامة المدرجة أك المؤىمة ل -مجمس إدارتيا. ط

شخصا معنكيا )كشركة أك مؤسسة أك جية حككمية أك جمعية( فيجب أف يتضمف النمكذج المخصص لفتح حساب التداكؿ, كحد أدنى, 
رقـ الحساب الذم يصدره نظاـ الإيداع -اسـ الشخص المفكض كنسخة عف القرار بتفكيضو مكقع حسب الأصكؿ. ب -المعمكمات التالي: أ

أسماء  -نسخة عف النظاـ الداخمي كعقد التأسيس. ق -(. دNINعنكاف الشخص المعنكم كشيادة تسجيمو كرقميا ) -كتركني. جالال
المؤسسيف كأعضاء مجمس الإدارة ك مكظفي الإدارة العميا في الشركة, كعناكينيـ, كعدد الأسيـ التي يممكيا كؿ منيـ كقت فتح الحساب. 

 ذا علبقة". ان بياف نكع علبقتو مع الشركة المدرجة أك المؤىمة للئدراج إذا كاف طرف -زاسـ كعنكاف بنؾ العميؿ.  -ك
 .43ص مرجع سابؽ. كيفية المضاربة والاستثمارمكصممي, بشر: البكرصة,  (2)
باسـ أم مف العملبء : كىك النكع الاعتيادم مف الحسابات كيتـ فتحو الحساب العادي: "نظام تداول الأوراق المالية ( مف28/1المادة) ( 3)

 (". Client, C) أعلبه. كيشار إليو بالرمز )6-27/1المصنفيف في المادة)
‌.125مرجع سابؽ. ص  الإطار التنظيمي لشركات الوساطة في فمسطين. )دراسة مقارنة(.الشافعي, كماؿ كامؿ عبد الجكاد:  ( 4)
. بحسب عرؼ 63مرجع سابؽ. ص ورصة فمسطين )دراسة تحميمية(.التنظيم القانوني لتداول الأسيم في بعمي, علب كجيو محمد: (5)

السكؽ المالي فإف أكثر أنكاع الحسابات المستخدمة لدل شركات الكساطة المالية ىك الحساب العادم حيث تـ إلغاء غيرىا مف الحسابات 
 . 25/2/2018ة. نابمس. مف قبؿ البكرصة. مقابمة مع أ. محمد برؽ. المدير الفرعي لشركة المتحدة للؤكراؽ المالي
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 يتـ فتح الحساب باسـ أكثر أنو حيث ,: ىذا الحساب عمى عكس سابقو(1)الحساب المشترؾ -
كلكف يشترط في  ,عف الحساب كيتـ إعطاء اسـ العميؿ الرئيس الذم سيككف مسؤكلان  ,مف عميؿ

 الشركاء أف يككنكا أقرباء مف الدرجة الأكلى. 

: ىك حساب عادم أك مشترؾ تديره شركة الكساطة المالية بعد تكقيع (2)الحساب المدار تقديران  -
 ,تحدد حقكؽ كالتزامات كؿ مف طرفيوىذا التفكيض عمى  كبناءن  ,اتفاقية تفكيض بينيا كبيف العميؿ

طار الصلبحيات الممنكحة لشركة الكساطة المالية مف قبؿ العميؿ. كىذا الحساب لا يتـ فتحو إلا ك  ا 
كالمستخدميف  ,الماؿ رأسكتؤخذ المكافقة إذا ما كفرت الشركة الكفاية مف  ,بعد مكافقة السكؽ

كيفتح ىذا الحساب  ,ة عاـ كفؽ تعميمات خطية مف العميؿالأكفاء. كيككف تشغيؿ ىذا الحساب لمد
 . (3)كالمدير المالي ,بعد مكافقة مدير الشركة

: كىذا الحساب يككف باسـ يختمؼ عف اسـ المالؾ الحقيقي المستفيد. كلكي (4)الحساب المسمى -
يككف لدل ف كأ ,تحصؿ الشركة عمى مكافقة السكؽف بد كأ يتـ فتح مثؿ ىذا النكع مف الحسابات لا

 (5)الشركة سجؿ يبيف شخصية العميؿ الحقيقة.

 ,بعد أف يقكـ العميؿ بياتيف المرحمتيف الابتدائيتيف مف اختيار العميؿ لشركة الكساطة المالية
 نتقاؿ لممرحمة الرئيسة.يتـ الإ ,ب الذم يتماشى مع مصالحوكاختياره لمحسا

                                                           
(1

 
: كىك حساب يتـ فتحو باسـ أكثر مف عميؿ كيستعمؿ الحساب المشترك: "نظام تداول الأوراق المالية ( مف28/2المادة) (

لإشراؾ أفراد عائمة العميؿ مف الدرجة الأكلى فقط في ممكية الأكراؽ المالية المشترىة. كيتـ في ىذا الحساب تسمية العميؿ 
م يككف مسؤكلا عف الحساب أماـ الشركة العضك كيقكـ بشكؿ حصرم بتسميـ أكامر البيع كالشراء إلى الشركة الرئيس الذ

 (".Joint, Jالعضك كتعبئة نمكذج تفكيض البيع أك الشراء. كيشار إلى ىذا الحساب بالرمز )
لحساب العادم أك المشترؾ الذم يتـ فيو بيع : كىك االحساب المدار تقديرا: "نظام تداول الأوراق المالية ( مف28/3المادة) ( 2)

كشراء الأكراؽ المالية مف قبؿ الشركة العضك بمكجب اتفاقية تفكيض بيف العميؿ كالشركة العضك لإدارة ىذا الحساب تحدد فيو 
طار الصلبحيات المفكضة لمشركة مف قبؿ العميؿ. كتمتزـ الشركة العضك  التزامات كحقكؽ كؿ مف العميؿ كالشركة العضك كا 

رشادات السكؽ بيذا لمخصكص. كيشار إلى ىذا الحساب بالرمز  جراءات كا  في إدارة ىذا النكع مف الحسابات بتعميمات كا 
(Delegated, D .") 
‌.نظام تداول الأوراق المالية( مف 32, 30,31المكاد )  ( 3)
برقـ أك باسـ يختمؼ  الحساب الذم يككف معرفان : كىك الحساب المسمى: " نظام تداول الأوراق المالية ( مف28/4المادة) ( 4)

 (". Nominated, Nعف اسـ المالؾ الحقيقي المستفيد أك بغير ذلؾ مف التعريفات. كيشار إليو بالرمز )
‌.نظام تداول الأوراق المالية(  مف 34, 33المكاد )  ( 5)
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 ف العميؿ كشركة الكساطة المالية.: إبراـ عقد أك اتفاقية التداكؿ بيالمرحمة الثالثة

حيث مف خلبليا يككف  ,تعتبر ىذه المرحمة ىي الغاية الرئيسة كالتي عمى أساسيا تتـ عممية التداكؿ
عميو  كالذم بناءن  ,(1)كحقكؽ كالتزامات كؿ منيما ,كعمى آثاره ,الأطراؼ عمى بنكد العقد اتفؽقد 

كالرجكع عمى شركة الكساطة المالية بمجمؿ  ,العقدالتي يخكلو ليا  يستطيع العميؿ إعطاء الأكامر
ذا ما أخمت بأم مف التزاماتيا  ,الحقكؽ التي يممكيا  عمييا بالمسؤكلية.فإف ذلؾ يعكد كا 

فإنو يككف قد أتـ  ,بعد أف يقكـ العميؿ بإبراـ عقد التداكؿ بينو كبيف شركة الكساطة الماليةكبالتالي ك 
عميو يتـ تبادؿ الأكامر ما بيف العميؿ كشركة  حيث بناءن  ,ماؿمرحمة لمدخكؿ إلى سكؽ رأس الأىـ 

 المالية.  الكساطة

 مرحمة إصدار الأكامر مف قبؿ العميؿ إلى شركة الكساطة المالية. المرحمة الرابعة:

: ىي التككيؿ الذم يعطيو العميؿ لشركة الكساطة المالية لتبيع كتشترم لو كمية معينة مف الأكامر
بو العميؿ إلى شركة الكساطة المالية لغاية إجراء  يقكـككذلؾ ىي التفكيض الذم  ,(2)يةالمال الأكراؽ

 .(3)عمميات البيع كالشراء بقيمة محددة

ما بشكؿ شفيي ه العميؿ لشركة الكساطة المالية إما يصدر عمى أنو الأمر عرؼ المشرع الفمسطيني ك 
كبناء عمى ىذه الأكامر تدخؿ  ,في السكؽلبيع أك شراء الأكراؽ المالية المدرجة  ,أك بشكؿ خطي

 .(4)الشركة الأمر إلى السكؽ

                                                           
(1 )

مع العميؿ اتفاقية التداكؿ بالأكراؽ المالية المدرجة لدل "تبرـ الشركة العضك  .نظام تداول الأوراق المالية ( مف29المادة) 
 لمنمكذج الخاص المعد مف قبؿ السكؽ ليذا الغرض".  السكؽ كفقان 

. 2013. مجمة دفاتر البحكث العممية. )غ(.وتنظيم عمل السوق المالي إدارةمعمر:  ,عثماف. حمدم ,لخمؼ (2)
643196\record\mandumah.com.http://search4/5/2018. تاريخ الزيارة 251. ص. 

(3 )
 .99. ص. مرجع سابؽتنازع القوانين. اختصاص المحاكم -البورصة عمميات البورصةياسيف, محمد يكسؼ:  

(4 )
الشركة العضك إلى السكؽ لبيع أك شراء أكراؽ :"الأمر: يعني الطمب الذم تدخمو نظام تداول الأوراق المالية ( مف1المادة) 

حد عملبئيا كالذم تتسممو الشركة العضك أمالية مدرجة في السكؽ مف خلبؿ نظاـ التداكؿ الالكتركني إما لحسابيا أك لحساب 
 أك بأية كسيمة أخرل مقبكلة بمكجب أحكاـ ىذا النظاـ". أك ىاتفيان  مف أم مف عملبئيا سكاء خطيان 

http://search.mandumah.com/record/643196
http://search.mandumah.com/record/643196
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كعند ذلؾ عمييـ التأكد مف  ,يتمقى مكظفك شركة الكساطة المالية الأكامر التي يصدرىا العملبءك 
أك كفاية ما يممؾ مف الأمكاؿ لشراء الأكراؽ المالية  ,ممكية العميؿ للؤكراؽ المالية التي يريد بيعيا

ما المستشار الماليم. كالمكظؼ الذم يستمـ ىذه الأكامر ىك إما الكسيط المعت(1)دىاالتي يري  .(2)د كا 
رساؿ ىذه الأكامر يتـ مف خلبؿ نمكذج معد مف قبؿ السكؽ ليذه الغاية كالذم يحتكل عمى  كا 

 مف أىـ ىذه البيانات التي لابد مف كجكدىا:ك  ,مف البيانات التي لابد مف مراعاتيا ةمجمكع

الأكراؽ المالية التي يرغب العميؿ بالتنفيذ مقدار ك  ؟(3)الأمر أم ما ىي طبيعتو بيع أـ شراء نكع 
كمدة صلبحية  ,تاريخ الأمر كساعتو؟ ك (4)كالسعر الذم يرغب العميؿ بالتنفيذ عميو ؟عمييا
 ؟ (5)تنفيذه

عتماد الأمر بدكف الإالعميؿ بإرساؿ ىذا كفي حاؿ قاـ  ,أك كتابةن  يتـ إرساؿ ىذه الأكامر إما شفاىةن 
أك مف  ,فيتـ تعبئة النمكذج مف قبؿ المستشار المالي ,مف قبؿ السكؽ عمى النمكذج المعد مسبقان 

ذا ما كاف ىذا الأمر شفيي فيجب أف يتـ تعزيزه بأمر خطي خلبؿ مدة  ,(6)قبؿ الكسيط المعتمد  كا 

 

 

                                                           
كعمييـ  ,للؤكامر التي يتمقكنيا منيـ "يتصرؼ الأعضاء نيابة عف العملبء كفقان  :نظام تداول الأوراق المالية ( مف51المادة) (1)

 التأكد مف صحة تمؾ الأكامر كممكية العملبء للؤكراؽ المالية كالأمكاؿ اللبزمة لتنفيذ الأكامر".
حد غير المستشار المالي أك الكسيط المعتمد ليذه الكظيفة أف "لا يجكز لأ :نظام تداول الأوراق المالية ( مف54المادة) ( 2)

 ( مف نظاـ التداكؿ.2يستمـ أمر بيع كشراء لأكراؽ مالية مف عميؿ". كالمادة )
 ".نكع الأمر, كطبيعتو )بيع أك شراء(, ككيفية كركده إلى الشركة العضك ":نظام تداول الأوراق المالية ( مف52/3المادة) (3)
عدد الأكراؽ المالية المنكم التعامؿ بيا, ما لـ يترؾ الأمر  ( :52/5: ")نظام تداول الأوراق المالية ( مف52/6,5المادة) ( 4)

 "السعر )باستثناء أمر السكؽ(. (: 52/6. )رلمشركة العضك حرية التقدي
(: 52/8) )بالساعة كالدقيقة(.تاريخ ككقت استلبـ الأمر  ( :52/7: ")نظام تداول الأوراق المالية ( مف52/8,7المادة) ( 5)

 ".مدة صلبحية تنفيذ الأمر
(6 )

بأية كسيمة متاحة )البريد, أك  أك خطيان  : "يمكف استلبـ أكامر العملبء شفييان نظام تداول الأوراق المالية ( مف55/1المادة) 
عبئة نمكذج أمر البيع أك الشراء في لخ(. كيقكـ المستشار المالي أك الكسيط المعتمد بتإالفكس, البريد الالكتركني, التكمس, 

حالة استلبـ الأمر عبر الياتؼ أك في أية حالة لا يرسؿ فييا العميؿ نمكذج الأمر أك يككف ىناؾ نقص في المعمكمات الكاردة 
 في النمكذج". 
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 (2)ثلبث سنكات. حتفاظ بيذه الأكامر لمدة لا تقؿ عفالشركة الإكعمى  ,(1)أسبكع

كىذا ما نصت عميو المادة  ,كاحد كاحد كلا عمى معيارٍ  الأكامر التي يصدرىا العميؿ ليست عمى نكعٍ 
كيتضح منيا أف ىناؾ عنصريف للؤكامر التي يصدرىا العميؿ فإما أف  ,(3)( مف نظاـ التداكؿ38)

 كىما: ,يككنا منفرديف أك مجتمعيف

 لشركة الكساطة المالية يسمح فيو الأكؿ للؤخير  معينان  ران سعر التنفيذ: حيث يحدد العميؿ سع
 بتنفيذ الصفقة حسب السعر.

  كقت التنفيذ: كيحدد العميؿ لشركة الكساطة المالية الفترة الزمنية المسمكح فييا تنفيذ الصفقة التي
 يرغب بيا العميؿ. 

حيث يعطي ببالبيع  فإما أف تككف أكامر :المؤكد أف الأكامر في سكؽ رأس الماؿ ىي نكعيفك 
أك أف يككف الأمر  ,كذلؾ عند تكقعو أف سعرىا سينخفض ,المستثمر أمر ببيع أكراؽ مالية يممكيا

. كتختمؼ ىذه الأكامر حسب (4)بشراء أكراؽ مالية مدرجة في السكؽ لديو تكقعات أف سعرىا سيرتفع
 فأنكاع ىذه الأكامر: ,مر أك سعرهحسب ما سبؽ إما كقت الأ

 

 

 

                                                           
لفاكس خلبؿ مدة لا تزيد أك مف خلبؿ ا : "يجب تعزيز الأكامر الياتفية خطيان نظام تداول الأوراق المالية ( مف56) المادة ( 1)

 عف أسبكع."
، : "تمتزـ الشركة العضك بالاحتفاظ بأكامر عملبئيا لمدة ثلبث سنكاتنظام تداول الأوراق المالية ( مف55/2المادة) ( 2)

‌( مف نفس النظاـ.57ما نصت عميو المادة ) كأيضان ." يد السكؽ بنسخة عنيا عند الطمبك كبتز 

: "تككف أكامر العملبء إما محددة لسعر التنفيذ, أك محددة لكقت التنفيذ, أك ول الأوراق الماليةنظام تدا ( مف38) المادة ( 3)
 محدد لسعر التنفيذ ككقتو, أك خاصة". 

(4 )
مرجع سابؽ.  الإطار التنظيمي لشركات الوساطة في فمسطين. )دراسة مقارنة(.الشافعي, كماؿ كامؿ عبد الجكاد:  
 .130ص
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 كليذا الأمر صكرتاف: ,مر المحدد: الأأولاً 

  كفي ىذه  ,(1)المستثمر بتحديد السعر الذم عمى أساسو تقكـ شركة الكساطة المالية بالتنفيذيقكـ
 ,أك بسعر أعمى منو ,الحالة عمى الشركة أف تبيع الكرقة المالية التي يممكيا العميؿ بالسعر المحدد

 . (2)ذم يحدده أك بأقؿ منوأما الشراء فعمييا أف تشترم لمعميؿ بالسعر ال

 ,الشراءك عر الذم سيحصؿ عميو عند البيع أالس حيث يعرؼ المستثمر مقدمان  ,ر مزاياهكليذا الأم
 ,ىك الشراء الأمرالذم سيدفعو في حاؿ كاف  الأقصىلديو العمـ اليقيني ما ىك الحد  كبذلؾ يككف

يذ إذا لـ ضياع فرصة عدـ التنف ييف أما مخاطره  ,(3)لمقيمة التي سيحصؿ عمييا الأدنىكالحد 
 . (4)راده العميؿيصؿ الأمر لمسعر الذم أ

 كعمى الشركة في ىذه الحالة  ,(5)المستثمر يطمب مف شركة الكساطة المالية التنفيذ بسعر السكؽ
 .(6)أف تمتزـ باحتساب أفضؿ سعر يمكف التداكؿ فيو

معرفة العميؿ لسعر الأكراؽ المالية إلا عند  عدـ فييأما عيكبو  ,كمف مزايا ىذا النكع سرعة التنفيذ
 .(7)الإخطار بيا

                                                           
ب العميؿ التنفيذ بسعر يحدده مفي الأكامر المحددة لسعر التنفيذ قد يط: "نظام تداول الأوراق المالية ف( م39/1المادة) ( 1)

 لمشركة العضك..." 
(2 )

لتنفيذ الأمر فميس لمشركة العضك إلا أف  معينان  " إذا حدد العميؿ سعران  :نظام تداول الأوراق المالية ( مف40/1) المادة 
قؿ منو, كليس ليا أف تبيع إلا بالسعر المحدد أك بسعر أعمى منو ضمف مدل التذبذب أبسعر تشترم بالسعر المحدد أك 

 المسمكح بو."
 . 127. ص1999: منشاة دار المعارؼ. الإسكندرية. المال رأس وأسواقالمالية  الأوراق: إبراىيـمنير  ,ىندم ( 3)
 . 170. ص2010. عماف: دار الفكر. 1. طعالم متغيرالأسواق المالية والنقدية في السيد متكلي:  ,عبد القادر ( 4)
"في الأكامر المحددة لسعر التنفيذ... أك يطمب مف الشركة العضك التنفيذ  : نظام تداول الأوراق المالية ( مف39/1المادة) ( 5)

 بسعر السكؽ." 
ضك التنفيذ بسعر تقكـ الشركة العضك "إذا طمب العميؿ مف الشركة الع: نظام تداول الأوراق المالية ( مف40/2المادة) ( 6)

 حيث يقكـ النظاـ باحتساب أفضؿ سعر يمكف التداكؿ عميو".  MKTبإدخاؿ الأمر باستخداـ خيار 
 . 170. مرجع سابؽ. ص الأسواق المالية والنقدية في عالم متغيرالسيد متكلي:  ,عبد القادر ( 7)
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أك  ,أسبكعأك  ,ف الأمر يككف محدد لفترة زمنية إما يكـفإ ,كلب ىذيف النكعيف مف الأكامر كفي
حتى  لمحددة يبقى الأمر ساريان كحسب المدة ا ,أك حتى إلغاءه أك تنفيذه ,أك لتاريخ محدد ,شير

 . (1)تاريخ انتياءه

إما إلى أف يتـ تنفيذه مف قبؿ شركة الكساطة  ان نو يبقى ساريكيعني ىذا الأمر أ ,الأمر المفتكح: اً ثاني
ف الأمر ينقضي بمركر شير مف تاريخ كفي كؿ الأحكاؿ فإ ,مف قبؿ العميؿأك إلى إلغاءه  ,المالية
 ,الأمر ىك شراء بسعر معيف فإذا ما كاف قد يككف ىذا الأمر المفتكح مرتبطان  كأحيانان  .(2)إدخالو

أما إذا كاف الأمر بالبيع فعمييا أف تمتزـ  ,قؿ منواطة المالية أف تمتزـ بالسعر أك أفعمى شركة الكس
كمف عيكب ىذا النكع  ,(3)كؿ ذلؾ في حدكد شير مف تاريخ إدخاؿ الأمر ,بسعر البيع أك أعمى منو

 . (4)النكع مف الأكامر تعرضو لمخاطر النسياف أك تغير المعمكمات

( مف نظاـ تداكؿ الأكراؽ المالية يتضح أف 44,45بالرجكع إلى نص المادة ) ,يقاؼ: أمر الإثاً ثال
ىذا النكع مف الأكامر لا ينفذ إلا إذا بمغ سعر الكرقة المالية التي يتـ عمييا التداكؿ مستكل معيف أك 

 كيكجد ليذا الأمر نكعاف: ,تعداه

  كة الكساطة المالية الالتزاـ بالتنفيذ إذا كصؿ أمر يتعمؽ بإيقاؼ البيع كذلؾ يعني أف عمى شر
 سعر الكرقة المالية لسعر محدد أك انخفض عنو.

  أمر يتعمؽ بإيقاؼ الشراء كيعني أف عمى شركة الكساطة المالية الالتزاـ بالشراء إذا كصؿ سعر
 الكرقة المالية لمسعر المحدد أك ارتفع عنو.

                                                           
يحدد الأمر الفترة الزمنية كيتيح نظاـ التداكؿ الخيارات التالية لصلبحية  : "نظام تداول الأوراق المالية ( مف41المادة) ( 1)

  (.GTD. لتاريخ محدد )3(. GTC. إلى حيف تنفيذىا أك الغاءىا )2(. Day. ليكـ تداكؿ كاحد فقط )1الأكامر المدخمة: 
 (. GTM. لشير )5(. GTW. لأسبكع )4
)مف قبؿ الشركة  حتى يتـ تنفيذه فيظؿ ساريان  مر مفتكحان اذا كاف الأ:" يةنظام تداول الأوراق المال ( مف43/1المادة) ( 2)

 ك الغاء(". أو )دكف تنفيذ ك حتى مضي شير عمى ادخالأف يتـ الغاءه )مف قبؿ العميؿ(, أك أالعضك(, 
متزـ الشركة العضك "اذا كاف الأمر مفتكحان في حدكد سعر معيف فقط فت :نظام تداول الأوراق المالية ( مف43/2المادة) ( 3)

 بالشراء بيذا السعر أك أقؿ منو كبالبيع  بالسعر المحدد أك أعمى منو, كذلؾ خلبؿ مدة شير مف ادخاؿ الأمر."
 . 251مرجع سابؽ. ص. : إدارة وتنظيم عمل السوق الماليمعمر ,عثماف. حمدم ,لخمؼ ( 4)
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ج حالة عدـ التأكد مف السعر كبالتالي لا يجعؿ المستثمر عالو يمزايا ىذا النكع مف الأكامر أن كمف
ككذلؾ يككف التنفيذ حسب سعر محدد أك أفضؿ منو  ,محددلسعرٍ  هفي مأزؽ مف ضركرة إعطاء

كتقميؿ  ,كاليدؼ منيا حماية الأرباح التي حققيا العميؿ ,(1)كىذا ما يعكد بالنفع عمى المستثمر
 .(2)الخسائر التي ممكف أف تقع

كيعني ىذا الأمر أف يترؾ  ,الأمر الذم يترؾ تحديده لشركة الكساطة المالية الأمر الحر أك :رابعاً 
البيع أك  العميؿ لشركة الكساطة المالية حرية تحديد نكع الكرقة التي سيجرم عمييا التعامؿ سكاءن 

 .(3)كيترؾ كذلؾ لشركة الكساطة المالية تحديد كقت تنفيذ الصفقة ,الشراء

 : (4)ىذا الأمركمف أحكاـ 

عمى شركة الكساطة المالية في حاؿ عدـ تمكنيا مف تنفيذ الأمر سكاء بالبيع أك بالشراء  إبلبغ  -
 . (5)العميؿ بذلؾ فكران 

داـ التزمت  لا يستطيع العميؿ أف يحمؿ الشركة أم ضرر نتج عف تصرؼ شركة الكساطة ما -
 .(6)الأخيرة بحدكد الأمر المعطى ليا

 . (7)في أمر البيع أك الشراء ىك صحيح كممزـ لمعميؿف جميع ما كرد كأ  -

                                                           
 . 172. مرجع سابؽ. ص الم متغيرالأسواق المالية والنقدية في عالسيد متكلي:  ,عبد القادر (1)
 . 252مرجع سابؽ. ص .إدارة وتنظيم عمل السوق الماليمعمر:  ,عثماف. حمدم ,لخمؼ (2)
: " الأمر الذم يترؾ لمشركة العضك حرية التقدير: "إذا كاف أمر التنفيذ يترؾ نظام تداول الأوراق المالية ( مف46المادة) (3)

ف تحدد ما إذا أميؿ, ك ما لـ يحددىا ليا الع ,ف ليا أف تحدد الكرقة المالية محؿ التعامؿفيكك  ,لمشركة العضك حرية التقدير
 ف تحدد كقت تنفيذىا". أأك شراء, ك  كانت الصفقة بيعان 

 .نظام تداول الأوراق المالية ( مف50-47المكاد مف ) ( 4)
 الشراء بالاسعار كالتكاريخ التي حددىا العميؿ في /البيع "إذا تعذر تنفيذ أكامر :نظام تداول الأوراق المالية ( مف47المادة) ( 5)

 بلبغ عملبئيا بذلؾ فكران". إالأكامر فيجب عمى الشركة العضك 
"لا يحؽ لمعميؿ الرجكع عمى الشركة العضك بأم ضررٍ يحصؿ نتيجة تعاقد  :نظام تداول الأوراق المالية ( مف49المادة) ( 6)

لحساب أم شخص كاف( اك مع الغير طالما أف الشركة العضك قد تصرفت في حدكد  /الشركة العضك مع نفسيا ) لحسابيا
 الشراء المعطى ليا".  /أمر البيع

كتعتير  ,الشراء ممزمة لمعميؿ \: "تعتبر جميع الشركط الكاردة في أمر البيعنظام تداول الأوراق المالية ( مف50المادة) ( 7)
 اطلبع الشركة العضك عمييا". جميع المعمكمات الكاردة فيو صحيحة كتـ 
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كمف ذلؾ أنو يعطي لشركة الكساطة المالية حرية التصرؼ كتنفيذ  ,مف الأكامر لو مزاياه النكع ىذا
كذلؾ باغتناـ الفرص التي تراىا مناسبة. كلكف مف عيكبو ىك عدـ مقدرة شركة الكساطة  ,الأكامر

 .(1)ءالمالية عمى إرضاء رغبات العملب

يثكر في نياية ذكر ىذه الأكامر حكؿ مدل اعتبارىا مذككرة عمى سبيؿ الحصر أـ عمى سبيؿ 
 المثاؿ؟ 

التي يستطيع العميؿ إعطائيا لشركة الكساطة  - أف المشرع لـ يقصر ىذه الأكامر برأم الباحثة
اعتبارىا  حيث يمكف ,بمكجب القانكف عمى ما تـ ذكره - المالية لتنفيذىا في سكؽ رأس الماؿ

 .(2)مذككرة عمى سبيؿ المثاؿ كليس الحصر

 تنفيذ أكامر العملبء في سكؽ رأس الماؿ.المرحمة الخامسة: 

ألا  ,يعتمد تنفيذ الأكامر في سكؽ رأس الماؿ عمى النظاـ المعتمد في سكؽ رأس الماؿ الفمسطيني
ؿ للؤكراؽ المالية إلا عبر ىذا حيث لا يجكز القياـ بأم عممية تداك  ,(3)لكتركنيكىك نظاـ التداكؿ الإ

 .(4)ىذا النظاـ

لكتركني مف قبؿ السكؽ المالي الفمسطيني يعني أف عمى كؿ شركة كساطة مالية اعتماد النظاـ الإك 
عطاء العميؿ رقـ  كجكب إدراج المعمكمات الأساسية لكؿ عميؿ لدل قاعدة بيانات السكؽ المالي كا 

يداع اء أكامر البيع كالشراء. كبحسب مركز الإالتداكؿ الخاص بو حيث مف خلبلو يستطيع إعط
)إصدار رقـ المستثمر( كيعني: "إعطاء رقـ تعريفي مميز مككف  بػػكالتحكيؿ يسمى ىذا الإجراء 

                                                           
 .172. مرجع سابؽ. ص الأسواق المالية والنقدية في عالم متغيرالسيد متكلي:  ,عبد القادر ( 1)
(2 )

محمد برؽ. أ. نو عادة ما تككف الأكامر محددة بسعر محدد. مقابمة مع إبالرجكع إلى الكاقع العممي لدل السكؽ المالي, ف 
 25/2/2018دة للؤكراؽ المالية. نابمس. المدير الفرعي لشركة المتح

: "يتـ التداكؿ في سكؽ فمسطيف للؤكراؽ المالية مف خلبؿ نظاـ التداكؿ نظام تداول الأوراق المالية ( مف4المادة) ( 3)
 الالكتركني المعتمد مف قبؿ السكؽ." 

كية أسيـ الشركات المدرجة الأخرل إلا عبر : "لا يجكز تداكؿ أك تحكيؿ ممنظام تداول الأوراق المالية ( مف3/1المادة) ( 4)
جراءات السكؽ المعتمدة..."  نظاـ التداكؿ الالكتركني المعتمد مف قبؿ السكؽ كحسب أنظمة كتعميمات كا 
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خانة( غير قابؿ لمتكرار يستطيع مف خلبلو المستثمر إجراء كافة تعاملبتو في البكرصة  15)مف 
 .(1)كالحصكؿ عمى كافة الخدمات المتاحة ..."

كعممية  ,ف الكسيط المعتمد أك المستشار المالي ىك المخكؿ باستلبـ ىذه الأكامرككما سبؽ الذكر فإ
 .(2)تـ إلا مف خلبؿ الشركات المعتمدة مف قبؿ السكؽكامر لا تإدخاؿ ىذه الأ

نذكر كعمى شركة الكساطة المالية عند تنفيذىا لأكامر العملبء الأخذ ببعض الأكلكيات كالتي 
 :(3)منيا

 كقبؿ  ,قدمية كالترتيبكعند إدخاليا مراعاة الأ ,زمني لياإدخاؿ الأكامر بالتتالي حسب التسمسؿ ال
 .(4)تنفيذ أم أمر عمييا إدخاؿ جميع أكامر البيع كالشراء

 فإذا ما كاف الأمر بالبيع فتعطى الأكلكية لمسعر  ,عند التنفيذ تعطي الأكلكية لمسعر الأفضؿ
ذا ما كاف الأم ,الأدنى تساكت الأسعار  كفي حاؿ ,(5)ر بالشراء فتككف الأكلكية لمسعر الأعمىكا 

 .(6)قدمية حسب كقت إدخاؿ الأمرتعطى الأكلكية للؤ

 حيث  ,عمى شركة الكساطة المالية عند تنفيذىا للؤكامر أف تقدـ أكامر عملبئيا عمى أكامرىا
 .(7)ميياتعطى الأكلكية بالتنفيذ لأكامر العملبء عمى أكامر الشركة كمستخد

                                                           
. PSEWebSite/CDS.aspx?TabIndex=1http://www.pex.ps/بكرصة فمسطيف. مركز الإيداع كالتحكيؿ:  ( 1)

 . 9/4/2018تاريخ الزيارة 
 .نظام تداول الأوراق المالية مف ,(60, 59, 54) المكاد ( 2)

(3 ) 
كبحسب الكاقع العممي فإف اكثر ىذه الأكلكيات تعتمد عمى أخلبقيات مكظفي شركات الكساطة المالية, فمثلبن يعطي  

كلكف, قد تفتقد لدل المكظؼ أخلبؽ المينة فيدخؿ أمران لعميؿ قد يخصو كبالتالي ىذه  العملبء أكامرىـ  لممكظؼ المختص.
الأكلكيات تطبيقيا بشكؿ سميـ كصحيح يعتمد أيضان عمى أخلبقيات المكظؼ الذم يدخميا. مقابمة مع أ. عناف الشريؼ. مدير 

 . 20/5/2018راؽ المالية. التداكؿ كالايداع كالتحكيؿ/ فرع نابمس. شركة اليدؼ الأردف فمسطيف للؤك 
(4 )

 .نظام تداول الأوراق المالية (  مف61,62,63المكاد) 

(5 )
 .نظام تداول الأوراق المالية (  مف64المادة ) 

(6 )
 .نظام تداول الأوراق المالية (  مف65المادة ) 

(7 )
 .نظام تداول الأوراق المالية (  مف66المادة ) 

http://www.pex.ps/PSEWebSite/CDS.aspx?TabIndex=1
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كتتـ عممية إدخاؿ الأكامر إلى النظاـ كتنفيذىا في أكقات محددة حددىا نظاـ تداكؿ الأكراؽ المالية 
 : (1)كىي عمى خمس مراحؿ تشغيمية منتظمة

كفي ىذه  ,(2)(10:00 -9:45فتتاح: كتبدأ ىذه المرحمة مف الساعة ) مرحمة ما قبؿ الا -1
 ,كاستعراض البيانات ,اؿ تمييدية كإدخاؿ أك تعديؿ الأكامرالمرحمة يقكـ الكسطاء المعتمدكف بأعم

حيث يتـ فقط ترتيب الأكامر المدخمة حسب  ,كلا يتـ في ىذه المرحمة أم عممية تنفيذ للؤكامر
 .(3)الأكلكيات

بحيث  ,(4)(10:00) الساعة فتتاح: كتبدأ ىذه المرحمة مف أك مرحمة الا ,حمة افتتاح التداكؿمر  -2
 كيتـ التنفيذ عمى أساس ىذا السعر إذا كاف مساكيان  ,ح باحتساب سعر لكؿ كرقة ماليةفتتايككف الإ

مية تداكؿ عمى كبر عمكيككف احتساب السعر عمى أساس أ ,اللؤكامر محددة الأسعار أك أفضؿ مني
 .(5)قؿ تغير يتـ عمى سعر الإغلبؽكأ ,الكرقة المالية

كفي ىذه المرحمة يتـ تنفيذ  ,(1:00-10:00ة ): كتبدأ مف الساع(6)مرحمة التداكؿ المستمر -3
أك  ,صفقات البيع كالشراء كتستمر شركات الكساطة المالية في إدخاؿ الأكامر كالتعديؿ عمييا

 . (7)ستفسارللئطلبع كالتعديؿ كالا متكفرةككافة البيانات تبقى  ,إلغائيا

ىذه المرحمة يبقى نظاـ  كفي ,(1:30-1:00: كتبدأ مف الساعة )(8)مرحمة ما قبؿ الإغلبؽ -4
كتقديـ  ,مالية طباعة التقاريرحيث تستطيع شركات الكساطة ال ,لكتركني مستمران ؿ الإالتشغي

                                                           
(1 )

 .ل الأوراق الماليةنظام تداو (  مف11المادة ) 

تاريخ الزيارة . http://www.pex.ps/PSEWebSite/Trading.aspx?TabIndex=3. بكرصة فمسطيف (2)

18/5/2018 
(3 )

 .نظام تداول الأوراق المالية (  مف12المادة ) 

. تاريخ الزيارة http://www.pex.ps/PSEWebSite/Trading.aspx?TabIndex=3. بكرصة فمسطيف ( 4)

18/5/2018. 
 .نظام تداول الأوراق المالية (  مف13المادة )  ( 5)
 .نظام تداول الأوراق المالية (  مف14المادة ) ( 6)
. تاريخ الزيارة http://www.pex.ps/PSEWebSite/Trading.aspx?TabIndex=3طيف. بكرصة فمس (7)

18/5/2018. 
 .نظام تداول الأوراق المالية (  مف15المادة ) (8)

http://www.pex.ps/PSEWebSite/Trading.aspx?TabIndex=3
http://www.pex.ps/PSEWebSite/Trading.aspx?TabIndex=3
http://www.pex.ps/PSEWebSite/Trading.aspx?TabIndex=3
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كلكف يجكز تعديؿ أم أمر ادخؿ  ,(1)كلا يتـ تنفيذ أم أكامر جديدة في ىذه المرحمة ,ستفساراتالا
 . (2)كيتـ خلبؿ نصؼ ساعة تنفيذ الأكامر المتقابمة ,بعد مكافقة السكؽ

 ,الإغلبؽ الرسمي لمتداكؿ كتمثؿ  ,(1:30: كتككف ىذه المرحمة الساعة )(3)مرحمة الإغلبؽ -5
لشركات الكساطة المالية  ذلؾ فقط لمسماحك كتركني ؾ يعني استمرار نظاـ التشغيؿ الإلكذل

 كفقان في ىذه المرحمة احتساب سعر الإغلبؽ  كيتـ أيضان  ,لاستعراض البيانات كطباعة التقارير فقط
 . (4)لتكجييات السكؽ

 كؿ ذلؾ بالإضافة إلى حؽ شركة الكساطة المالية أف ترفض أم أمر إذا كاف ىذا الأمر مخالفان 
كعمى شركة الكساطة  ,أك يمس بنزاىة أك عدالة التعامؿ بالأكراؽ المالية ,لأنظمة كتعميمات السكؽ

ف تُشعر السكؽ بالرفض كأ ,رد ليار ذلؾ عمى النمكذج الكاالمالية في حاؿ رفضيا للؤمر أف تذك
 .(5)كأسبابو

 : تغطية الأكامر. المرحمة السادسة

 سبؽ ككف أكامر بالبيع أك بالشراء كماالأكامر التي يعطييا العميؿ لشركة الكساطة المالية إما أف ت
 ف عميولكساطة المالية ىك أمر بالشراء فإفإذا ما كاف الأمر الذم أعطاه العميؿ لشركة ا ,ذكره

                                                           
تاريخ الزيارة . http://www.pex.ps/PSEWebSite/Trading.aspx?TabIndex=3بكرصة فمسطيف.  (1)

18/5/2018. 
"الأكامر المتقابمة: كىك الأمر الذم يتضمف أمر شراء كأمر بيع لدل نفس .نظام تداول الأوراق المالية( مف 1المادة ) (2)

( 73المادة )نفس الكرقة المالية, كبحيث يككف سعر أمر الشراء مساكٍ لسعر أمر الشراء."الشركة العضك لعميميف مختمفيف عمى 
". لآخرمف حيف  الشأف."تسمح السكؽ بإدخاؿ الأكامر المتقابمة كفؽ تعميمات تصدر بيذا نظام تداول الأوراق المالية مف

. "ثانيا: يتـ تنفيذ 2/4/2007بتاريخ  ابمةن تنظيم الأوامر المتقأ( بش7/2007تعميم رقم )كصدرت تعميمات بذلؾ حسب 
المتقابمة الكاردة لمسكؽ بعد انتياء جمسة التداكؿ العادية كبما لا يتجاكز الدقيقة الخامسة عشرة مف انتياء الجمسة )مف  الأكامر
 . "(12:15الى 12الساعة 

تاريخ الزيارة . http://www.pex.ps/PSEWebSite/Trading.aspx?TabIndex=3بكرصة فمسطيف.  (3)

18/5/2018. 
سعر الإغلبؽ حسب السكؽ المالي الفمسطيني ىك سعر آخر صفقة تـ  .نظام تداول الأوراق المالية ( مف16)المادة  ( 4)

 .كراؽ الماليةسكؽ فمسطيف للؤ: المالية التي تـ تداكليا, مفتنفيذىا, كممكف أف يككف سعر الإغلبؽ ىك سعر أغمى الأكراؽ 
جاباتيا  .37. ص2008. برنامج التكعية الاستثمارية. أسئمة متكررة وا 

 .نظام تداول الأوراق المالية ( مف58)المادة  ( 5)

http://www.pex.ps/PSEWebSite/Trading.aspx?TabIndex=3
http://www.pex.ps/PSEWebSite/Trading.aspx?TabIndex=3
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تغطية قيمة الأكراؽ المالية التي يرغب بشرائيا. كتتـ التغطية مف خلبؿ الأمكاؿ التي يممكيا العميؿ 
"حساب ػ بيسمى ىناؾ حساب خاص بيـ  أف حيث ,كالمكدعة في حساب الشركة المصرفي الفرعي

بو عمى العميؿ أف يكفر ثمف الأكراؽ المالية التي يرغب بشرائيا في حسا لذلؾ يجب ,العملبء"
نو لا يتـ الأمكاؿ المكدعة مف قبؿ العميؿ فإفإذا لـ تكفي  ,(1)النقدم لدل شركة الكساطة المالية

كفي ىذه  ,(2)السداد مف حساب عميؿ آخر إنما يتـ السداد مف حساب الشركة المصرفي العاـ
لمدينة الحالة يصبح العميؿ في حالة مديكنية لشركة الكساطة المالية كعميو سداد ىذه الأرصدة ا

فإذا لـ يقـ بالسداد فيككف مف حؽ الشركة بيع ىذه  ,مف تاريخ نشكء الذمة المالية خلبؿ ثلبثيف يكمان 
 . (3)الأكراؽ المالية كحتى المجكء إلى القضاء إذا لـ يكفي الثمف

أجاز المشرع كذلؾ أف يككف حساب العميؿ عمى شكؿ حساب ىامشي كليس نقدم كذلؾ حسب ما ك 
قياـ العميؿ  مف خلبؿ ان أف يككف التمكيؿ ىامشي أم ,يمات التمكيؿ عمى اليامشنص عميو في تعم

قتراض مف شركة الكساطة المالية الحاصمة عمى التراخيص القانكنية لشراء كمية مف الأكراؽ بالإ
كفي ىذه الحالة ستككف الأكراؽ المالية  ,المالية دكف أف يككف لديو القدرة المالية عمى سداد قيمتيا

 .(4)شتراة كضماف لصالح شركة الكساطة الماليةالم

                                                           
جاباتياكراؽ المالية. سكؽ فمسطيف للؤ (1) . حسب تعميمات 26ع سابؽ ص. برنامج التكعية الاستثمارية. مرجأسئمة متكررة وا 

مف الكقائع الفمسطينية.  104المنشكر في العدد  ,التمويل عمى اليامش الصادرة عن مجمس إدارة ىيئة سوق رأس المال
فقد عرؼ  حساب التداكؿ النقدم: "الحساب الخاص بالتداكلات التي يقكـ العميؿ بسداد  ,96. صفحة 5/1/2014بتاريخ 

 كراؽ المالية قبؿ تنفيذ أمر الشراء لكرقة مالية معينة." قيمتيا بالكامؿ لشركة الأ
تكدع جميع الأمكاؿ الخاصة بالعملبء في   -1:"تعميمات معايير الملاءة المالية لشركات الأوراق المالية( مف 15المادة) (2)

ة كيخصص ىذا عف الحساب العاـ لمشرك حساب الشركة المصرفي الخاص بيـ كيسمى "حساب العملبء" كيككف منفصلبن 
الحساب لإيداع الأمكاؿ التي تستمميا الشركة مف العملبء لغرض الشراء..." عادة لا تقكـ شركات الكساطة المالية بأم عممية 

كمف الممكف أف تشترم ليا مف حسابيا الخاص كذلؾ في حاؿ فقط كاف العميؿ  ,تداكؿ إلا بعد التأكد مف كفاية حساب العميؿ
مقابمة أياـ في حاؿ عدـ سداده قيمتيا.  3كلشركة الكساطة المالية أف تبيع الأسيـ المشتراة خلبؿ مدة  ,لو سمعتو لدل الشركة

 . 25/2/2018محمد برؽ. المدير الفرعي لشركة المتحدة للؤكراؽ المالية. نابمس. أ. مع 
تحصيؿ الأرصدة المدينة  -2لشركة ب: :" تمتزـ اتعميمات معايير الملاءة المالية لشركات الأوراق المالية( مف 3المادة) (3)

( مف ذات التعميمات: 4الناتجة عف ثمف الأكراؽ المالية المشتراة كذلؾ خلبؿ ثلبثيف يكما مف تاريخ نشكء الذمة". المادة )
شكء مف تاريخ ن "الأرصدة المدينة: في حاؿ عدـ قبض بدؿ قيمة الأكراؽ المالية المترصدة في ذمة العميؿ خلبؿ ثلبثيف يكمان 

 في حاؿ عدـ كفاية المبمغ".  يحؽ لشركة الأكراؽ المالية بيع ىذه الأسيـ كالرجكع عمى العميؿ قضائيان  ,الذمة
 .تعميمات التمويل عمى اليامش الصادرة عن مجمس إدارة ىيئة سوق رأس المال ( مف1المادة) (4)
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 ,كلكي يككف باستطاعة شركة الكساطة المالية القياـ بأعماؿ التداكؿ بطريقة الحساب اليامشي
كلـ يترؾ المجاؿ لجميع شركات  ,ألزميا المشرع بضركرة الحصكؿ عمى التراخيص اللبزمة لذلؾ

 .(1)التمكيؿالكساطة المالية الحؽ في القياـ بيذا النكع مف 

ف عمييا في ىذه الحالة فإ ,يع أكراؽ مالية يممكيا العميؿأما في حالة قياـ شركة الكساطة المالية ببك 
 ,تتضمف قيمتو الصفقات التي تـ تنفيذىا ,بعبارة "يصرؼ لممستفيد الأكؿ" مختكمان  تسميمو شيكان 

ـ تسميـ قيمة الأكراؽ المالية أك يمكف أف يت ,كذلؾ بعد أف تخصـ الشركة عمكلة التداكؿ كضريبتيا
 . (2)ليد العميؿ نقديان 

 : تسكية الأكامر. المرحمة السابعة

ؿ إلى الغاية ك يتضح مف كؿ ما سبؽ أف عقد تداكؿ الأكراؽ المالية يمر بمراحؿ متعددة كذلؾ لمكص
يحصؿ  أك أف ,كىي حصكؿ المستثمر عمى ثمف الأكراؽ المالية التي يممكيا كقاـ ببيعيا ,مف إبرامو

كىذا ما يسمى بالتسكية كىي : "العممية التي يتـ بمكجبيا إتماـ  ,عؿ ما يثبت تممكو للؤكراؽ المالية
عقد التداكؿ كنقؿ ممكية الأكراؽ المالية مف البائع إلى المشترم كتسديد أثمانيا بشكؿ نيائي غير 

 .(3)مشركط"

لو  ,حد دكائر سكؽ رأس الماؿم يعتبر أكالذ ,الإيداع كالتحكيؿعممية التسكية تتـ مف خلبؿ مركز ك 
دارة كحفظ سجلبت مالكيف الأكراؽ المالية كتحكيؿ ممكيتيا كتسكية أثمانياك صلبحية تسجيؿ   ,(4)ا 

                                                           
 .ة ىيئة سوق رأس المالتعميمات التمويل عمى اليامش الصادرة عن مجمس إدار  ( مف1المادة) (1)

جاباتياكراؽ المالية. سكؽ فمسطيف للؤ (2)  . 26. صمرجع سابؽ. أسئمة متكررة وا 
, ) قرار رقـ 23/12/2010صادؽ عميو مجمس سكؽ فمسطيف للؤكراؽ المالية بتاريخ  نظام الإدراج.( مف 1المادة ) (3)

)قرار  26/12/2012-21ى ىذا النظاـ بتاريخ ( صادؽ مجمس إدارة ىيئة سكؽ رأس الماؿ الفمسطينية عم39/2010
14/2012.) 

دارة  -2: "نظام الإدراج.( مف 30المادة ) ( 4) يعتبر المركز دائرة مف دكائر البكرصة, كىك الجية المخكلة  بتسجيؿ كحفظ كا 
 ف الأعضاء". سجلبت مالكي الأكراؽ المالية المدرجة لدل البكرصة, كتحكيؿ ممكية ىذه الأكراؽ, كتسكية أثمانيا بي
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ت ممكيتيـ للؤكراؽ المالية التي قامكا يتثببككذلؾ إصدار شيادات ممكية لممستثمريف الراغبيف 
 .(1)بشرائيا

 ,تفاقية التداكؿة إبراـ إقد التداكؿ لا يبدأ مباشرة بعمميأف علمباحثة لكؿ ما سبؽ يتضح  تمخيصان ك 
 ,يحقؽ غاية المستثمر إنما يسبؽ ذلؾ مراحؿ ليا أىميتيا تجعؿ مف إبراـ ىذه الاتفاقية كتنفيذىا أمران 

حيث عميو اختيار شركة الكساطة المالية ذات السمعة المينية الجيدة كالتي تنفذ غاية العميؿ 
ككف كبعد ىاتيف المرحمتيف ت ,فتح حساب لدل الشركة التي يرغب بيا العميؿ كمف ثـ ,كأىدافو

 ,عمى ما يخكلو العقد تفاقية التداكؿ. كبعد ذلؾ يتـ إعطاء الأكامر بناءن المرحمة الأساسية كىي إبراـ إ
كمف ثـ تعمؿ الشركة عمى تنفيذ ىذه الأكامر بالسكؽ مف خلبؿ جمسات التداكؿ التي تتـ في سكؽ 

كذلؾ  ,ؿ كالتي يككف ليا تغطية مالية مسبقة سكاء مف حساب العميؿ أك مف حساب الشركةالما
 .كالتي تنيي عممية التداكؿ كتكصؿ لإتماـ عقد التداكؿالتسكية إلى  كصكلان 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

(1)
. تاريخ الزيارة http://www.pex.ps/PSEWebSite/Trading.aspx?TabIndex=3. بكرصة فمسطيف 
27/5/2018. 

http://www.pex.ps/PSEWebSite/Trading.aspx?TabIndex=3
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 الثانيالفصل 
 المترتبة عميو والمسؤولية ،آثار عقد التداول

ؼ عقد تداكؿ الأكراؽ المالية, ككذلؾ كاف الحديث في الفصؿ الأكؿ يتمحكر حكؿ تعري 
كمميزاتو التي تجعمو يختمؼ عف غيره مف العقكد الحديث عف أىـ خصائص كأحكاـ ىذا العقد 

 المشابية لو. 

كأيضان كاف البحث في الفصؿ السابؽ حكؿ بنكد كمحتكيات عقد التداكؿ كالتي ذكرىا المشرع ضمف 
حديث عف أركاف عقد تداكؿ الأكراؽ المالية مف نصكص الأنظمة المختصة بيذا العقد, كذلؾ ال

الرضا كالمحؿ كالسبب, كما ىي أىـ المراحؿ التي يمر بيا ىذا العقد ابتداءن مف إبرامو كصكلان إلى 
 تحقيؽ الغاية منو كبالتالي تنفيذه. 

غاية تحقيؽ اللبؿ كحيث أف أطراؼ عقد التداكؿ لا يقدمكف عمى إبراـ ىذا العقد فقط لغاية إبرامو, 
بمعنى الآثار التي تتكلد عف إبراـ  ,الكصكؿ إلى الحقكؽ كالالتزامات التي يرتبيا ىذا التصرؼك  منو

لتزامات ستككف فالحقكؽ كالإ ,ركة الكساطة الماليةعقد التداكؿ يبرـ بيف العميؿ كشأف العقد. كحيث 
اـ عمى الطرؼ ف, كستككف بطريقة متبادلة بينيما فحقكؽ كؿ طرؼ ىي التز بيف ىذيف الطرفي

 الآخر. 

كلكجكد  ,كاف ىناؾ ما يسمى بالمسؤكلية ,لتزامات يقكـ بيااكلجعؿ مف عميو  ,ليذه الحقكؽ انان ضم
الحقكؽ ىذه لا يشترط أف لتزامات ك عقدية. كحيث أف الا فمف المؤكد أف ىناؾ مسؤكلية ,عقد تداكؿ
لقانكف فمخالفتيا سيجعؿ مف تزامات نص عمييا افقد تككف ىناؾ ال ,نابعة مف العقد تككف فقط
 التقصيرية تقكـ. المسؤكلية 

المبحث الأكؿ  سيتـ البحث في حيث ,سيتـ تقسيـ ىذا الفصؿ إلى مبحثيف رئيسييف ,لكؿ ما سبؽ
 عففيو أما المبحث الثاني فسيتـ البحث  ,حقكؽ كالتزامات كؿ طرؼ بمكاجية الطرؼ الآخرعف 

 طة المالية في حاؿ ارتكابيا لما يستدعي قياـ مسؤكليتيا.المسؤكلية التي قد تقع عمى شركة الكسا
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 .أطراف عقد التداولحقوق والتزامات : المبحث الأول

نو أ كعند إبرامو يعمـ كؿ مف طرفيو مسبقان  ,بيف طرفيف عمؿ قانكني يبرـ ,عقد التداكؿيعد 
شركة الكساطة طرؼ العميؿ كطرؼ  ,لتزامات عمى كمييمااك  كأم عمؿ قانكني آخر سيرتب حقكقان 

 المالية. 

حؽ  حد الأطراؼ ىي بمثابة التزامات عمى الطرؼ الآخر. فمثلبن ككأم تقابؿ في أم عقد فحقكؽ أ
كحؽ  ,العميؿ بكجكب تسديد ىذه العمكلة لتزاـ عمى طرؼاالكساطة المالية بالعمكلة يرتب  شركة

كساطة المالية بكجكب كة التزاـ عمى شر مى سرية بياناتو كمعمكماتو يرتب الالعميؿ في الحفاظ ع
 لا في الحدكد التي يسمح بيا القانكف. الحفاظ عمى أسراره كعدـ إفشائيا إ

المطمب أنو سيتـ البحث في حيث  ,لذلؾ سيتـ تقسيـ ىذا المبحث إلى مطمبيف رئيسيف تكضيحان ك 
ابؿ ما ىي الحقكؽ التي تمتمكيا بمقك  ,الأكؿ حكؿ حقكؽ شركة الكساطة المالية عمى العميؿ

حكؿ الحقكؽ التي  فيو الالتزامات التي تقع عمى جانب العميؿ. أما المطمب الثاني فسيككف البحث
حيث التزامات شركة الكساطة المالية  ,يمتمكيا العميؿ بمكاجية طرؼ شركة الكساطة المالية

 بمكاجية العميؿ.

 لتزامات العميل.وا ،حقوق شركة الوساطة المالية :المطمب الأول

شركات الكساطة المالية الحؽ  - (1)كذلؾ حسب قانكف الأكراؽ المالية –مشرع الفمسطيني منح ال
الحصرم في إبراـ عقكد تداكؿ الأكراؽ المالية, كمنع غيرىا مف الشركات غير الحاصمة عمى 

,  كىذا ما يجعؿ لشركات الكساطة المالية بعد إبراميا لعقد (2)التراخيص مف مزاكلة ىذه الأعماؿ

                                                           
اؽ المالية المدرجة لدل السكؽ إلا مف قبؿ ( التداكؿ في السكؽ: "لا يجكز تداكؿ الأكر 10. المادة )قانون الأوراق المالية (1)

 الشركات الأعضاء في السكؽ سكاء تـ ذلؾ لحسابيا أـ لحساب الغير." 
طلبؽ عمييا مسمى شركة كساطة مالية ذلؾ لا يعني أنيا أصبح  (2) كبالرجكع لمكاقع العممي فإف أم شركة تأسيس أم شركة كا 

لكتركنية يجب عمى شركات إالكساطة المالية حيث ىناؾ أنظمة عماؿ ليا الحؽ في ممارسة أعماؿ التداكؿ أك أم مف أ
الكساطة المالية أف تككف متصمة بيا تحت رقابة البكرصة. مقابمة مع أ.عناف الشريؼ. مدير التداكؿ كالايداع كالتحكيؿ/ فرع 

 .20/5/2018 نابمس. نابمس. شركة اليدؼ الأردف فمسطيف للؤكراؽ المالية.
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مجمكعة مف الحقكؽ التي تتمتع بيا بمكاجية العميؿ, كحيث ليا الحقكؽ فذلؾ الأكراؽ المالية  تداكؿ
 يمثؿ الالتزامات عمى عاتؽ العميؿ. 

لذلؾ سيتـ تقسيـ ىذا المطمب إلى فرعيف رئيسييف حيث الفرع الأكؿ سيككف عف حقكؽ شركة 
ميؿ سكاءن بمكاجية شركة الكساطة الكساطة المالية, أما الفرع الثاني فسيككف عف التزامات الع

 المالية أك بمكاجية السكؽ المالي. 

 حقوق شركة الوساطة المالية. :الفرع الأول

  الحصكؿ عمى العمكلة مف العملبء.في حؽ شركة الكساطة المالية  :أولاً 

لا  حيث ,لتنفيذه ىك الربح شركة الكساطة المالية مف إبراـ كسرياف عقد التداكؿ كصكلان يعد ىدؼ 
عطاء الأكامر المسمكحة لمعميؿ بمكجب العقد ,ربح مف دكف إبراـ عقد التداكؿ كبالتالي القياـ  ,كا 

كىذا الربح يتجسد بصكرة العمكلات كالرسكـ التي  (1),البيع كالشراء عمى الأكراؽ المالية مياتبعم
 تتقاضاىا شركة الكساطة المالية مف طرؼ العميؿ مقابؿ تنفيذ أكامره. 

: "المبمغ المتفؽ عميو في عقد الكساطة في الأكراؽ المالية كالذم يمتزـ العميؿ بدفعو ىي لةالعمك ف
إلى شركة الكساطة المالية مقابؿ قياميا بتنفيذ أمر بيع أك شراء الأكراؽ المالية الصادرة إلييا في 

مع المستثمر كاجب قبؿ إبراميا لعقد التداكؿ المالية ". كعمى شركة الكساطة (2)سكؽ الأكراؽ المالية
ف تبيف لو ما ىي مجمكع الخدمات التي كأ ,في الحصكؿ عمى العمكلة ان ليا حقأف تبيف لو أف 

 .(3)تقدميا كتحصؿ بمقابميا عمى العمكلة

                                                           
(1 )

 . 25/2/2018محمد برؽ. المدير الفرعي لشركة المتحدة للؤكراؽ المالية. نابمس. أ. مقابمة مع  
(. القاىرة: دار النيضة النظام القانوني لمسمسرة في الأوراق المالية )دراسة مقارنةعبد الحميد, عاشكر عبد الجكاد:  (2)

 .64.ص1995العربية. 
(3 )

. المادة ن ترخيص شركات الأوراق الماليةأ، بش2008( لسنة 1)تعميمات مجمس إدارة ىيئة سوق رأس المال رقم  
لعميميا كقبؿ التعاقد معو كافة الخدمات التي تقدميا كالعمكلات كالنفقات التي سيتكبدىا  (: "عمى الشركة أف تبيف مسبقان 58/1)

 مف جراء تعاممو معيا". 
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كىي نسبة مئكية  ,مقدار العمكلات التي تستطيع شركات الكساطة المالية تقاضييا محددة قانكنان ك 
فبحسب لائحة  ,لطرؼ العميؿ كلا لطرؼ شركة الكساطة المالية قدرىا المشرع كلـ يترؾ أمرىا لا

حدد المشرع مقدار العمكلة التي يجب تحصيميا بقيمة فقد  ,الرسكـ كالعمكلات كالغرامات كالعقكبات
كىذه العمكلة مكزعة بيف ىيئة سكؽ رأس الماؿ حيث مقدار عمكلتيا  ,%(0.72مئكية مقدارىا )

أما مقدار العمكلة التي تحصؿ عمييا شركة الكساطة  ,(0.0020كالبكرصة بمقدار ) ,(0.0005)
 .(1)(0.0047فمقدارىا )

العمكلة التي تتقاضاىا شركة الكساطة المالية تأخذىا مف كؿ مف البائع كالمشترم للؤكراؽ المالية ك 
ر أم "مشترم"مالية أعطى أمر بالبيع سيقابمو عميؿ  لأكراؽ "بائع"فكؿ عميؿ  ,(2)أم مف الطرفيف

ف شركة الكساطة المالية ستككف قد نفذت أمريف لعميميف مختمفيف فميا كلذلؾ فإ ,بشراء أكراؽ مالية
 الحؽ في تقاضي العمكلة مف الطرفيف. 

نو لا تستطيع شركة الكساطة المالية حددة بمكجب نص قانكني فذلؾ يعني أالعمكلة مأف  حيثك 
لنقصاف كما يدلؿ عمى ذلؾ قياـ المشرع بالنص عمى التلبعب بمقدار ىذه العمكلة لا بالزيادة كلا با

كحد أقصى في حاؿ قامت بمخالفة مقدار العمكلة كتقاضت أعمى مف  ردكلا 3000عقكبة مقدارىا 
 .  (3)المقدار المذككر

كحؽ شركة الكساطة المالية بيذه العمكلة قائـ لا يتأثر بأم تغييرات تطرأ عمى قيمة الأكراؽ المالية 
ميؿ ربح أـ خسارة فسيبقى لمشركة أحققت الأكراؽ المالية التي اشتراىا الع حيث سكاءن  ,محؿ التداكؿ

                                                           
: "تحدد عمكلات التداكؿ التي تتقاضاىا شركات الكساطة تلائحة الرسوم والعمولات والغرامات والعقوبا( مف 5المادة ) (1)

.% مف قيمة كؿ صفقة تداكؿ أك 72الأكراؽ المالية الأعضاء في البكرصة مقابؿ خدمات الكساطة المالية لحساب الغير بكاقع 
لإسناد الغرض %( مف قيمة كؿ صفقة تداكؿ أك تحكيؿ 0.2تحكيؿ للؤسيـ المدرجة في البكرصة ) بدكف حد أدنى( كبكاقع )

أ(: "تكزع عمكلة  /5دكلار لكؿ صفقة تكزع مناصفة بيف البكرصة كشركة الأكراؽ المالية". المادة )  1.5المدرجة ) بحد أدنى 
(, حصة الييئة 0.0047حصة شركة الأكراؽ المالية ) -(, 0.0020حصة البكرصة ) –التداكؿ للؤسيـ كما يمي 

 طرفي عقد التداكؿ." ( . تستكفى ىذه العمكلات مف 0.0005)
(2

 
‌.لائحة الرسوم والعمولات والغرامات والعقوبات( مف 5المادة ) (

"غرامات مخالفة نظام التداول ونظام مركز . جدكؿ : لائحة الرسوم والعمولات والغرامات والعقوبات ( مف17المادة ) (3)
 الحدكد المقررة بمكجب قكاعد البكرصة".  قياـ الشركة العضك بتقاضي أم عمكلات تتجاكز -1. "الإيداع والتحويل"
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كلذلؾ  افيي في نياية المطاؼ قد نفذت أمر العميؿ المعطى لي ,الحؽ في الحصكؿ عمى العمكلة
 . (1)ليا الحؽ في العمكلةيي ف

مدرجة لدل السكؽ الذم كاف بعنكاف اتفاقية تداكؿ بالأكراؽ المالية الكبالرجكع إلى البند الخامس مف 
حقيا المالية مف خلبؿ ىذا البند تضمف شركة الكساطة أنو حيث  ,"عمكلات التداكؿ كبدؿ الخدمات"
 .(2)كعمى جميع بدؿ الخدمات التي تقدميا لمعميؿ ,ليا في الحصكؿ عمى العمكلة المقررة

 ؿ.العمي : حؽ شركة الكساطة المالية في التأكد مف ملبءةاً ثاني

ف مقدرة التأكد م حؽ شركة الكساطة المالية أنو مف ,أحكاـ نظاـ تداكؿ الأكراؽ المالية ستنتج مفي
نو يمتمؾ ككذلؾ التأكد مف أ ,عممية التداكؿلتزامات المالية التي ترتبيا العميؿ عمى سداد كافة الإ

 .(3)للؤكراؽ المالية التي يريد إجراء عمييا عممية التداكؿ

: أف فقد نص في بنكد عقد التداكؿ عمى ,لمشرع عمى كجكب الملبءة المالية لمعميؿمف ا تأكيدان ك 
 " .(4)"يمتزـ العميؿ بسداد صافي قيمة الأكراؽ المالية الناتجة عف البيع كالشراء...

 .(5): حؽ شركة الكساطة المالية التنفيذ في البكرصةثالثاً 

فإذا لـ يكفي  ,كذلؾ مف خلبؿ حساب العملبء ,سبؽ القكؿ عف تغطية الأكامر التي يقكـ بيا العميؿ
ككذلؾ مف  ,(6)حساب العميؿ فمف حؽ شركة الكساطة المالية بيع ىذه الأكراؽ المالية لتغطية ثمنيا

حؽ شركة الكساطة المالية إذا كاف أمر العميؿ ببيع أكراؽ مالية ىك لا يممكيا أف تشترم عمى نفقتو 

                                                           
 . 36. مرجع سابؽ. صشركات الوساطة وأثرىا عمى تنمية سوق فمسطين للأوراق الماليةصالحة, ىاني أنكر:  ( 1)
  في نياية الأطركحة. (1ممحؽ رقـ ). مرفؽ نظام تداول الأوراق المالية(1ممحؽ رقـ )(2)

(: "يتصرؼ الأعضاء نيابة عف العملبء كفقا للؤكامر التي يتمقكنيا منيـ, كعمييـ التأكد مف 51دة )الما .نظام تداول الأوراق المالية ( 3)
 صحة تمؾ الأكامر كممكية العملبء للؤكراؽ المالية كالأمكاؿ اللبزمة لتنفيذ الأكامر".

 . 5"/(: "البند الرابع "التزامات الفريؽ الثاني1ممحؽ رقـ ) .نظام تداول الأوراق المالية ( 4)
نيا حسب الكاقع العممي لا تستخدمو كلا تعمؿ عمى أ إلا في البكرصة  عمى الرغـ مف امتلبؾ شركات الكساطة المالية  لحؽ التنفيذ ( 5)

كراؽ المالية لا تثبت عمى سعر معيف كبالتالي التنفيذ بالإتجاه المعاكس قد ف الأأمر بعكس ما يطمبو العميؿ كذلؾ بحسب رأييـ أإعطاء 
عناف الشريؼ. مدير التداكؿ كالايداع كالتحكيؿ/ فرع نابمس. شركة اليدؼ الأردف أ.ك ربح العميؿ.  مقابمة مع أم إلى خسارة الشركة يؤد

 . 20/5/2018فمسطيف للؤكراؽ المالية. 
ساباتيـ النقدية, حيث يعكد في بد مف التأكيد أف شركات الكساطة المالية تنفذ في حالات قميمة أكامر العملبء في حاؿ عدـ كفاية ح لا ( 6)

مقابمة مع أ. محمد برؽ. المدير الفرعي لشركة المتحدة للؤكراؽ المالية. نابمس. ذلؾ إلى ثقة الشركة بالعميؿ كطكؿ فترة تعاممو معيا. 
25/2/2018 . 
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يعني التنفيذ في البكرصة أم ليا الحؽ بإجراء أكامر عكس التي كىذا ما  ,(1)ىذه الأكراؽ المالية
 .(2)يعطييا العميؿ في حاؿ تخمفو عف القياـ بالتزاماتو

بحبس الأكراؽ المالية التي أعطى العميؿ الأمر بشرائيا لحسابو  كيمكف إضافة حؽ الشركة أيضان 
داـ لشركة الكساطة  ما, (3)د العامةفبالرجكع إلى القكاع ,ياكىك لا يممؾ الحساب الكافي لسداد قيمت

ميا الحؽ في ف ,خلبؿ ثلبثة أياـ مف تاريخ تنفيذ أمر العميؿالمالية المالية الحؽ في بيع الأكراؽ 
لحقيا في ثمنيا كفي ىذه الحالة سيككف بمثابة رىف حيازم عمى  ضمانان  بدلان مف بيعيا احتباسيا

 . (4)ىذه الأكراؽ المالية

ما قامت شركة الكساطة المالية بالتعامؿ مع العميؿ بطريقة استثنائية كنفذت لو  إذا ,ج أيضان تيستن
 ,يا عمى سبيؿ الرىف الحيازمكبالتالي قامت ىي بحبس ,أكامر دكف تكافر قدرتو عمى سداد ثمنيا

كتبيف أف لمعميؿ دائنيف آخريف غير الشركة فبحسب أحكاـ الرىف سيككف لشركة الكساطة المالية 
 .(5)از كالتقدـ عمى جميع الدائنيف بثمف ىذه الأكراؽ المرىكنةحؽ الامتي

 

 

                                                           
 . 112ص التنظيم القانوني لتداول الأسيم في بورصة فمسطين ) دراسة تحميمية(. علب كجيو محمد:  ,عمي (1)
 . 121. مرجع سابؽ. ص: بورصات الأوراق الماليةعبد الفضيؿ محمد ,أحمد ( 2)
د التداكؿ يتضح أف شركات الكساطة قو بالاستناد لخصكصية عأنكؿ, إلا ىذا إذا ما طبقنا القكاعد العامة عمى عقد التدا (3)

م يشترم الأكراؽ المالية يصبح مالكان ليا بمجرد ذلا ميؿعالمالية لا تمتمؾ لحؽ حبس الأكراؽ المالية كذلؾ عمى اعتبار أف ال
ذا لـ يقـ بدفع ثمنيا فإف الحؿ الكحيد الذم تمتمكو ش أف تصبح في حسابو لى القضاء. ركة الكساطة المالية ىك المجكء إكا 

 .21/5/2018يف. نابمس. طسمالمستشار القانكني لبكرصة فمقابمة مع أ. عمي صالح . 
 (: "الرىف الحيازم: ىك احتباس ماؿ في يد الدائف أك في1372.المادة ) 1976( لسنة 43لأردني رقم )القانون المدني ا (4)

 يد عدؿ ضمانان لحؽ يمكف استيفاؤه منو كمو أك بعضو بالتقدـ عمى سائر الدائنيف." 
كؿ الدائف أسبقية اقتضاء : " الإمتياز حؽ عيني تابع يخ(1424.المادة ) 1976( لسنة 43القانون المدني الأردني رقم ) (5)

 حقو مراعاة لصفتو كيتقرر بنص القانكف". 
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 . (1)رفض الأكامر ,متناع عف التنفيذ: حؽ شركة الكساطة في الإخامساً 

متناع عف تنفيذ بعض الأكامر التي يبمغيا العميؿ لكساطة المالية بسمطة تقديرية للبتتمتع شركة ا
يا تكصمت لشككؾ تبرىف أف العميؿ في أكامره ىذه كذلؾ في حاؿ أن ,(2)لشركة الكساطة المالية

 .(3)يعتمد عمى معمكمات داخمية لـ يتـ الإفصاح عنيا تخص الشركات المكجكد في السكؽ

حيث يككف الإفصاح  ,المعمكمات الداخمية ىي معمكمات خاصة بتقييـ كأداء الشركة المستثمرةك 
فتبقى ىذه المعمكمة سرية حتى يتـ  ,أسيميالو تأثير عمى قيمة  عنيا قبؿ المكعد المحدد قانكنان 

داـ أف المعمكمات  اأما م ,كبعد ذلؾ يتـ إجراء عمييا عمميات التداكؿ ,إرساؿ تقرير رسمي بيا
 .(4)ف لشركة الكساطة المالية أف ترفض تنفيذ الأمرداخمية سرية فإال

أكامر مخالفة  العميؿ عطىيحؽ أيضا لشركة الكساطة المالية أف تمتنع عف تنفيذ الأكامر في حاؿ أ
 .(5)كمنافية لتعاليـ النزاىة كالأمانة في التعامؿ بالأكراؽ المالية ,لأنظمة السكؽ

 حؽ شركة الكساطة المالية في الحفاظ عمى سرية معمكماتيا.  :سادساً 

لمعمكمات بخلبؼ احيث ىذه  -يصؿ في بعض الأحياف معمكمات سرية لمعملبء أك لغيرىـ 
 (6)-يجب عمى الشركة الإفصاح عنيا لمجميكر كالتي ستككف بطبيعة الحاؿ عمنية المعمكمات التي

قد تككف ىذه المعمكمات السرية معمكمة لدل السكؽ المالي فينا مف حؽ شركة الكساطة المالية  أك

                                                           
فيي تعتبر أف العميؿ لو الحؽ في  ,فإف شركات الكساطة المالية نادران ما تمارس ىذا الحؽ ,لى الكاقع العمميكبالرجكع إ (1)

/ فرع نابمس. شركة اليدؼ الأردف إعطاء أم أمر يرغب بو. مقابمة مع أ. عناف الشريؼ. مدير التداكؿ كالايداع كالتحكيؿ
 .20/5/2018فمسطيف للؤكراؽ المالية. 

 .25/2/2018محمد برؽ. المدير الفرعي لشركة المتحدة للؤكراؽ المالية. نابمس. أ. مقابمة مع  (2)
 (. 58/2المادة ) .نظام تداول الأوراق المالية ( 3)
رشادات للاستثمار في بور دليؿ المستثمر.  ( 4)  . 14. مرجع سابؽ. صصة فمسطيننصائح وا 
 (.1\58. المادة )نظام تداول الأوراق المالية ( 5)

. صادؽ مجمس 3/8/2006. صادؽ مجمس إدارة سكؽ فمسطيف للؤكراؽ المالية عمى ىذا النظاـ بتاريخ نظام الإفصاح ( 6)
مف  78(. المنشكر في العدد 5/20رقـ . )قرار 18/12/2006إدارة ىيئة سكؽ رأس الماؿ الفمسطينية عمى ىذا النظاـ بتاريخ 

 (.  12-8. المكاد )9/12/2008الكقائع الفمسطينية بتاريخ 
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ف تمزـ العملبء كالسكؽ في إبقاء معمكماتيا سرية لا يطمع عمييا إلا كأ ,(1)أف تككف معمكماتيا سرية
كىذا ما نص عميو قانكف الأكراؽ  ,طلبع عميياأك مف تسمح لو الشركة بالإ ,الشأفب صاح
 .(2)المالية

يستنتج مما سبؽ أف لشركة الكساطة المالية مجمكعة مف الحقكؽ منحيا إياىا الحقكؽ كليا الحؽ 
 أف أىـ ىذه الحقكؽ التي تممكيا شركات -كبرأل الباحثة–في المطالبة بيا بمكاجية العميؿ 

الكساطة المالية ىك حقيا في الحصكلة عمى العمكلة, فيي تمثؿ مصدر الدخؿ الرئيس لشركة 
 . الكساطة المالية كمف خلبؿ ىذه العمكلة  تحقؽ الشركة أرباحيا

كأيضان مف الحقكؽ التي تممكيا شركات الكساطة المالية لتحفظ أم حؽ مالي ليا بمكاجية العميؿ 
كذلؾ في حاؿ لـ يقـ الأخير بتسديد قيمة أكامره, ككذلؾ مف حؽ  أف تنفذ عكس ما يطمبو العميؿ

شركة الكساطة المالية أف ترفض تنفيذ أم أمر كرد إلييا مف العميؿ ترل أنو لا يتماشى كصحيح 
القانكف, كلشركة الكساطة المالية بكصفيا طرؼ في ىذا العقد الحؽ أف تبقى معمكماتيا سرية لا 

 انكف. يطمع أحد إلا في حدكد الق

 الفرع الثاني: التزامات العميل.

نو عقكد الممزمة لجانبيف كىذا يعني أنو مف الالقكؿ أف مف خصائص عقد التداكؿ أ سبؽ
حد أطرافو ىي بمثابة التزامات عمى  فحقكؽ أ ,متقابمة عمى كؿ مف طرفيويرتب حقكؽ كالتزامات 

 الطرؼ الآخر. 

                                                           
نظام فض النزاعات والتحكيم المصادق عميو من مجمس إدارة سوق فمسطين للأوراق المالية، كذلؾ ما نص عميو  ( 1 )

( منو حيث منع السكؽ مف إفشاء 7مادة ). في ال(6/20ومجمس إدارة ىيئة سوق رأس المال الفمسطينية. قرار رقم )
 المعمكمات التي تحصؿ عمييا مف شركات الكساطة المالية إلا في الحالات التي نص عمييا القانكف.

(: "لا يجكز لمسكؽ أك مديرييا أك مسئكلييا أك مكظفييا أك لممركز الإفصاح لأم 13المادة ) .قانون الأوراق المالية ( 2)
متعمقة بمعاملبت شركات الأكراؽ المالية الأعضاء كممتمكاتيا أك معاملبت الشركة المدرجة شخص عف المعمكمات ال

 كممتمكاتيا أك معاملبت المشتريف كممتمكاتيـ باستثناء ما يسمح ىذا القانكف أك قكاعد السكؽ". 
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لا تككف  علبقتوفإف اكؿ مع شركة الكساطة المالية عمى إبراـ عقد التدالعميؿ  قكـعندما ي لكف
بؿ ستككف علبقتو مع  ,مطرؼ الآخر في عقد التداكؿلممثمة لمقتصرة مع شركة الكساطة المالية ا

 ,ليا تمثؿ حقكقان  ,التزامات العميؿ ىي بمكاجية شركة الكساطة الماليةإف كبالتالي فسكؽ متكامؿ, 
 ىي:  كىذه الالتزامات ,أك التزامات بمكاجية السكؽ بأكممو

 عمكلة المقدرة بحسب نصكص القانكف.التزاـ العميؿ بدفع ال :أولاً 

: "يمتزـ  6ات الفريؽ الثاني"/حيث نص المشرع حسب عقد التداكؿ في البند الرابع منو "التزام 
ات طيف كأية عمكلات تقرىا البكرصة لقاء الخدمبتسديد الرسكـ كالعمكلات المعتمدة مف بكرصة فمس

 ".(1)المقدمة

عمى العميؿ قيامو بسداد المبمغ المقدر قانكنان لشركة الكساطة المالية كذلؾ مف فإنو يتكجب كبالتالي 
أم كاجب دفع قيمة -لتزاـ كىذا الا ,خلبؿ الحساب النقدم الذم يعمؿ عمى فتحو ليذه الغاية

 ,الربح الذم يسعى لو العميؿكراؽ المالية حققت قى قائـ عمى العميؿ حتى لك أف الأسيب -العمكلة
 أـ أنيا لحقتيا الخسارة.

تكفير الملبءة التي تطمبيا شركة ك  ,لتزامات الماليةتزاـ العميؿ بكجكب تسديد كافة الاال :ثانياً  
عميو تقديـ ثمف الأكراؽ المالية التي يريد شرائيا ككضعو في أنو يجب حيث  ,المالية منو ساطةالك 

ذا ,ساطة الماليةالحساب الفرعي لشركة الك  ليا  أراد بيع أكراؽ مالية معينة فعميو أف يككف مالكان  كا 
 . (2)ليككف لو حؽ إجراء عمميات التداكؿ عمييا

لتزاـ العميؿ بكجكب الحفاظ عمى سرية البيانات كالمعمكمات التي تخص شركات الأكراؽ ا :ثالثاً 
حسب تعميمات  فصاح عف المعمكماتبالإلـ تقـ داـ الشركة  فما ,المالية التي قد يطمع عمييا

فسيككف  ,كلـ تكف ىذه المعمكمة مف المعمكمات العامة التي يسيؿ لمجميع الاطلبع عمييا ,الإفصاح
 لتزاـ بكجكب الحفاظ عمى أسرار شركة الكساطة المالية. إمف جانب العميؿ 

                                                           
 . (1ممحؽ رقـ ) .نظام تداول الأوراق المالية ( 1)

(2 )
 .128ص قانوني لتداول الأسيم في بورصة فمسطين ) دراسة تحميمية(.التنظيم ال عمي, علب كجيو محمد:  
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مكف استنتاجو حسب نو يح ضمف ممحؽ اتفاقية التداكؿ إلا أف لـ يذكر بشكؿ صريلتزاـ كا  ىذا الا
(: "يمتزـ الفريقاف بأحكاـ 8"أسس التعامؿ بالأكراؽ المالية" كذلؾ في الشرط ) ,البند الثاني منو

كبالتالي عمى العميؿ التزاـ  ,"(1)القكانيف كالأنظمة كالتعميمات المعمكؿ بيا لدل بكرصة فمسطيف
لا كاف مف حؽ الشركة مساءل  تو. بحفظ أسرار الشركة كعدـ إفشائيا كا 

حظر قانكف الأكراؽ حيث  ,سكؽ حسب قكاعد الأمانة كالنزاىةالتزاـ العميؿ بالتعامؿ بال :رابعاً 
بشكؿ ينتج عنو  ؤدم إلى التلبعب كالتداكؿ الكىميالمالية قياـ أم شخص بأم فعؿ مف شأنو أف ي

ضممة كبسكء نية كبالتالي يؤثر بأم طريقة م ,أك تأثير عمى سعر الكرقة المالية ,أحجاـ تداكؿ كىمية
 .(2)عمى حجـ التداكؿ

أف يعمؿ  -المؤكد ما ينطبؽ عمى العميؿمف كىذا - ظر قانكف الأكراؽ المالية أم شخصح أيضان 
ككذلؾ يمنع عميو  ,عمى بث أم بيانات أك تصريحات مغمكطة تؤثر عمى سعر الأكراؽ المالية

 .(3)سمبي عمى السكؽ بأم عمؿ يؤثر بشكؿ  -بشكؿ منفرد أك متكاطئ مع غيره -القياـ

: حظر المشرع عمى العميؿ أف يعطي أكامر بالتداكؿ قائمة عمى معمكمات داخمية لـ يتـ خامساً 
عف قكاعد التداكؿ كالنزاىة  حيث قيامو بيذا الأمر يشكؿ خركجان  ,(4)الإفصاح عنيا بالطرؽ القانكنية

اجراء عمميات ية التي يتـ كقد تؤثر عمى سمعة شركة الكساطة المال ,التي يجب أف يتصؼ بيا
 التداكؿ مف خلبليا. 

                                                           
(1 )

 .(1ممحؽ رقـ )نظام تداول الأوراق المالية 

(2 )
 (.88. المادة )قانون الأوراق المالية 

(3 )
 (.99المادة ).قانون الأوراق المالية 

(4 )
ق فمسطين للأوراق المالية، ومن مجمس قواعد السموك الميني لمعمل داخل السوق. مصادق من مجمس إدارة سوحسب  

(: "يحظر عمى أم شخص 35/1المادة )(.7/20. )قرار رقم 2007إدارة ىيئة سوق رأس المال الفمسطينية. كانون الثاني. 
بطريقة مباشرة أك غير مباشرة عمى معمكمات جكىرية ترتبط بيا كيعمـ أنيا  التعامؿ في كرقة مالية إذا كاف ىذا الشخص مطمعان 

 ائمة كغير معمنة". ق
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كؿ الأكراؽ اتفاقية التداكؿ الممحقة بنظاـ تداعمييا نصت ىناؾ مجمكعة مف الالتزامات  سادساً:
 :(1)كمنياالمالية في بند خاص 

أك أف يعطي إخطار لشركة الكساطة  ,يي صلبحيتوتتزاـ بأم أمر صدر منو إلى أف تنلالا -
 ذا الأمر.المالية لإلغاء ى

ف يزكد كأ ,بتعبئة تفكيضات البيع كالشراء بشكؿ خطي يتناسب مع تفكيضاتو الياتفية وتزامال -
 شركة الكساطة المالية بيا.

في حاؿ قيامو بأم تغيرات أعطاىا لشركة بشكؿ مكتكب التزامو بإبلبغ شركة الكساطة المالية  -
يتحمؿ  ليا كفي حاؿ عدـ تبميغو ,اب التداكؿالكساطة المالية عند إبرامو لاتفاقية التداكؿ كفتحو حس

 .المسؤكلية

 والتزامات شركة الأوراق المالية. ،حقوق العميل :ب الثانيمالمط

يستحيؿ اكتماؿ ىذا  هكالذم مف المؤكد دكف كجكد –يعتبر العميؿ الطرؼ الآخر في عقد التداكؿ 
قؽ غاياتو كأىدافو منو, كىذا ما حيث أف العميؿ عند إبرامو ليذا العقد فيك يسعى لأف يح -العقد

يتمثؿ بمجمؿ الحقكؽ التي مف المفترض أف يحصؿ عمييا العميؿ عند إبرامو لعقد تداكؿ الأكراؽ 
المالية, كبما أف لمعميؿ حقكؽ فمف المؤكد أف ىناؾ جيات عمييا أف تمبي ىذه الحقكؽ, كىذا ما 

 مالية. يتمثؿ بالالتزامات التي تقع عمى عاتؽ شركات الكساطة ال

ث فيو يتمحكر لذلؾ سيتـ تقسيـ ىذا المطمب إلى فرعيف رئيسييف, حيث الفرع الأكؿ سيككف الحدي
الية التي أبرـ معيا البة بيا بمكاجية شركة الكساطة المطم لو الحؽ في المحكؿ حقكؽ العميؿ الذ

التي عمى شركة أما في الفرع الثاني مف ىذا المطمب فسيككف حكؿ أىـ الالتزامات  عقد التداكؿ.
الكساطة المالية سكاءن أكانت ىذه الالتزامات بمكاجية العميؿ أم بكصفيا طرفان في عقد التداكؿ, أك 

 التزاماتيا بكصفيا جزء مف السكؽ المالي كسكؽ رأس الماؿ. 
                                                           

(: "اتفاقية تداكؿ بالأكراؽ المالية المدرجة لدل السكؽ" . البند الرابع: "التزامات 1ممحؽ رقـ ).نظام تداول الأوراق المالية (1)
 مرفؽ ممحؽ في نياية الأطركحة. الفريؽ الثاني". 
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 حقوق العميل.: الفرع الأول

 تابعان  لؾ منو عميلبن إبراـ المستثمر لعقد التداكؿ بينو كبيف شركة الكساطة المالية لا يجعؿ ذ
لا يتجزأ مف  بؿ سيعتبر ىذا العميؿ جزءان  ,رـ معيا عقد التداكؿقط لشركة الكساطة المالية التي أبف

 يؤثر كيتأثر بو. ,السكؽ بأكممو

لا يشترط في الحقكؽ التي تعكد لو أف تككف بمكاجية شركة الكساطة المالية المبرـ معيا عقد  ,لذلؾ
حقكؽ بمكاجية فقد تككف ىذه ال ,في نظاـ التداكؿ أك اتفاقية التداكؿ فقط كمنصكص عمييا ,التداكؿ

ككف منصكص كىذه الحقكؽ إما أف ي ,ىيئة سكؽ رأس الماؿ قد تككف بمكاجيةك  ,السكؽ المالي
 ,أك تعارؼ عمييا لدل العرؼ المالي في الأسكاؽ المالية ,عمييا في القكانيف الخاصة بالسكؽ المالي

لقكانيف التي تعتبر نصكصيا قكانيف عامة تنطبؽ عمى كافة أنكاع العقكد. كمف أك مكجكدة في ا
 حقكقو:

كبمجكئو   -خاصة العملبء قميمك الخبرة -لو إلى عالـ التداكؿ كالبكرصة: حؽ العميؿ قبؿ دخك أولاً 
لذم إلى شركة الكساطة المالية أف تقكـ الشركة بإعطائو المعمكمات الكافية عف التداكؿ كعف العقد ا

ما ىي الأكامر ك  ,ما ىي اتفاقية التداكؿ التي يتـ إبرامياك  ,(1)ما ىك حساب التداكؿك  ,يتـ إبرامو
 .(2)ككؿ ما يخص عقد التداكؿ ليككف العميؿ عمى بينو مف أمره ,التي يستطيع إعطائيا

أم  بكطان كى عرضة لمتقمب صعكدان  ,: حؽ العميؿ أف يعمـ أف ما يقكـ بتداكلو ىي أكراؽ ماليةثانياً 
ستثمارم بأخذ القرار الإ كبالتالي ضركرة إعلبمو أف يككف حريصان  ,أنيا معرضة لمربح كالخسارة

 .(3)الذم يتناسب مع كضعو المالي

                                                           
فمسطين للأوراق المالية، ومن مجمس  قواعد السموك الميني لمعمل داخل السوق. مصادق من مجمس إدارة سوقحسب  (1)

التزاـ الشركة بمعاكنة العملبء محدكدم  (.7/20. )قرار رقم 2007إدارة ىيئة سوق رأس المال الفمسطينية. كانون الثاني. 
 (: "يجب عمى الشركة العضك قبؿ قياميا بتنفيذ عمميات لصالح عميؿ محدكد الخبرة في مجاؿ أسكاؽ الماؿ33الخبرة. المادة )

 أف تتيح لو الحصكؿ عمى المعمكمات اللبزمة التي تتيح لمعميؿ اتخاذ قراره الاستثمارم."
 . 25/2/2018حمد برؽ. المدير الفرعي لشركة المتحدة للؤكراؽ المالية. نابمس. م أ. مقابمة مع ( 2)
رشادات للاستثمار في بورصة فمسطيندليؿ المستثمر.  (3)  . 5. مرجع سابؽ. صنصائح وا 
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المالية أف يحصؿ  تفاقية بينو كبيف شركة الكساطةلاحؽ العميؿ بعد إبرامو لعقد التداكؿ كا :اً ثالث
حيث بتمؾ الطريقة يحفظ حؽ العملبء كيمنع التعسؼ  ,(1)ةتبيف شركط ىذه الاتفاقيمنيا عمى نسخة 

اكؿ عمى شكؿ نمكذج مكضكع مف قبؿ خاصة أف عقد التد ,بيـ مف جانب شركات الكساطة المالية
 . (2)المشرع

 ةحؽ العميؿ في الحصكؿ عمى كافة المعمكمات الضركرية المتعمقة بعممية التداكؿ الخاص :اً رابع
شركة الكساطة المالية أف تبمغو عمى أنو حيث  ,تعمقة بعممية تنفيذ العقدككذلؾ المعمكمات الم ,بو
ككذلؾ  ,كـ الأكراؽ المالية التي عممت عمى شراءىا أك بيعياك  ف أمر البيع أك الشراء قد تـ تنفيذهبأ

ككافة  ,أف تعممو بسعر الأكراؽ المالية التي قامت بالتنفيذ عمى أساسو أمر البيع أك الشراء
 .(3)أك المتفؽ عمييا بيف شركة الكساطة المالية كالعميؿ في عقد التداكؿ ,التفاصيؿ التي تيـ العميؿ

: حؽ العميؿ في حصكلو عمى تقرير ربع سنكم مف شركة الكساطة المالية بشكؿ مجاني خامساً 
 .(4)يطمع فيو عمى حسابو كالحركات التي تمت عميو

حيث ألزمت القكانيف الخاصة بالسكؽ المالي  ,سريةكبياناتو عاملبتو : حؽ العميؿ في إبقاء مسادساً 
كعدـ إفشاء  ,سكؽ الماليشركات الكساطة المالية بالحفاظ عمى أسرار العميؿ الخاصة بتعاملبتو بال

في حالة مخالفة شركة  -كفرض ,لضركرة الإفصاح عف البيانات لمجيات ذات العلبقةذلؾ إلا 

                                                           
: " يجب عمى الشركة العضك تزكيد عميميا بنسخة عف شركط اتفاقية التداكؿ نظام تداول الأوراق المالية( مف 20المادة ) (1)

 (, كالحصكؿ عمى مكافقة العميؿ الخطية عمى ىذه الشركط".1بالأكراؽ المرفقة بيذا النظاـ )الممحؽ رقـ 

(2 )
 .ق الماليةنظام تداول الأورا( مف 1( الممحؽ رقـ )19المادة ) 

قواعد السموك الميني لمعمل داخل السوق. مصادق من مجمس إدارة سوق فمسطين للأوراق المالية، ومن حسب  ( 3)
أ(: "يجب عمى /16المادة )(.7/20. )قرار رقم 2007مجمس إدارة ىيئة سوق رأس المال الفمسطينية. كانون الثاني. 

 ابو أف تعمـ العميؿ بتفاصيؿ تمؾ العممية فكرا, أك حسب العقد المبرـ بينيما." الشركة العضك عند تنفيذ عممية بيع أك شراء لحس
يجب عمى الشركة العضك تزكيد العميؿ بتقرير ربع  ب(: "/16. المادة )قواعد السموك الميني لمعمل داخل السوقحسب  (4)

 سنكم عف حركة حسابو بدكف مقابؿ". 
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كذلؾ حسب قكاعد السمكؾ  ,عقكبة كىي عبارة عف غرامة مالية -لالتزاـالكساطة المالية ليذا ا
 .(1)الميني لمعمؿ داخؿ السكؽ

دة ( كالما3)حظرت المادة  حيثحكاـ خاصة بشكؿ رئيس بالحفاظ عمى السرية أكدت أ أيضان ك 
ف مف العاممي يان قياـ شركات الكساطة المالية أك أ ,المعمكمات ( مف تعميمات المحافظة عمى16)

المشرع شركات  لزاـاككذلؾ  ,ك لغيرىـء لدييا لتحقيؽ منافع ليـ أسرار العملبإفشاء أمف  ,لدييا
 .(2)جراءات التي تكفؿ الحفاظ عمى سرية معمكمات عملبئيااذىا للئالكساطة المالية بضركرة اتخ

لكساطة لمعميؿ الحؽ بمجرد أف يقكـ بإعطاء شركة ابحيث يككف  ,: حؽ العميؿ في التممؾسابعاً 
كتممكو ىذا يعني أف مف حقو إجراء كافة  ,(3)ليا المالية الأمر بشراء الأكراؽ المالية أف يصبح مالكان 

ككذلؾ الاستفادة مف تكزيعات الأرباح مف تاريخ شراءه  ,المعاملبت القانكنية التي يخكليا لو القانكف
 .(4)للؤسيـ

                                                           
(: "المحافظة عمى سرية التعامؿ: أ. يجب عمى الشركة العضك 17. المادة )قواعد السموك الميني لمعمل داخل السوق (1)

المحافظ عمى سرية معاملبت عملبئيا. ب. مع مراعاة ما جاء في الفقرة )أ( مف ىذه المادة تمتزـ الشركة العضك بالإفصاح 
ـ أم عقد اك المكافقة عمى أم مباشرة لمسكؽ عف أية معمكمات تطمبيا السكؽ عف أم عميؿ. كلا يجكز لمشركة العضك إبرا

ترتيب مف شأنو تقييد مقدرة الشركة العضك عمى الإفصاح الكامؿ لمسكؽ عف مثؿ ىذه المعمكمات. ج. يعتبر الإخلبؿ بأحكاـ 
 ( ألؼ دينار أردني".  1000الفقرتيف )أ( ك)ب( أعلبه مخالفة ليذا النظاـ كيعاقب المخالؼ بغرامة لا تزيد عف )

( من قانون ىيئة سوق 10صادرة بموجب المادة ) 2008( لسنة 1رقم ) ،محافظة عمى سرية المعموماتتعميمات ال ( 2)
المادة .119. ص 9/12/2008مف الكقائع الفمسطينية بتاريخ  78المنشكرة في العدد . 2004( لسنة 13رأس المال رقم )

لييـ بحكـ مناصبيـ لتحقيؽ ت سرية كصمت إ( إفشاء أية معمكما2يحظر عمى الأشخاص الكارد ذكرىـ في المادة)(: "3)
. يحظر عمى شركة 1(: "16المادة )ك غير مباشر." حتيـ أك لمصمحة الغير بشكؿ مباشر أك معنكية لمصمأ مكاسب مادية

سريب أك الأكراؽ المالية كأمناء الحفظ أك رئيس إدارتيما أك مديرييا أك المسئكليف أك المكظفيف الماليف فييا أك المتعاقديف ميا ت
افشاء أية معمكمات لأم شخص تتعمؽ بمعاملبت العملبء أك أكامر البيع أك الشراء أك بكدائع الأكراؽ المالية الخاصة بيـ دكف 

( 1. لا ينطبؽ الحظر المذككر في الفقرة )2إذف خطي مف العميؿ في كؿ مرة يطمب فييا رفع السرية عف معمكمات داخمية. 
ات الكاجب تقديميا لمييئة أك لمسكؽ بمكجب القانكف كقانكف الييئة كالأنظمة كالتعميمات الصادرة مف ىذه المادة عمى المعمكم

 بمقتاضاىا."
يعتبر المساىـ الذم يقكـ بشراء أكراؽ مالية مالكان ليذه الأكراؽ في تاريخ  : "(109. المادة )نظام تداول الأوراق المالية ( 3)

 ".شرائيا
رشادات للاستثمار في بورصة فمسطيننصائح دليؿ المستثمر.  (4)  .23. مرجع سابؽ. صوا 



91 

 

ف يككف لو شركة مساىمة عامة في السكؽ أ كراؽ مالية فيمثلبن مف حؽ العميؿ إذا قاـ بشراء أف
العميؿ جانب الخسارة إذا  كأف يتكبد ,سيـالأ رباح التي تحققيا ىذهحؽ في الحصكؿ عمى الأ
 سيـ( التي قاـ بشرائيا.خسرت الاكراؽ المالية )الأ

أم أف يحصؿ عمى إثبات ممكيتو للؤكراؽ  ,حؽ العميؿ بعد تنفيذ أكامره أف يتـ تسكيتيا :ثامناً 
كذلؾ مف خلبؿ شيادات الممكية سكاء أكانت صادرة عف شركة الكساطة  ,المالية التي قاـ بشرائيا

أك أف يحصؿ عمى ثمنيا إذا ما كانت الأكامر ببيع  ,(1)أك عف مركز الإيداع كالتحكيؿ ,المالية
 أكراؽ مالية يممكيا العميؿ. 

يرجع عمييا بثمف الأكراؽ المالية التي  حؽ العميؿ في حاؿ إفلبس شركة الكساطة المالية أف :تاسعاً 
لغاءه لأمر الشراء ,كلـ تقـ الشركة بتسديد ثمنيا ,قاـ ببيعيا  .(2)أك أف يقكـ باسترداد الميمة كا 

 .الفرع الثاني: التزامات شركة الوساطة المالية

أم أنيا تمثؿ شركة  ,عاـبشكؿ المالي جزء مف السكؽ  ,شركات الأكراؽ الماليةتعد 
ف تتأثر بقكاني ,كسكؽ رأس الماؿ ,كجزء مف السكؽ المالي ,ة كأم شركة أخرل في السكؽمستثمر 

براميا لعقد  ,ىي جزء مف عقد التداكؿ الذم تبرمو مع العميؿك  ,ىيئة سكؽ رأس الماؿ كالبكرصة كا 
بؿ بمكاجية السكؽ العاـ ككؿ ما ىي  ,التداكؿ لا يجعؿ منيا فقط ممتزمة بمكاجية العميؿ كحده

 كليا تأثيرىا عميو.  ,منو لو تأثيره عميياجزء 

كالقكاعد  ,عقد التداكؿك  ,كقكانيف سكؽ الماؿ ,كبالتالي فالتزاماتيا قد تككف ناتجة عف قكانيف السكؽ
 كمف التزاماتيا: ,العامة 

أم الالتزامات  ,تداكؿ الأكراؽ الماليةاطة المالية بصفتيا طرؼ في عقد التزامات شركة الكس :أولاً 
 :يكى يرتبيا عقد التداكؿ التي

                                                           
‌(.110/111. المادة )نظام تداول الأوراق المالية ( 1)

(2 )
.عماف: دار الإسراء لمنشر 1طالتشريعات المالية والمصرفية من الناحيتين النظرية والعممية.التلبحمة, خالد:  

 .433. ص2004كالتكزيع.
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شركة  يث لا تستطيعح ,تزاـ شركة الكساطة المالية بتكقيع اتفاقية تداكؿ بينيا كبيف المستثمرال -1
 ,عميؿ إلا بعد أف تبرـ معو ىذه الإتفاقيةالكساطة المالية التصرؼ بالأكراؽ المالية التي يممكيا ال

العمكلة التي تحصؿ عمييا ك  ,العميؿ اسـبنكد كىي:  عمى عدةتفاقية يجب أف تحكم كىذه الا
كبعد إبراميا ليذه الاتفاقية عمييا تزكيد العميؿ بنسخة  ,الأعماؿ التي تقكـ بيا بالنيابة عنوك  ,الشركة

 .(1)عف ىذه الاتفاقية

كساطة ككاجب شركة ال ,(2)التي تبرميا شركة الكساطة مع العميؿ محددة البنكد  تفاقيةالإتعتبر ك 
براـ ىذه الاتفاقية يجعؿ شركة الكساطة  ,(3)يا الشركة تعرضت لمعقكبةإذا لـ تراعالالتزاـ بيا ف كا 

  .(4)كتكقيعو ,كأىميتو ,المالية ممزمة بضركرة التأكد مف شخصية العميؿ

تنفيذ أكامره بما يحقؽ مصالحو فعمييا  ,لتزاـ شركة الكساطة المالية بمراعاة مصمحة العميؿا -2
ف كؿ ـ ببذؿ جيدىا كعنايتيا الكافية بأشركة الكساطة المالية أف تمتز عمى يجب حيث  ,ستثماريةالا

 .(5)ستثمارية تتفؽ كأىدافو التي يسعى إليياإ ما يقدـ لمعميؿ مف معمكمات

ج تنكمف ذلؾ يست ,(6)عمييا أف تقدـ مصمحة العميؿ عمى مصمحتيا كمصمحة مستخدمييا كأيضان 
فإذا ما كاف للؤمر الذم  ,ع عف منافسة العميؿكاجب الامتناأف عمى شركة الكساطة المالية 

                                                           
 ( "التزامات الشركة العضك تجاه العملبء."14. المادة )معمل داخل السوققواعد السموك الميني ل ( 1)
 . نظام تداول الأوراق المالية( مف 19حسب المادة ) (2)
: "غرامات مخالفة نظاـ التداكؿ كنظاـ مركز الإيداع لائحة الرسوم والغرامات والعقوبات( مف 14حسب الماد) (3)

"فتح حساب تداكؿ بشكؿ مغاير للؤصكؿ المعتمدة" حيث تعاقب الشركة بيذه الحالة ( منو: 7كالتحكيؿ"حيث نصت المخالفة )
 دكلار(.  20بغرامة مقدارىا )

(4‌)‌ تمتزـ الشركة العضك بمراجعة المعمكمات الجكىرية كالبيانات  : "(19.المادة )قواعد السموك الميني لمعمل داخل السوق‌
التحقؽ مف تمتزـ الشركة العضك تجاه العميؿ بما يمي: : "(32/1) ."تداكؿ جديد المالية المتعمقة بأم عميؿ قبؿ فتح أم حساب

شخصية كصفة كأىمية العملبء كممثمييـ كككلبئيـ لمتعامؿ كالتصرؼ كفي إصدار الأكامر بالبيع أك بالشراء, كالتحقؽ مف 
 صحة التكقيعات الكادرة في ىذه الأكامر كذلؾ تحت طائمة المسؤكلية".

(: "تمتزـ الشركة العضك ببذؿ الجيد كالعناية الكافية لمقياـ بما 18/4. المادة )السموك الميني لمعمل داخل السوققواعد  ( 5)
 يمي: التأكد مف أف الاستشارات المقدمة لمعميؿ ىي في صالح العميؿ كتتفؽ مع أىدافو الاستثمارية". 

يجب عمى :" (22. المادة )السموك الميني لمعمل داخل السوق قواعد ككذلؾ/ أ/ د(.44. المادة )قانون الأوراق المالية ( 6)
الشركة العضك كمستخدمييا تفضيؿ مصالح العملبء عمى مصالحيـ الشخصية, كاتخاذ ما يمزـ مف إجراءات لحماية مصالح 

 "  العملبء كحماية مصداقية التعامؿ بالأكراؽ المالية.
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ف عمييا في ىذه الحالة أف تعمـ العميؿ فإ ,محة تخص شركة الكساطة الماليةسينفذه العميؿ مص
 . (1)ف تتخذ كافة الإجراءات التي تضمف مصمحتوكأ ,بذلؾ

مصمحتيا مف دكف إعلبمو ب ,إبراـ عقد تداكؿ مع المستثمربحاؿ قياـ شركة الكساطة المالية كفي 
 (2)كذلؾ بحسب الأحكاـ العامة. ,عمى إجازة العميؿ يجعؿ مف ىذا العقد مكقكفان  فإف ذلؾ ,كراء ذلؾ

عادة ما أنو حيث  ,تزاـ شركة الكساطة المالية بالإفصاح كالتبصيرالكىذا ما يندرج أيضا تحت 
عمى شركة الكساطة  يككف المستثمر قميؿ المعرفة بأكامر التداكؿ كالاستثمار في البكرصة فينا

 .(3)مف معمكماتالمالية كاجب إعلبمو بما يحتاجو 

عمى شركة أنو حيث  ,(4)التزاـ شركة الكساطة المالية بكجكب الحفاظ عمى أسرار العملبء  -3
 ,الكساطة المالية إلزاـ مكظفييا بعدـ تسريب أم معمكمات خاصة بالعملبء كمركزىـ المالي مثلبن 

 . (5)ا كافة الإجراءات اللبزمة لتحقيؽ ىذه الغايةف تتخذ الشركة كمكظفييكأ

كيثكر التساؤؿ في ىذه الحالة حكؿ مدل كجكب شركة الكساطة المالية بالبقاء ممتزمة بحفظ أسرار 
أف تبقى مستمرة المالية داـ ىناؾ عقد تداكؿ فذلؾ يعني أف عمى شركة الكساطة  ماف ,العملبء

ممتزمة بذلؾ حتى بعد انتياء عقد التداكؿ المبرـ بينيا كبيف  كلكف ىؿ تبقى أيضان  ,بحفظ سر العميؿ
 العميؿ؟ 

عمى مدل زمني يمزـ شركات الكساطة المالية عمى حفظ الأسرار الخاصة المشرع لـ ينص 
 ,داـ لـ يرد نص يقيده ف المطمؽ يجرم عمى إطلبقو ماالرجكع إلى القكاعد العامة فإعند ك  ,بالعميؿ

                                                           
(1 )

 (.30مادة ). القواعد السموك الميني لمعمل داخل السوق 

(2 )
 . 287. ص1999عماف: دار الثقافة لمنشر كالتكزيع.  حكام العامة والخاصة(.الشركات التجارية )الأسامي, محمد فكزم:  

 مرجع سابؽ.  .التزام الوسيط بالتبصير في عقد الوساطة في سوق العراق الأوراق الماليةالدىاف, عقيؿ فاضؿ حمد:  (3)
 . 16ص

‌(.17. المادة )الميني لمعمل داخل السوققواعد السموك   ( 4)

(5 )
 (.17. المادة )تعميمات المحافظة عمى سرية المعمومات  
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الكساطة المالية أف تبقى ممتزمة بحفظ سر العميؿ حتى بعد انتياء عمى شركة  كذلؾ يفيد أف
 . (1)كؿ ذلؾ ماداـ لـ يرد اتفاؽ بيف الطرفيف يخالؼ النص ,الرابطة التعاقدية

كمدل اعتبار المعمكمات سرية مف عدمو يعكد إلى معياريف إما شخصي حيث يختمؼ مف عميؿ 
ما مكضكعي يعتمد عمى مدل أىمية ,(2)إلى آخر ىذه المعمكمات كىؿ إفشاء ىذه المعمكمات لو  كا 

 .(3)تأثير أـ لا

فإذا ما كاف أمر  ,التزاـ شركة الكساطة المالية بضركرة التأكد مف الأمر الذم يعطيو العميؿ  -4
كأنو لـ يعمف إفلبسو حيث بمجرد  ,التأكد مف أنو يممؾ ثمنو في حسابو الخاصيجب بالشراء ف

 ه عف أمكالو. إعلبف إفلبسو فذلؾ يعني غؿ يد

ذا ما كاف الأمر بالبيع   ,زالت في حكزتو زاؿ يممؾ ىذه الأكراؽ المالية كما التأكد مف أنو مافيجب كا 
كذلؾ ما سماه البعض ضماف سلبمة الأكامر كالعمميات التي ترد  ,(4)لـ يقـ ببيعيا أك رىنيا نوكأ

ر أف تتأكد مف الأكراؽ المالية عمى الشركة قبؿ تنفيذىا للؤكامأنو يجب حيث  ,إلييا مف العميؿ
المراد بيعيا كشرائيا غير محجكزة كلا مرىكنة كلـ يقـ العميؿ بالتصرؼ بيا بأم نكع مف أنكاع 

          .(5)التصرفات
  

                                                           
. مرجع السمسرة في سوق الأوراق المالية بين القانون المصري والقوانين العربيةالحداد, محمد حسف عبد المجيد:  (1)

كساطة المالية فييا بإفشاء أسرار العملبء كذلؾ حسب . نص المشرع الفمسطيني عمى حالات تقكـ شركات ال169سابؽ. ص
 .قانون الأوراق المالية( مف 13)المادة 

مقدار الأكراؽ المالية التي  ,فإف جميع المعمكمات الخاصة بالعميؿ مف ككنو يستثمر بالبكرصة أـ لا ,كبالكاقع العممي (2)
لمعمكمات تعتبر سرية بالنسبة لمعميؿ كمف حقو الزاـ شركات مقدار الأمكاؿ التي يستثمر بيا في السكؽ كؿ ىذه ا ,يمتمكيا

 .21/5/2018الكساطة المالية المحافظ عمييا. مقابمة مع أ. عمي صالح . المستشار القانكني لبكرصة فمسطيف. نابمس. 
 . 77. مرجع سابؽ. صتنازع القوانين. اختصاص المحاكم -البورصة عمميات البورصةمحمد يكسؼ:  ,ياسيف (3)
. مرجع السمسرة في سوق الأوراق المالية بين القانون المصري والقوانين العربيةمحمد حسف عبد المجيد:  ,الحداد (4)

 .175-174سابؽ. ص
 . 236. مرجع سابؽ. ص طرق تداول أسيم شركات المساىمة والحقوق المرتبطة بياعصاـ عبد الله:  ,ممحـ (5)



95 

 

التزاـ شركة الكساطة بكجكب تطبيؽ ما نص عميو المشرع في بند "التزامات الفريؽ الثاني" مف   -5
حيث نص المشرع عمى مجمكع الالتزامات التي تقع  ,يا كبيف العميؿاتفاقية التداكؿ التي تبرـ بين

 كمف ذلؾ:  ,(1)تزاـ بيا بمكاجية العميؿلعمى عاتؽ شركة الكساطة المالية الا

عطاء العميؿ رقـ م ,كيفية عمموتعريؼ العميؿ عمى مركز الإيداع كالتحكيؿ ك  - خصص لو كا 
 لمتداكؿ. 

ساعة مف  24كتفاصيؿ تنفيذىا خلبؿ  ,مر التي أصدرىاتزكيد العميؿ بالفكاتير الخاصة بالأكا -
 ذلؾ. 

 لأم مف أكامر العملبء. االعمؿ عمى تجنب تضارب المصالح عند تنفيذى -

س ء مف السكؽ المالي كجزء مف سكؽ رأى ككنيا جز إل لتزاـ شركة الكساطة المالية استنادان ا :ثانياً 
 الماؿ بما يمي:

كمف  ,ب التعامؿ في السكؽ عمى أسس مف النزاىة كالأمانةالتزاـ شركة الكساطة المالية بكجك   -1
 .(2)قبكؿ اليدايا لغايات تقديـ النصيحة مثلبن ك  ,ذلؾ عمييا رفض التداكؿ الكىمي

أف تقدـ الأخيرة  ,تعارض مصمحة العميؿ مع أحكاـ الإلتزاـ بالنزاىة كالأمانة كبالتالي عمييا عند
ؿ لأم أمر يريد تنفيذه في السكؽ أف تتأكد مف أف كفي حاؿ تقديـ العمي ,عمى أم مصمحة أخرل
   .(3)ذلؾ لا يتعارض كالتزاميا

كالامتناع  ,لتزاـ شركة الكساطة المالية بالحفاظ عمى أساليب المنافسة المشركعة في السكؽا -2
حيث يمتنع عمييا أف تقدـ تسييلبت لمعملبء لأجؿ شراء أك حيازة  ,عف الأساليب المخالفة لذلؾ

                                                           
‌( في نياية الأطركحة.1(. مرفؽ ممحؽ رقـ )1حؽ رقـ ). الممنظام تداول الأوراق المالية ( 1)

 (. 9/25/26المادة ). قواعد السموك الميني لمعمل داخل السوق (2)
كبالرجكع إلى الكاقع العممي كما يتـ مف خلبؿ انظمة  (.24/25. المادة )قواعد السموك الميني لمعمل داخل السوق (3)

ة في سكؽ رأس الماؿ كقامت بإعطاء أمر يتضارب فيو مع مصمحة العميؿ فإف البكرصة, أف شركة الكساطة المالية مستثمر 
مقابمة مع أ. عمي صالح . المستشار القانكني نظاـ البكرصة مف تمقاء نفسو يقدـ أمر العميؿ عمى أمر شركة الكساطة المالية. 

 ت.21/5/2018لبكرصة فمسطيف. نابمس. 
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ئمة عمى أساس معمكمات أف تنفذ لو أكامر قاالممكف تصكرىا كمف التسييلبت  ,(1)لماليةالأكراؽ ا
 كذلؾ تلبعبيا بمقدار العمكلة لجذب مستثمريف لحسابيا.  ,داخمية مثلبن 

و أف يمحؽ الضرر بسمعة غيرىا نلمالية بالامتناع عف أم عمؿ مف شأالتزاـ شركة الكساطة ا  -3
حيث أكد القانكف أف العلبقة بيف الشركات قائمة  ,سريتيا المينيةأك إلحاؽ الضرر ب ,الشركاتمف 

  .(2)عمى أسس التعاكف العادؿ اليادؼ إلى تطكير السكؽ المالي

سبؽ القكؿ أف شركات فقد  ,التزاـ شركات الكساطة المالية بكجكب مسؾ الدفاتر كالسجلبت  -4
نو مف التزامات التجار ىي رة يتبيف أتجاكبالرجكع إلى قانكف ال ,الكساطة المالية ليا صفة التاجر

 . (3)مسؾ الدفاتر التجارية

ىناؾ التزاـ بضركرة حفظ شركات الكساطة لسجلبت ذكرتيا القكانيف الخاصة بالشركات  ,أيضان ك 
ككذلؾ  ,(4)( منو59كمف ذلؾ تعميمات ترخيص شركات الأكراؽ المالية كذلؾ في المادة ) ,التجارية

حتفاظ بسجلبت خاصة بالأكامر التي يكردىا ليا العميؿ لاتزاـ بالة الاعمى شركة الكساطة المالي
ىك لزاـ القانكني أىمية ىذا الا, ك (5)خاصة تمؾ التي ترد إلييا بشكؿ شفيي أك عف طريؽ الياتؼ

كيساعده ذلؾ في حالات الإثبات التي  ,حماية العميؿ مف تعنت كغش شركات الكساطة المالية

                                                           
 (. 15. المادة )قواعد السموك الميني لمعمل داخل السوق (1)
 (.63. المادة )ن ترخيص شركات الأوراق الماليةأ، بش2008( لسنة 1تعميمات مجمس إدارة ىيئة سوق رأس المال رقم ) ( 2)

(3
 

  .1966( لسنة 12رقم )قانون التجارة مف ( 16المادة ) (
.المادة  ت الأوراق المالية، بشأن ترخيص شركا2008( لسنة 1تعميمات مجمس إدارة ىيئة سوق رأس المال رقم ) (4)
عمى الشركة مسؾ الدفاتر كالسجلبت المحاسبية الخاصة بيا كتمؾ السجلبت الضركرية لممارسة أعماليا كبصكرة  -1(: "59)

عداد بياناتيا بشكؿ كاؼٍ  يعكس حقيقة الأكضاع المالية لمشركة مع التزاـ  منظمة كصحيحة كفقا لمعايير المحاسبة الدكلية كا 
 ات خاصة تحددىا الييئة بيذا الخصكص."بأم متطمب

: "تمتزـ الشركة العضك بالاحتفاظ بأكامر عملبئيا لمدة ثلبث سنكات, كبتزكيد (55/3المادة) .نظام تداول الأوراق المالية ( 5)
ء (: "يجب عمى الشركة العضك تسجيؿ جميع المكالمات الياتفية مع العملب57/1السكؽ بنسخة عنيا عند الطمب".المادة )

كالاحتفاظ بيذه التسجيلبت لمدة ثلبث سنكات عمى الأقؿ. كما يجب عمى الشركة العضك تسجيؿ جميع المكالمات الياتفية 
 التي يجرييا الكسيط المعتمد مع أم جية كخاصة عند استلبـ أكامر العملبء مف المستشاريف المالييف كالكسطاء عبر الياتؼ".
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يستطيع إثبات الأمر الذم قاـ ىك بإعطائو كبيف  فمف خلبليا ,الماليةتككف ضد شركات الكساطة 
 . (1)الأمر الذم نفذتو الشركة

 ,عقد تداكؿ الأكراؽ المالية ىك كأم عقد آخر يبرـ بيف طرفيفأف  ,لمباحثة مف كؿ ما سبؽ ج تيستن
 ,امات متقابمةكىذه الحقكؽ كالالتز  ,فيك ممزـ لجانبيف يرتب التزامات كحقكؽ عمى كؿ مف طرفيو

لتزامات أف تككف لا يشترط في ىذه الإ أيضان أطرافو ىي حقكؽ لمطرؼ الآخر,  أحدحيث التزامات 
فأم عقد قانكني يبرـ ىناؾ قكاعد عامة تحكمو  ,فقط متعمقة في عقد التداكؿ الذم يبرـ بيف الطرفيف

بالعرؼ الذم يتبعو كىذا ما كقكاعد متعمقة  ,أحكاـ خاصة بالقكانيف التي نظمتو بشكؿ منفرد كأيضان 
حيث بإبرامو لا يمتزـ طرفيو ببنكد العقد فقط بؿ بكؿ ما يحكمو مف قكاعد  ,ينطبؽ عمى عقد التداكؿ

 عامة كقكاعد خاصة متعمقة بو في أم مف القكانيف التي تحكمو.

 مسؤولية شركات الوساطة المالية.: المبحث الثاني

 ثار التي تترتب عمى عقدفصؿ يتمحكر حكؿ الآكاف الحديث في المبحث الأكؿ مف ىذا ال
تداكؿ الأكراؽ المالية, ألا كىي الحقكؽ التي يمكميا العميؿ كالحقكؽ التي تممكيا شركة الكساطة 
المالية, كىذه الحقكؽ التي يممكيا كؿ طرؼ تمثؿ الالتزامات التي تقع عمى عاتؽ كؿ طرؼ 

 بمكاجية الآخر. 

 لإيقاع  عرضةن تزاماتو إلحدىـ بم عقد قانكني يجعؿ إخلبؿ أأطراؼ أتزامات عمى للااكجكد ك 
ركة الكساطة ما ينطبؽ عمى عقد التداكؿ الذم يبرـ بيف المستثمر كش كىذا فعميان  ,عميو المسؤكلية

 حدىـ يعطي الحؽ للآخر أف يحممو مسؤكلية ما قاـ بو. حيث إخلبؿ أ ,المالية

 ,ىك شركة الكساطة الماليةالأكراؽ المالية تداكؿ عقد في  كتأثيران  الطرؼ الأقكل كالأكثر أىميةن ك 
 العقدية سكاءن المدنية لشركة الكساطة المالية مسؤكلية الكبالتالي سيككف محؿ ىذا المبحث ىك دراسة 

خلبليا بالتزامات ناتجة عف عقد أك اتفاقية اتؽ شركة الكساطة المالية نتيجة إالتي تقع عمى ع

                                                           
(: "فيما يتعمؽ بالعلبقة بيف الشركة العضك كالعميؿ, يككف لتسجيؿ المكالمات 57/2لمادة )ا.نظام تداول الأوراق المالية ( 1)

 الياتفية قكة في الإثبات".
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التي تقع عمى عاتؽ شركة الكساطة التقصيرية كذلؾ المسؤكلية ك  .ف العميؿالتداكؿ المبرمة بينيا كبي
 . المالية نتيجة اخلبليا بأم التزاـ نص عميو القانكف

سيككف الحديث في المطمب حيث  ,لكؿ ما سبؽ سيتـ تقسيـ ىذا المبحث إلى مطمبيف رئيسييف
 فيوالحديث سيتـ الثاني ف مبشركة الكساطة المالية. أما المطعف المسؤكلية العقدية ل الأكؿ

 . مسؤكلية التقصيرية لشركة الكساطة الماليةال

 المسؤولية العقدية لشركة الوساطة المالية.: المطمب الأول

كىي الجزاء الذم يقع عمى طرؼ العقد حاؿ الإخلبؿ في تنفيذ - تقكـ المسؤكلية العقدية
كمف الشركط  ,فة أركانيا كشركطيا القانكنيةبمكاجية شركة الكساطة المالية إذا تحققت كا -(1)العقد

المحؿ كالسبب  ,لصحيح المكتمؿ الأركاف مف الرضاالبدييية التي لابد مف تكافرىا ىي عقد التداكؿ ا
في حاؿ كاف العقد المبرـ بيف طرفيو أنو حيث  ,(2)ككافة الشركط التي تعطي العقد صفة الصحة

كبالتالي سيككف الحديث خارج عف نطاؽ  ,رجعيطلبنو كالحكـ بزكالو بأثر سيككف ب باطلبن 
 المسؤكلية العقدية. 

أركاف المسؤكلية العقدية بشكؿ رئيس كبحسب القكاعد العامة مف ثلبث أركاف رئيسة كىي: تتككف 
 كالعلبقة السببية.  ,الضرر ,الخطأ

 

 

 

 

                                                           
(1 )

. 1عماف: منشكرات الجامعة الأردنية. ط مصادر الالتزام في القانون المدني الأردني )دراسة مقارنة(.سمطاف, أنكر:  
 . 230. ص1987

 . 79. مرجع سابؽ. صتنازع القوانين. اختصاص المحاكم -البورصة عمميات البورصةياسيف, محمد يكسؼ:  ( 2)
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 الركن الأول: الخطأ العقدي.

ي سمكؾ المديف يؤدم إلى عاـ ىك انحراؼ ايجابي أك سمبي ف الخطأ العقدم بشكؿٍ 
كلتحديد الخطأ العقدم الذم ترتكبو شركة الكساطة المالية ليككف بشكؿ يتناسب  ,(1)مؤاخذتو

بد  كبيذه الحالة لا ,لتزاـ شركة الكساطة بمكاجية العميؿابد مف تحديد لطبيعة  لا ,كصحيح القانكف
 اية أك تحقيؽ نتيجة.مف التفرقة بيف نكعيف مف الالتزامات حيث قد تككف إما بذؿ عن

مف الجيد كالعناية لتحقيؽ غاية  ان معين التزاـ بذؿ العناية: يعني أف عمى المديف التزاـ ببذؿ مقداران 
كبيذه الحالة سيككف خطأ الطرؼ الأكؿ أم المديف ىك عدـ قيامو ببذؿ  ,معينة ييدؼ ليا الدائف

 بمكاجية الدائف. ,جيد الرجؿ العادم

كخطأ المديف  ,: يعني أف عمى المديف أف يحقؽ الغاية التي يسعى ليا الدائفالتزاـ تحقيؽ النتيجة
حيث بمجرد أف الغاية لـ تتحقؽ سيككف مف حؽ الدائف مساءلة  ,في ىذه الحالة سيككف مفترضان 

 .(2)المديف

فإذا نظرنا إلى  ,التزاـ شركة الكساطة المالية بمكاجية عميميابإسقاط ىذه الأحكاـ عمى طبيعة 
نو بذؿ عناية فسيككف خطأىا بمجرد عدـ قياميا ببذؿ العناية المطمكب مف الشخص زاميا عمى ألتا

بالبيع محدد السعر كالتكقيت كىي لا تعمؿ عمى تنفيذه نتيجة  ان قد يعطييا العميؿ أمر  فمثلبن  ,العادم
ة الكساطة كسيككف في ىذه الحالة عمى العميؿ أف يثبت أف شرك ,لعدـ بذليا لجيدىا المطمكب منيا

 قد قصرت في بذؿ عنايتيا كالمطمكبة منيا. 

لتزاميا بأنو تحقيؽ نتيجة فسيككف خطأ الشركة في حاؿ أف العميؿ قد أكرد ليا اأما إذا نظرنا إلى 
حيث  ,أف يثبت العميؿ أف أمره لـ ينفذ لتقكـ مسؤكلية شركة الكساطة المالية لـ تنفذه كيكفي أمران 

 قيؽ النتيجة ىك خطأ مفترض.لتزاـ تحالخطأ في حالة إ

                                                           
 .232(. مرجع سابؽ. صمصادر الالتزام في القانون المدني )دراسة مقارن  بالفقو الإسلاميسمطاف, أنكر:   (  1)

 .502. ص1974النيضة العربية. . القاىرة: دار : نظرية العقد في قوانين البلاد العربيةالصدة, عبد المنعـ فرج  (  2)
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تزامات شركات الكساطة الكب ,كبالرجكع إلى أحكاـ القكانيف الخاصة بالسكؽ المالي ,برأم الباحثة
كمف  ,أف طبيعة التزاـ شركة الكساطة ىك تحقيؽ نتيجة كليس مجرد بذؿ عناية فيي ترل ,المالية

شركات الكساطة المالية دكف  ذلؾ: قصر المشرع الفمسطيني عمميات إبراـ عقكد التداكؿ عمى
 ,لتزاماتيا مشددةعمى شركة الكساطة يجعؿ مف طبيعة إأم كأنو حكر مثؿ ىذه الأعماؿ  ,(1)غيرىا

إلزاميا بشركط معينة يعني أف الشركة قادرة عمى تحقيؽ ما طمب منيا كليس فقط أف تبذؿ ف
يككف لدييا خبراء محترفيف جعؿ المشرع عمى شركات الكساطة المالية ضركرة أف  أيضان  ,عنايتيا

لتزاميا ىك تحقيؽ النتيجة ايؤكد عمى أف طبيعة  (2)في مجاؿ التداكؿ كالكساطة كالأبحاث المالية
 المطمكبة منيا. 

( مف نظاـ تداكؿ الأكراؽ 83و المادة )تلتزاـ شركة الكساطة المالية ما ذكر ايشدد كذلؾ مف طبيعة 
الكساطة المالية أف تسمـ الأكراؽ المالية في أمر البيع  لزاـ المشرع شركةاأف حيث  ,(3)المالية

ىذا ما يجعؿ عمى الشركة ضركرة أف تنفذ الالتزاـ بكاممو كليس  ,كتسميميا لثمنيا في أمر الشراء
( مف قكاعد السمكؾ الميني 10عميو المادة ) تما نص كأيضان  ,فقط أف تبذؿ جيدىا لتحقيؽ ذلؾ
 . (4)كة أف تضمف تسكية عقكد التداكؿ التي تبرـ لصالح العميؿكالتي يستفاد منيا أف عمى الشر 

 

                                                           
: "لا يجكز تداكؿ الأكراؽ المالية المدرجة لدل السكؽ إلا مف 2004لسنة  12. رقـ قانون الأوراق المالية( مف 10لمادة )ا (1)

. المادة نظام تداول الأوراق الماليةأيضان  قبؿ الشركات الأعضاء في السكؽ سكاء تـ ذلؾ لحسابيا أـ لحساب غيرىا."
دخاؿ أكامر البيع 10/1) (: "لا يجكز لغير الكسطاء المعتمديف لدل الشركة العضك التعامؿ في نظاـ التداكؿ الالكتركني كا 

  كالشراء أثناء الجمسة."
. المادة ، بشأن ترخيص شركات الأوراق المالية2008( لسنة 1تعميمات مجمس إدارة ىيئة سوق رأس المال رقم ) (2)
ركة حاصلبن عمى مؤىؿ جامعي مف جامعة معترؼ بيا مع تمتعو بخبرة عممية لا تقؿ عف سبع (: "أف يككف مدير الش3/5)

‌". سنكات في مجاؿ الأعماؿ المالية كالمصرفية

(: "بعد تنفيذ عمميات تداكؿ الأكراؽ المالية كتسجيميا لدل مركز الإيداع كالتحكيؿ 83. المادة )نظام تداول الأوراق المالية (3)
لعضك مدينة بتسميـ الأكراؽ المالية الكاردة في أمر البيع الذم ادخؿ إلى نظاـ التداكؿ الالكتركني, كبدفع الثمف تككف الشركة ا

 الذم تـ تنفيذ أمر الشراء عميو. كلا يؤثر في ذلؾ أف الشركة العضك علبقتيا بعميميا بعد". 
الشركة العضك التقيد بتسكية العميلبت التي تنفذىا يجب عمى  (: "10المادة )قواعد السموك الميني لمعمل داخل السوق. (4)

 بشكؿ سميـ كفقا لقكاعد السكؽ."
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عدـ قياـ ( مف نظاـ تداكؿ الأكراؽ المالية كالتي جعمت مف 105بالرجكع كذلؾ إلى نص المادة )ك 
لتزاميا بتسكية المبالغ المستحقة عمييا لبنؾ التسكية خلبؿ المدة المقررة اشركة الكساطة المالية ب

 . (1)مخالفة تستحؽ عمييا شركة الكساطة المالية العقكبة بمثابة ىك قانكنان 

شركة الكساطة المالية في كؿ الحالات تسعى لمربح مف خلبؿ العمكلة التي تحصؿ عمييا  أيضان 
جراء تنفيذ الأكامر المخكلة لمعميؿ نتيجة لعقد التداكؿ فإذا لـ تنفذ الأمر فمف تحصؿ عمى 

 .(2)العمكلة

لتزاـ بتحقيؽ نتيجة حيث عمييا أف تنفذ ازاـ شركات الكساطة المالية ىك لتاج مما سبؽ أف تيستن
أك حتى عناية الرجؿ  ,يا كليس فقط مجرد أف تبذؿ عناية الرجؿ العادميمكتصؿ إلى غاية عم

. كالاعتماد عمى ىذا الاستنتاج يجعؿ مف خطأ شركة الكساطة المالية خطأ مفترض (3)الحريص
 .(4)الماليةشركة الكساطة  لتي يسعى إلييا لـ تتحقؽ يقكـ خطألنتيجة امجرد أف يثبت العميؿ أف اف

فقد يككف  ,تزامات التي تقع عمييالالخطأ شركة الكساطة المالية لا يشترط فيو أف يككف عدـ تنفيذ اك 
لتزامات يجعميا أماـ خطأ عقدم قد يؤدم إلى ي أك تنفيذىا المتأخر كالمعيب للبتنفيذىا الجزئ
: قد يعطي العميؿ أمر لشركة الكساطة بشراء . مثلبن (5)ا اكتممت أركاف المسؤكلية العقديةمساءلتيا إذ

                                                           
تمتزـ الشركة بدفع المبالغ المستحقة لبنؾ التسكية في يكـ التسكية أم يكـ  -1(: "105المادة ). نظام تداول الأوراق المالية (1)

ؼ التسكية المرسؿ مف قبؿ شكذلؾ حسب ك نصؼ صباحان العمؿ الثاني ليكـ التداكؿ في مكعد أقصاه الساعة التاسعة كال
, كفي ىذه إذا لـ تقـ الشركة العضك بالدفع حتى ذلؾ المكعد يقكـ بنؾ التسكية: أ. بإبلبغ السكؽ بذلؾ فكران  -2السكؽ لمبنؾ. 

ك بالتداكؿ في تمؾ الحالة تقكـ السكؽ بكقؼ الشركة العضك عف التداكؿ لتمؾ الجمسة, كلا تقكـ السكؽ بالسماح لمشركة العض
الجمسة إلا بعد أف تدفع لبنؾ التسكية المبالغ المستحقة منو. ب. بالتنفيذ عمى الغطاء الذم قدمتو الشركة العضك لضماف 

ذا لـ تقـ الشركة بدفع المبالغ المستحقة لبنؾ التسكية في المكعد المحدد فإنيا  -3تقاص صفقات تداكليا اليكمية في السكؽ.  كا 
 لجزاء تأديبي كيتـ إبلبغ الييئة بذلؾ." تعرض نفسيا

 . 25/2/2018محمد برؽ. المدير الفرعي لشركة المتحدة للؤكراؽ المالية. نابمس. أ. مقابمة مع  (2)
ضماف سلبمة كتنفيذ  اذكر بعض الفقو أف التزاـ شركات الكساطة المالية ىك التزاـ الرجؿ الحريص حيث يقع عمى عاتقي (3)

. مرجع سابؽ. النظام القانوني لمسمسرة في الأوراق الماليةبرميا. عبد الحميد, عاشكر عبد الحميد: تي عقكد التداكؿ الت
مرجع سابؽ. التنظيم القانوني لتداول الأسيم في بورصة فمسطين ) دراسة تحميمية(.. عمي, علب كجيو محمد: 58ص
 . 119ص

 . 232صمرجع سابؽ. ردني )دراسة مقارنة(.مصادر الالتزام في القانون المدني الأ سمطاف, أنكر:  ( 4)
(5 )

 . 79.مرجع سابؽ. صتنازع القوانين. اختصاص المحاكم -البورصة عمميات البورصةياسيف, محمد يكسؼ:  
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عدد مف الأسيـ المتداكلة في السكؽ المالي كشركة الكساطة المالية تنفذ الأمر كلكف بتكقيت متأخر 
الأسيـ التي  تحيث قد تشترم الأسيـ كلكف ليس ,كلكف بشكؿ معيب أك تنفذه ,عف المحدد ليا
 أك ليس بالعدد الذم طمبو. ,طمبيا العميؿ

لتزامات التي تقع عمى عاتقيا فيي تستعيف بمكظفيف المالية عندما تقكـ بتنفيذىا للب شركة الكساطةك 
كبالتالي قد يرتكب ىؤلاء المستخدميف خطأ يستدعي قياـ  ,كمستخدميف يعممكف باسميا كلحسابيا

شركة  : فمثلبن  ,مسؤكلية شركة الكساطة المالية العقديةكفي ىذه الحالة ستككف  ,المسؤكلية العقدية
 ,كالذم بدكره يقكـ بإدخاؿ الأكامر التي يعطييا العميؿ ,(1)الكساطة المالية تستعيف بالكسيط المعتمد

كفي ىذه  ,(2)كتنفيذىا كيحتفظ بالسجلبت الخاصة بالأكامر التي ترد عف طريؽ الياتؼ أك الفاكس
 .(3)كة الكساطة المالية حسب أحكاـ مسؤكلية المتبكع عف أعماؿ التابعالحالة تقكـ مسؤكلية شر 

 : الضرر الركن الثاني

مف ركف  بد أيضان  حيث لا ,كامؿ لا يكفي فقط كقكع الخطأ بشكؿٍ  قياـ المسؤكلية العقدية
كالضرر ىك ما يصيب الشخص مف خسارة في ذمتو   ,ألا كىك ركف الضرر آخر لو أىميتو أيضان 

 الشخص نتيجة المساس بحؽ مف حقكقو.أك ىك الأذل الذم يصيب  ,(4)المالية

                                                           
(:" "الكسيط المعتمد": كيعني أم شخص مستخدـ لدل الشركة العضك معتمد مف 1. المادة )نظام تداول الأوراق المالية ( 1)

دخاؿ أكامر البيع كالشراء مف خلبؿ نظاـ التداكؿ الالكتركني".  السكؽ للبتجار  في الأكراؽ المالية لحساب الشركة العضك كا 
نظام تداول الأوراق المياـ التي يقكـ الكسيط المعتمد بتنفيذىا حسب طبيعة عممو في شركة الكساطة المالية. ذكرىا  ( 2)

 (. 54,55,57,61,95. في المكاد )المالية
الرجكع إلى شركط ىذه المسؤكلية يتبيف أنيا تنطبؽ عمى شركة الكساطة كمستخدمييا حيث ىناؾ علبقة تبعية بيف الشركة ب ( 3)

نتيجة لقيامو بكظيفتو التي تربطو بشركة  أكالمستخدـ, كلمشركة سمطة فعمية عمى ىذا المستخدـ, كالأخير قد ارتكب خط
 . 367-366مرجع سابؽ. ص  ام في القانون المدني الأردني )دراسة مقارنة(.مصادر الالتز . سمطاف, أنكر: المالية الكساطة

الضرر قد يككف مادم كىك ما يصيب الشخص في الذمة المالية أك في جسمو, كقد يككف معنكم أك أدبي أم ما يصيب  ( 4)
مرجع سابؽ.  اسة مقارنة(.مصادر الالتزام في القانون المدني الأردني )در الشخص في شعكره أك عاطفتو. سمطاف, أنكر: 

 .238ص 
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يجب أف يككف ىذا  ,الكساطة المالةشركة  يبنى عميو لتقكـ مسؤكلية كلكي يككف الضرر أساسان 
حتى ف)فكات الفرصة(  أما إذا كاف الضرر محتملبن  ,سكاء بشكؿ آني أك مستقبمي الضرر محققان 
 قياـ المسؤكلية. كبالتالي لكقكعو  نتظاربد مف الإ التعكيض عنو لا لممسؤكلية كبالتالي يككف محلبن 

حد أما في حاؿ أف أ ,نولكي تقكـ المسؤكلية العقدية ع ف يككف متكقعان بد كأ ككذلؾ الضرر لا
أطرافيا ارتكب الغش أك الخطأ الجسيـ عند إبراـ العقد فتشدد المسؤكلية لتصبح حتى عف الضرر 

 . (1)غير المتكقع

كما سبؽ  –لتزاـ شركة الكساطة المالية احتى كلك كاف  ر بكؿ أحكالو ليس مفترضان الضر 
عمى المتضرر أف يثبت الضرر الذم أصابو نتيجة أنو حيث  ,لتزاـ بتحقيؽ نتيجةىك إ -الاستنتاج

 .(2)ارتكاب المتسبب بالضرر الخطأ

 ,لتداكؿ يمكف تصكر ذلؾلممسؤكلية في عقد ا بإسقاط ىذه الأحكاـ عمى الضرر الذم يككف محلبن 
لتنفيذه في سكؽ الماؿ كتأخرت شركة الكساطة  ان العميؿ قاـ بإعطاء شركة الكساطة المالية أمر ف

صابو كلكف عمى العميؿ الذم أ ,فينا قاـ خطأىا المفترض ,المالية في تنفيذه أك لـ تقـ في التنفيذ
كسيككف  ,(3)الضرر الذم أصابو أف يثبتالكساطة المالية شركة  نتيجة لخطأ  -الخسارة -الضرر

 ,كالتلبعب أك التداكؿ الكىمي مثلبن  جسيـ ة الشركة في حاؿ ارتكبت غش أك خطأمف حقو ملبحق
 ليحصؿ منيا عمى تعكيض عف الضرر المباشر كغير المباشر المتكقع كغير المتكقع.

 

 

 

                                                           
‌. 79. مرجع سابؽ. صتنازع القوانين. اختصاص المحاكم -البورصة عمميات البورصةياسيف, محمد يكسؼ:  ( 1)

 .237مرجع سابؽ. ص  مصادر الالتزام في القانون المدني الأردني )دراسة مقارنة(.سمطاف, أنكر:  ( 2)
. قانون البينات في المواد المدنية والتجاريةالتخمص منو".  إثباتالالتزاـ كعمى المديف  إثبات(: " عمى الدائف 2المادة ) ( 3)

 . 226ص  5/9/2000مف الكقائع الفمسطينية بتاريخ  38المنشكر في العدد . 2001( لسنة 4رقـ )
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 الركن الثالث: العلاقة السببية.

حد لا يكفي فقط كقكع الخطأ مف أ ,كافمتكامؿ الأر  بشكؿ المدنية العقدية المسؤكليةلتقكـ 
رر الذم أصاب الض يكضح أفبد ليا مف رابط  فلب ,ككقكع الضرر عمى الطرؼ الآخر ,أطرافو

 .(1)المتسبب بالضرر المضركر ناتج عف خطأ

 ,التداكؿ مع شركة الكساطة الماليةبرـ عقد د عند كقكع ضرر عمى العميؿ الذم أب كبالتالي لا
 بد فينا لا ,كأصاب العميؿ ضرر ,مف قبؿ شركة الكساطة المالية خطأ نتيجة ليذا العقد كقع يان كفعم

كسبؽ القكؿ  ,كالضرر الذم لحؽ بالعميؿالكساطة المالية شركة مف علبقة سببية بيف كؿ مف خطأ 
كف طبيعة كاعد العامة عندما تككحسب الق ,لتزاـ بتحقيؽ نتيجةالتزاـ شركة الكساطة المالية ىك اأف 
ككف قرينة قضائية عمى ت العميؿ الضرر الذم كقع عميو لتلتزاـ تحقيؽ نتيجة يكفي أف يثبالا

 . (2)العلبقة السببية

ة المالية أف ساطقابمة لإثبات العكس حيث تستطيع شركة الك  فيي ,لكف ىذه القرينة ليست قطعية
كذلؾ  ,الضرر الذم أصاب العميؿتثبت انقطاع العلبقة السببية بيف الخطأ الذم ارتكبتو كبيف 

إثباتيا ذلؾ أف حيث  ,فسوأك خطأ المديف ن ان فجائي ان جنبي كالذم قد يككف حادثبإثباتيا لمسبب الأ
 .(3)يكفي لانقطاع العلبقة السببية

 

 

 

 

                                                           
 .246مرجع سابؽ. ص  مصادر الالتزام في القانون المدني الأردني )دراسة مقارنة(.أنكر:  ,سمطاف ( 1)
 . 80. مرجع سابؽ. صتنازع القوانين. اختصاص المحاكم -البورصة عمميات البورصةمحمد يكسؼ:  ,ياسيف (2)
 .246مرجع سابؽ. ص  مصادر الالتزام في القانون المدني الأردني )دراسة مقارنة(.أنكر:  ,سمطاف (3)
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:  جميع مثلبن  ,كة كالضرر الذم أصاب العميؿمكف تصكر انقطاع العلبقة السببية بيف خطأ الشر كي
ي تتـ في سكؽ رأس الماؿ تتـ بطريقة الكتركنية كذلؾ عرضة لانقطاع شبكة الانترنت العمميات الت

كلكف انقطاع الشبكة عف النظاـ  ,كبالتالي تضرره ,كبالتالي عدـ قياـ الشركة بتنفيذ أمر العميؿ
 . (1)يقطع العلبقة السببية فجائيان  كحادثان  يجعؿ منو سببا أجنبيان 

أف أساس العلبقة بيف العميؿ كشركة الكساطة المالية ىك عقد تمخيصان لما سبؽ ذكره, تبيف 
لمسؤكلية عميو عند إخلبؿ أم مف التداكؿ, كالذم لا بد كأف يقكـ بشكؿ متكامؿ الأركاف ليرتب ا

بالتزاماتو, كعند الإخلبؿ بالالتزامات التعاقدية فيذا يعني قياـ المسؤكلية العقدية  ىذيف الطرفيف
خاصة طرؼ  -أركاف رئيسة تتمثؿ بدايةن  بركف الخطأ العقدم كالذم يتمثؿ كالتي تتككف مف ثلبثة
 بعدـ تنفيذ الالتزامات التي يرتبيا العقد, أك التنفيذ المتأخر أك المعيب, -شركة الكساطة المالية

كحيث أنو تـ التكصؿ إلى أف التزاـ شركة الكساطة المالية ىك التزاـ بتحقيؽ نتيجة فما عمى العميؿ 
أك تـ تنفيذه كلكف بطريقة أف يثتب أف الأمر الذم أكرده لشركة الكساطة المالية لـ يتـ تنفيذه إلا 

أنيا ك كبذلؾ يقكـ خطأ الشركة, إلا إذا قامت الشركة بإثبات أف الخطأ كاف خارج عف إرادتيا معيبة 
ؿ الركف الثاني كىذا ما يمث الآخر لمعقد بالخسارةإصابة الطرؼ لا بد مف كمف ثـ لـ تستطتع دفعو, 

لممسؤكلية ألا كىك ركف الضرر, كلا بد مف أف يككف ىذا الضرر الحاصؿ الذم أصاب أحد أطراؼ 
العلبقة التعاقدية ناتج عف الخطأ الذم قاـ بو الطرؼ الآخر لمعلبقة, كىذا ما يفيد ضركرة كجكد 

 ية ألا كىك ركف العلبقة السببية. قدالركف الثالث لممسؤكلية الع

ذا ما تكافرت ىذه الأركاف الثلبثة كقامت المسؤكلية العقدية, فيذا يعطي المتضرر الحؽ في أف  كا 
 يرجع عمى المتسبب بالضرر بالمساءلة القانكنية كبالتالي الحصكؿ عمى التعكيض. 

                                                           
ا اثبت الشخص أف الضرر قد نشا عف سبب أجنبي (: "إذ261. المادة )1976( لسنة 43القانون المدني الأردني رقم ) (1)

لا يد لو فيو كآفة سماكية أك حادث فجائي أك قكة قاىرة أك فعؿ الغير أك فعؿ المتضرر كاف غير ممزـ بالضماف ما لـ يقض 
شركط كىي  القانكف أك الاتفاؽ بغير ذلؾ". كىنا لابد مف التأكيد أف ليس كؿ سبب أجنبي يعفي مف المسؤكلية فلببد مف تكافر

مصادر الالتزام في القانون المدني الأردني عدـ إمكانية تكقع حدكث السبب الأجنبي, ككذلؾ استحالة دفعو. سمطاف, أنكر: 
 . 340-339مرجع سابؽ. ص  )دراسة مقارنة(.
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كبرأل الباحثة فإف كجكد المسؤكلية العقدية يمثؿ الحماية خاصةن لطرؼ العميؿ الذم يمثؿ 
ا قكرف بطرؼ شركة الكساطة المالية, خاصةن أف الاعتماد عمى الاستناج الطرؼ الأضعؼ إذا م

الذم يقيـ التزاـ مسؤكلية شركة الكساطة المالية عمى أنو التزاـ بتحقيؽ نتيجة مف شأنو أف يسيؿ 
عمى العميؿ إثبات خطأ الشركة كبالتالي قياـ الركف الأكؿ مف أركاف المسؤكلية, كالذم مف كجيتي 

يمثؿ الجزء الأصعب في الإثبات, كبالتالي ما عميو بعد ذلؾ إلا أف يثبت الخسارة أك  نظرم أرل أنو
الضرر الذم لحؽ بو, كستككف القرينة قائمة عمى أساس أف خطأ شركة الكساطة ىك السبب في 

 إلحاؽ الضرر بالعميؿ, إلا إذا أثبتت شركة الكساطة المالية العكس. 

 ية لشركة الوساطة المالية.المطمب الثاني: المسؤولية التقصير 

جبر الضرر الذم لحؽ بالمضركر لى إالمسؤكلية المدنية التي تيدؼ في نياية المطاؼ 
ما أف تككف مسؤكلية  ,إما أف تككف مسؤكلية عقدية كىي ما سبؽ الحديث عنو ,ليا صكرتيف كا 
لتزاـ فرضو ؿ بإفعؿ الضار تقكـ في حاؿ الإخلبالمسؤكلية التقصيرية أك ما يسمى بالك تقصيرية. 

قياـ المسؤكلية التقصيرية يعني ك . (1)حيث فرض القانكف التزاـ بعدـ الإضرار بالغير ,القانكف
 كالعلبقة السببية. ,الضررك  ,ألا كىـ الخطأ ,ضركرة تكافر الأركاف اللبزمة ليا

 الركن الأول: الخطأ.  

ك ما أطمؽ عميو قانكف المخالفات المدنية سارم المفعكؿ في فمسطيف الخطأ أعرؼ 
كالتقصير: "ىك  ,(2)بالمخالفة المدنية "كؿ فعؿ أك تقصير إذا تسبب عنو ضرر يؤلؼ مخالفة مدنية"

أك تقصير شخص في استعماؿ  ,أم فعؿ قاـ بو شخص أك تقصير شخص في القياـ بأم فعؿ

                                                           
(1 )

 . 288مرجع سابؽ. ص  مصادر الالتزام في القانون المدني الأردني )دراسة مقارنة(.سمطاف, أنكر:  
مف الكقائع لفمسطينية )الانتداب  1563المنشكر في العدد . 1947لسنة  5قانون المخالفات المدنية )المعدل( رقم  (2)

. 1947.آذار.14. 1936لسنة  36القاضي بتعديؿ قانكف المخالفات المدنية رقـ  5. ص15/3/1947البريطاني( بناريخ 
سطيني كىك مجمة الأحكاـ العدلية كالتي ضمف أحكاميا تطبؽ مفاىيـ لابد مف التنكيو انو حسب أحكاـ القانكف المدني الفم

(: "لا ضرر كلا ضرار", 19الشريعة الإسلبمية, لا تشترط لقياـ المسؤكلية التقصيرية تكافر ركف الخطأ كذلؾ حسب المادة )
المدنية يمثؿ قكاعد قانكنية  (: "الضرر يزاؿ". حيث يكفي لقياميا تكافر الضرر. كلكف بما أف قانكف المخالفات20المادة )

 خاصة بالمسؤكلية التقصيرية فالخاص يقيد العاـ, كبالتالي لابد مف الخطأ لممسؤكلية التقصيرية. 
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تياف فعؿ لا )أ( إ:"يتألؼ مف  عف طريؽ الإىماؿ: كيككف الخطأ أيضان  ,"(1)الحذؽ أك اتخاذ الحيطة
يأتيو شخص معتدؿ الإدراؾ ذك بصيرة في الظركؼ التي كقع فييا الفعؿ أك التخمؼ عف إتياف فعؿ 
لا يتخمؼ شخص عف إتيانو في الظركؼ التي كقع فييا التقصير. )ب( أك التخمؼ عف استعماؿ 

معتدؿ الحذؽ أك اتخاذ الحيطة في ممارسة مينة أك حرفة أك صنعة مما يستعمؿ أك يتخذه شخص 
 . (2)الإدراؾ ذك بصيرة مف ذكم الكفاية في تمؾ المينة أك الصنعة في مثؿ تمؾ الظركؼ"

نص عميو القانكف سكاء أكاف ىذا الخطأ مف المبادئ  ركة الكساطة المالية قد ترتكب خطأش ,فإذف
لمبادئ حد اأك خطأ ارتكبتو نتيجة لمخالفتيا أ ,عمى الشركة الالتزاـ بيا القانكنية العامة التي

كحيث أف الخطأ  ,الخاصة بيا ذكرتيا القكانيف المتخصصة بالشركات المالية كبسكؽ رأس الماؿ
 التقصيرم صعب الحصر فيمكف إعطاء عمى ذلؾ أمثمة منيا: 

أكاف أمر بالبيع أك بالشراء دكف  مف العميؿ سكاءن صادر قياـ شركة الكساطة المالية بإدخاؿ أمر  -
أك إدخاليا ليذا الأمر دكف التأكد مف تممكو للؤكراؽ  ,(3)نص عمييا القانكفمراعاتيا للؤكلكيات التي 
 (4)أك تكفر ثمف الأكراؽ المالية التي يرغب بشرائيا في حسابو النقدم. ,المالية التي يريد بيعيا

حظرىا القانكف ككذلؾ العميؿ  ,إفصاح شركة الكساطة المالية عف معمكمات سرية تخص العميؿ -
 .(5)ياعف الإفشاء ب

 أك تجاىؿ شركة الكساطة المالية تسجيؿ الأكامر التي ترد إلييا مف العملبء عف طريؽ الياتؼ -
 (6)أك التمكس. ,البريد الالكتركني أك الفاكس

                                                           
(1

 
‌(.2.المادة )1947لسنة  5قانون المخالفات المدنية )المعدل( رقم   (

 (.5. المادة )1947لسنة  5قانون المخالفات المدنية )المعدل( رقم  ( 2)
 (.64المادة)  ة.نظام تداول الأوراق المالي (3)
 .149مرجع سابؽ. صالتنظيم القانوني لتداول الأسيم في بورصة فمسطين ) دراسة تحميمية(. علب كجيو محمد:  ,عمي (4)
 . (22( المخالفة )14. المادة )لائحة الرسوم والغرامات والعقوبات(.13 المادة). قانون الأوراق المالية( 5)
 (.55)  . المادةم تداول الأوراق الماليةنظا ( 6)
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عدـ قياـ شركة الكساطة المالية بتزكيد العملبء بكشؼ الحسابات الدكرية كما أمرىا بذلؾ  -
 .(1)القانكف

لقانكف كاحد فشركة الكساطة المالية لا تخضع  ,يصعب حصرىا كىناؾ كثير مف المخالفات حيث
كمخالفتيا لأم منيا يعتبر  ,أحكاـ عامة تخضع ليا كأيضان  ,فيناؾ أحكاـ خاصة بيا ,كأحكاـ منفردة

 . مف قبيؿ الخطأ كالتقصير الذم قد يؤدم إلى مساءلتيا قانكنان 

يستخمص أف المعيار المتبع  ,و للئىماؿحسب نص قانكف المخالفة المدنية سابؽ الذكر عند تعريفكب
 ىك معيار الشخص العادم الذم يكضع في نفس الظركؼ التي تكضع فييا شركة الكساطة المالية. 

عند قياميا بأم عمؿ في سكؽ رأس الماؿ فيي تستعيف بمستخدميف  ,كشركة الكساطة المالية
كذلؾ حسب  ,كلة عنوف كذلؾ مسؤ بو مف ىك تابع ليا ستكك يرتك كبالتالي فأم خطأ ,عماؿ لديياك 

 .(2)( مف قانكف الأكراؽ المالية95المادة )

 الركن الثاني: الضرر.

التقصير كالإىماؿ مف جانب شركة ك لا يكفي الخطأ  كامؿٍ  قياـ المسؤكلية التقصيرية بشكؿٍ 
مادية بد أف ينتج عف الخطأ الذم قامت بو شركة الكساطة المالية خسارة  حيث لا ,الكساطة المالية

كذلؾ أف يككف  ,أك مستقبميان  حاليان  أك معنكية لحقت بالعميؿ. كىذا الضرر يجب أف يككف محققان 
 ,. كيمكف تصكر الضرر الذم يصيب العميؿ جراء خطأ شركة الكساطة الماليةمتكقعان  مباشران 

تيجة لذلؾ كن - حد الأسرار المالية الخاصة بالعميؿاـ شركة الكساطة المالية بإفشاء أ: قيمثلبن ف
كذلؾ أدل لخسارتو سكاء عمى الصعيد  -تسرب إلى السكؽ ما يمس بسمعة العميؿ كملبءتو المالية

 المادم أك المعنكم. 
                                                           

 (. 16( المخالفة )14المادة ) لائحة الرسوم والغرامات والعقوبات (.44. المادة )قانون الأوراق المالية ( 1)
أم شخص قدـ مساعدة لشخص آخر نتج عنيا مخالفة  -1(: "يعتبر مسؤكلا كؿ مف: 95. المادة )قانون الأوراق المالية(2)

ا القانكف أك المكائح أك التعميمات أك قكاعد السكؽ كىك عمى عمـ بيذه المخالفة, يككف مسؤكلا كفقا لإحكاـ ىذا لأحكاـ ىذ
أم شخص لو السيطرة كيمارس فعلب صلبحية اتخاذ القرار بشاف أم شخص يخالؼ ىذا القانكف أك المكائح أك  -2القانكف. 

المدراء كالشركاء ككبار مسؤكلي الإدارة لشخص اعتبارم مسئكلكف  -3كف. التعميمات أك قكاعد السكؽ كفقا لأحكاـ ىذا القان
عف أية أعماؿ مخالفة لمشخص الاعتبارم إلا إذا اثبتكا أنيـ لـ يككنكا عمى عمـ كلـ يكف باستطاعتيـ أف يككنكا عمى عمـ بيذه 

 المخالفة". 
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 الضرر الذم يصيب العميؿ نتيجة لمخطأ الذم ترتكبو شركة الكساطة المالية بالإىماؿ كالتقصير
مف ذلؾ القرائف كالشيادة  ,رؽ الإثباتيعتبر مف قبيؿ الكقائع المادية التي يجكز إثباتيا بكافة ط

 كغيرىا.

 الركن الثالث: العلاقة السببية. 

حيث لا يكفي كقكع  ,علبقة السببية كركف ليا استقلبليتيا كأىميتيا في المسؤكلية التقصيرية
صابة العميؿ بالضرر ,الخطأ مف قبؿ شركة الكساطة المالية  ,دكف أف يككف ترابط بينيما ,كا 

 .(1)ا لا يسأؿ إلا عف الضرر الذم يترتب عمى خطأهمرتكب أم خطف

كعميو يستنتج أف المسؤكلية التقصيرية تقكـ في كؿ حالة تقصر أك تيمؿ فييا شركة 
ىماليا ىذا ىك ما يعرؼ بالخطأ  الكساطة المالية بتنفيذ التزاماتيا القانكنية, حيث تقصيرىا كا 

كحيث أف التقصير كالإىماؿ ىذا  التقصيرية,الذم بقيامو تقكـ أحد أركاف المسؤكلية التقصيرم 
مبني عمى التزامات قانكنية فيذا ما يعني أنو لا يمكف حصر الخطأ التقصيرم الذم قد يقع مف قبؿ 

كلا بد أف يصاب العميؿ بالضرر أك بالخسارة, كىك ما يمثؿ الركف الثاني شركة الكساطة المالية, 
لا يكفي الخطأ الكاقع مف أحد أطراؼ العقد, كالضرر كحيث أنو مف أركاف المسؤكلية التقصرية, 

الذم يصيب الطرؼ الآخر لقياـ المسؤكلية التقصيرية, فيجب أف يككف ىناؾ ترابط بينيما كىك ما 
 يفيد ضركرة كجكد العلبقة السببية بينيما كركف ثالث مف أركاف المسؤكلية التقصيرية. 

رىا مف شأنو أف يجعؿ كؿ متردد مف المستثمريف كبرأل الباحثة أف المسؤكلية التقصيرية إقرا
يقبؿ عمى الدخكؿ إلى عالـ البكرصة كالاستثمار حيث بقياميا تجعؿ شركة الكساطة المالية حريصة 
عمى أف تقكـ بعمميا عمى أتـ كجو دكف تقصير أك إىماؿ, خاصةن أف الخطأ التقصيرم مف قبؿ 

أك تقصير منيا يجعميا عرضة لكقكع  شركة الكساطة المالية غير محصكر ففي كؿ إىماؿ
كتجعؿ مف حؽ العميؿ ملبحقتيا لغايات الحصكؿ عمى التعكيض لجبر أم ضرر  المسؤكلية عمييا

 أصابو. 
  

                                                           
(1 )

 .334مرجع سابؽ. ص  اسة مقارنة(.مصادر الالتزام في القانون المدني الأردني )در سمطاف, أنكر:  



110 

 

 الخاتمة

تعتبر البكرصة المكاف الذم يتـ مف خلبلو إجراء عمميات بيع كشراء الأكراؽ المالية, كلكي 
الية, كىي الجيات صاحبة الاختصاص لتبرـ العقد يتـ ذلؾ لا بد مف كجكد شركات الكساطة الم

الذم مف خلبلو يتـ بيع كشراء الأكراؽ المالية, كىذا العقد ىك ما يطمؽ عميو عقد تداكؿ الأكراؽ 
 المالية. 

تقكـ بمكجبو فعقد تداكؿ الأكراؽ المالية ىك الإتفاؽ المبرـ بيف شركة الكساطة المالية كالعميؿ  
لأخير الخاصة إما ببيع أك شرا ءالأكراؽ المالية, كذلؾ مقابؿ عمكلة تحصؿ الأكلى بتنفيذ أكامر ا

كليذا العقد أىميتو التي تعكد عمى شركة الكساطة المالية, كذلؾ بعد تنفيذىا لأكامر العميؿ.  اعميي
مجمؿ مف يؤثر كيتأثر بيذا العقد كذلؾ ابتداءن مف العميؿ كشركات الكساطة المالية, كالشركات 

 في السكؽ, كىذا كمو لو تأثيره عمى الإقتصاد الكطني بمجممو العاممة

خصائصو كأحكامو المميزة  -خاصة أنو يعتبر مف العقكد المسماة -كمف المؤكد أف لعقد التداكؿ
فمثلبن مف خصائصو أنو مف عقكد المعاكضات حيث لا يبرـ عمى سبيؿ التبرع, كذلؾ ىك مف  لو,

  ب خصائص أخرل يمتاز بيا. العقكد الممزمة لجانبيف, إلى جان

قد يختمط في بعض أحكامو عف غيره مف العقكد المشابية لو إلا أنو عند البحث فييا كىذا العقد 
 يككف ىناؾ فركقات بينو كبيف غيره مف العقكد كعقد السمسرة, كعقد الككالة مثلبن. 

لشركات  تجارم بالنسبة  ككذلؾ ليذا العقد تكييؼ كطبيعتو القانكنية الخاصة بو, فمثلبن ىك عقد 
بالنسبة لمعميؿ فلب بد مف اعطاء خصكصية  ان أـ مدني ان تجاري ان أما مدل اعتباره عقدالكساطة المالية, 

مف كجية نظر  –ككذلؾ في تكييفو باعتباره عقد إذعاف فيك لا يعتبر كذلؾ لكؿ عميؿ عمى حدا. 
 عمى اعتبار أف المشرع كضع نمكذجان خاص بو. -الباحثة

ليككف أركانو القانكنية  لا بد مف تكافرد تداكؿ الأكراؽ المالية كغيره مف التصرفات القانكنية كعق
فلب بد مف الرضا كالمحؿ كالسبب كأف تككف ىذه الأركاف متكافر فييا  متكافؽ كصحيح القانكف,

 شركط الصحة. جميع 
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مف مراحؿ لمكصكؿ إلى الغاية  بد لوكاستنادان لما يميز عقد التداكؿ فإنو لا يتـ بمجرد إبرامو بؿ لا  
منو, مف اختيار العميؿ لشركة الكساطة المالية التي يرغب بالاستثمار في السكؽ مف خلبليا, 
كصكلان إلى قياـ شركة الكساطة المالية بتسكية ىذه الأكامر المعطاة ليا, سكاء بدفع قيمتيا إذا كاف 

 ليا إذا كاف الأمر بالشراء.  الأمر بالبيع, أك إعطاء العميؿ ما يثبت ممكيتو

كحيث تـ إبراـ عقد التداكؿ بالشكؿ القانكني الصحيح فيذا يعني أنو سيرتب آثاره القانكنية, كذلؾ 
بمعنى أنو سيرتب الحقكؽ كالالتزامات عمى كؿ مف طرفيو, كلضماف حماية كؿ مف أطراؼ العقد 

فكاف لا بد مف إقرار أحكاـ المسؤكلية سكاءن كلجعؿ أطراؼ العقد ممزمكف بتنفيذ التزاماتيـ القانكنية 
 العقدية أك التقصيرية. 

 استنادان لذلؾ فقد تكصمت الباحثة إلى مجمكعة مف النتائج كالتكصيات عمى النحك التالي:
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 النتائج

استثناءن عمى قاعدة رضائية العقكد, فمف أىـ خصائصو أنو لية كراؽ الماتداكؿ الأعقد  ديع .1
ضمف العقكد الشكمية, حيث أنو يجب أف يككف مكتكبان مكقعان مف كؿ مف طرفيو,  يعتبر مف

 فالشكمية في عقد التداكؿ ىي ركف انعقاد كليست فقط شكمية إثبات. 

ؿ عمى أنو عقدان تجاريان, كبالتالي كؿ الأكراؽ المالية بالنسبة لمعميلا يمكف كصؼ عقد تدا .2
ي تجاران, فإعطاء الكصؼ التجارم أك المدني لعقد تداكؿ مستثمريف في السكؽ المالاعتبار جميع ال

 الأكراؽ المالية يختمؼ مف عميؿ إلى آخر تبعان لخصكصية كؿ عميؿ. 

عقد تداكؿ الأكراؽ المالية ىك عبارة عف عقد نمكذجي, بمعنى أف المشرع  قاـ بكضع بنكده  .3
يفو عمى أنو عقد مف يلا يمكف تككأحكامو كلـ يترؾ الأمر لأم مف طرفيو, كىذا يفيد أف ىذا العقد 

عقكد الإذعاف, لايضع أك حتى يناقش أم مف طرؼ العميؿ أك طرؼ شركة الكساطة المالية أم 
 مف شركط ىذا العقد.

عقد تداكؿ الأكراؽ المالية يعطي مف خلبلو العميؿ لشركة الكساطة المالية الحؽ في التصرؼ  .4
بعض الأعماؿ الذىنية كبالتالي سيجعؿ ىذا الأمر حسب ما تراه مناسبان, كىذا ما يجعميا تمارس 

 مف تكييؼ عقد تداكؿ الأكراؽ المالية قريب مف أف يككف عقد بيع خدمة.

تجاه العميؿ ىك إلتزاـ بتحقيؽ نتيجة كليس مجرد بذؿ العقدم التزاـ شركة الكساطة المالية  .5
ييا أف تنفذ أكامره عناية الشخص العادم, كلا حتى بذؿ عناية الشخص الحريص, حيث يجب عم

سكاء بالبيع أك الشراء, كأف تنقؿ لو ممكية الاكراؽ المالية إذا ما كاف الأمر المعطى ليا مف العميؿ 
, كىذا ما يفيد أف خطأ ىك أمر بالشراء, أك أف تدفع لو ثمف الأكراؽ المالية إذا ما كاف الأمر بالبيع

كفي أف يثبت فيو العميؿ أف غرضو لـ يحقؽ شركة الكساطة المالية العقدم سيككف خطأ مفترضان ي
 كبالتالي يقكـ خطأ الشركة. 

لغايات إبراـ عقد تداكؿ الأكراؽ المالية فإف نصكص النشريع الفمسطيني الزمت أف يككف أحد  .6
عبارة شخص معنكم حاصؿ عمى كافة التراخيص  -كىك الطرؼ الذم يقابؿ المستثمر –أطرافيا 
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ـ ىذا العقد, كىذا يفيد الحماية التي منحيا المشرع لمعملبء المستثمريف القانكنية التي تخكلو لإبرا
محؿ عقد تداكؿ الأكراؽ المالية ىك مجمكع سكاء أكانكا أسخاص طبيعيف أـ معنكييف, أما بالنسبة ل

الأكراؽ المالية التي يريد العميؿ بيعيا كشرائيا عف طريؽ شركة الكساطة المالية, كأكثر الأكراؽ 
 تداكلان في سكؽ الأكراؽ المالية الفمسطيني ىي الأسيـ العادية.المالية 

ف سماه القانكف كخصو بقكاعد قانكنية خاصة بو, إلا أنو يبقى  .7 عقد تداكؿ الأكراؽ المالية كا 
كباقي العقكد كالتصرفات القانكنية, ينطبؽ عميو ما ينطبؽ عمييا في حدكد خصكصية كؿ عقد, 

التي تفيد أنو في كؿ تقصير أك إىماؿ مف شركة الكساطة المالية كمف ذلؾ المسؤكلية التقصيرية 
ىذا الإىماؿ العميؿ بضرر فذلؾ يعني حؽ العميؿ بالرجكع عمى شركة الكساطة المالية  سببك 

 بالتعكيض طبقان لأحكاـ المسؤكلية التقصيرية. 
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 التوصيات

اىة فكر المشرع في ى الرغـ مف كجكعم ,ركاؽ المالية كما سبؽ ىك عقد نمكذجيعقد تداكؿ الأ -1
ي تمبي طراؼ بكضع بنكد العقد التالمشرع بترؾ الحرية للؤ أف الباحثة تكصيإلا  ,ىذا الاتجاه

 مر لرقابة المشرع, أم جعؿ الأمر كسيطان بيف التقييد كالإطلبؽ. مع اخضاع ىذا الأ ,رغباتيـ

أنكاع الحسابات التي يستطيع  نص المشرع الفمسطيني في نظاـ تداكؿ الأكراؽ المالية عمى -2
المستمثركف فتحيا مف خلبؿ شركات الكساطة المالية, إلا أف الكاقع العممي بيّف أف أكثر أنكاع ىذه 
الحسابات استعمالان ىك الحساب العادم, كلذلؾ تكصي الباحثة شركات الكساطة المالية عمى 

ذلؾ الحساب المشترؾ لما لو دكر تشجيع المستثمريف عمى استخداـ مجمؿ أنكاع الحسابات, كمف 
 في تشجيع صغار المستثمريف عمى الاشتراؾ لفتح حساب كاحد.  -مف كجية نظر الباحثة –

المشرع بإعادة النظر في مجمؿ الأنظمة كالقكانيف التي تنظيـ عقد تداكؿ  تكصي الباحثة -3
أنو في ظؿ كجكد أكثر الأكراؽ المالية, كعمؿ شركات الكساطة المالية كتنيظميا بشكؿٍ عاـ, حيث 

مف تنظيـ قانكني مف نظاـ تداكؿ الأكراؽ المالية, كالتعميمات بشأف ترخيص شركات الأكراؽ 
المالية, كالتعميمات الخاصة بالسمكؾ الميني, إلى جانب غيرىا مف الأنظمة كالتشريعات القانكنية قد 

لعاممة في السكؽ بالارتباؾ يشعر الباحث, كالمستثمر كشركات الكساطة المالية كحتى الشركات ا
عند الرجكع إلييا, فمف كجية نظر الباحثة ضميا في تنظيـ قانكني كاحد سيسيؿ الأمر عمى جميع 

 الأطراؼ.  

تكصي الباحث أيضان المشرع تحديث الأنظمة القانكنية الخاصة بعقد التداكؿ كجعؿ  -4
كي لا يككف ىناؾ مجالان كؽ, المصطمحات الكاردة فيو مكحدة كمتناسبة مع ما ىك مستعمؿ في الس

فمثلبن كاف المشرع في كؿ مرة يعطي تعريؼ لعقد التداكؿ يطمؽ عيمو مسمى مختمؼ, للبلتباس, 
, إلى مصطمح التعامؿ بالأكراؽ مف مصطمح عقد التداكؿ, إلى مصطمح عقد الكساطة المالية

 المالية.
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ساىمة الخاصة لتحكيميا تكصي الباحثة عمى فتح سكؽ تمييدم يشجع عمى تطكير شركات الم -5
إلى شركات مساىمة عامة  ليتـ إدارج أسيميا كبالتالي تداكليا في سكؽ رأس الماؿ, ككذلؾ أف 
يككف ىناؾ تشجيع لعدـ قصر التداكؿ عمى الأسيـ العادية, بؿ تطكير السكؽ لجعمو أكثر قدرة 

 عمى استيعاب تداكؿ مجمؿ أنكاع الاكراؽ المالية. 

  

لاستناد إلى أف المشرع الفمسطيني منح الشركات الأجنبية أف تستمثر في با -تكصي الباحثة -6
أف تقكـ الجيات ذات العلبقة بتشجيع ىذه الشركات كتقديـ ليا التسييلبت  -مجاؿ الكساطة المالية

لما لذلؾ مف فائدة تعكد عمى الإقتصاد اللبزمة لمدخكؿ إلى السكؽ الفمسطيني كالاستثمار فيو 
 ي كتساىـ في تنميتو. الكطني الفمسطين
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 (1الممحق رقم )

 (1الممحق رقم )

 شركة الأوراق المالية

)                  ( 

 المدرجة لدل السكؽاتفاقية تداكؿ بالأكراؽ المالية 

حيااث أن الطاارف الأول ماان الشااركات الماارخص ليااا بمزاولااة نشاااط الوساااطة الماليااة، وحيااث أننااا 
نحن الموقعين أدناه )الفريق الثاني( نرغب في التعامل باالأوراق المالياة والاساتفادة مان الخادمات 

باالأوراق المالياة وفقاا الإضافية التي يقدميا الفريق الأول فإنناا نوافاق عماى حسان التعامال معكام 
 للأسس والشروط التالية:

 : مقاااادمةأولاً 

تتضمف ىذه الاتفاقية الشركط التي تتطمبيا الأنظمة كالتعميمات المعمكؿ بيا في بكرصة  .1
 فمسطيف ككافة الجيات ذات العلبقة.

تشتمؿ ىذه الاتفاقية عمى أطراؼ التعاقد كالأسس التي بمكجبيا يتـ تنفيذ عمميات شراء  .2
بيع الأكراؽ المالية كتثبيتيا في سجلبت البكرصة إلكتركنيا أك بأم طريقة أخرم يقتضييا نظاـ ك 

 التداكؿ المعمكؿ بو لدل البكرصة.

تنظـ ىذه الاتفاقية أسس تسكية أثماف عمميات بيع كشراء الأكراؽ المالية المنفذة حسب  .3
 أنظمة البكرصة.

د في القكانيف كالأنظمة السارية في فمسطيف عند تعارض أم بند في ىذه الاتفاقية مع ما كر  .4
تطبؽ نصكص القكانيف كالأنظمة السارية, كبشكؿ خاص تتقدـ أحكاـ أنظمة البكرصة كتعميماتو 

 عمى بنكد ىذه الاتفاقية في التطبيؽ.
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يعتبر طمب فتح حساب التداكؿ جزءا لا يتجزأ مف ىذه الاتفاقية كيقرأ معيا. كيسرم ىذا  .5
 ه المقدمة للبتفاقية.الحكـ كذلؾ عمى ىذ

 
 : أسس التعامل بالأوراق الماليةثانياً 

اتفؽ الفريؽ الأكؿ )الشركة العضك( مع الفريؽ الثاني )المستثمر( عمى أف تقكـ الشركة العضك 
 بالتعامؿ بالأكراؽ المالية بيعا كشراء نيابة عف الفريؽ الثاني كفقا للؤسس كالشركط التالية:

يؽ الأكؿ حؽ التعامؿ بالأكراؽ المالية بيعا كشراء نيابة عف الفريؽ تمنح ىذه الاتفاقية الفر  .1
الثاني كفؽ التفكيضات الياتفية ك/ أك الخطية عمى اختلبؼ أنكاعيا ) فاكس, تمكس, بريد 
الإلكتركني ( المقدمة منو كفقا للؤنظمة المعمكؿ بيا لدل البكرصة. كيعتبر الفريؽ الثاني مكافقا 

 ؿ بتسجيؿ تفكيضاتو الياتفية.عمى قياـ الفريؽ الأك 

تعتبر جميع الشركط المحددة كالكاردة في التفكيضات الخطية ممزمة لمفريؽ الثاني  كما  .2
 كتعتبر جميع المعمكمات الكاردة فييا صحيحة تـ إطلبعو عمييا. 

يفكض الفريؽ الثاني, بمكجب ىذه الاتفاقية, الفريؽ الأكؿ إجراء المقاصة بيف حقكؽ  .3
كالتزاماتو دكف حاجة لأم تفكيض خطي آخر. كيسقط الفريؽ الثاني حقو بالطعف  الشركة العضك

 بصحة ىذا التفكيض ك/أك الرجكع عنو دكف مكافقة الفريؽ الأكؿ. 

يتعيد الفريؽ الثاني بتسديد كتنفيذ كافة الالتزامات المترتبة عمية نتيجة قياـ الفريؽ الأكؿ  .4
ارا كتفكيضا لا رجعة فيو كغير قابؿ لمطعف, كفي حالة بتنفيذ تفكيضاتو الياتفية أك الخطية إقر 

%( مف تاريخ الاستحقاؽ كحتى السداد 9تخمفو أك تأخره عف التنفيذ فانو يمتزـ بدفع فائدة بنسبة )
 التاـ.

يمتزـ الفريؽ الأكؿ بتسديد كافة مستحقات الفريؽ الثاني, الناتجة عف بيع أكراقو المالية,  .5
 ستفيد الأكؿ أك بمكجب حكالة مصرفية.كذلؾ بكاسطة شيؾ يصرؼ لمم
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يتحمؿ الفريؽ الأكؿ كامؿ المسؤكلية القانكنية كالمالية المترتبة عميو في حاؿ قيامو بأية  .6
أعماؿ أك تصرفات في حساب الفريؽ الثاني بصكرة لا تتفؽ كالتفكيضات الممنكحة لو بمكجب 

حساب حاؿ اكتشاؼ ىذه الأعماؿ أك ىذه الاتفاقية. كما كيمتزـ بإجراء التعديؿ المطمكب عمى ال
 التصرفات.

لا يتحمؿ الفريؽ الأكؿ أية مسؤكلية كاقعية أك مالية أك قانكنية عف أم تغيير أك انخفاض  .7
 في أسعار الأكراؽ المالية لأم سبب كاف.

 يمتزـ الفريقاف بأحكاـ القكانيف كالأنظمة كالتعميمات المعمكؿ بيا لدل بكرصة فمسطيف. .8

لبؼ بيف النص بالمغة العربية ك النص بالمغة الانجميزية يعتمد النص في حاؿ كجكد خ .9
 بالمغة العربية.

 : التزامات الفريق الأولاً ثالث

يمتزـ الفريؽ الأكؿ بتقديـ الخدمات المالية لمفريؽ الثاني بما لا يتعارض مع التعميمات كالأنظمة 
 المعمكؿ بيا في بكرصة فمسطيف, كما كيمتزـ بالتالي:

ؼ الفريؽ الثاني عمى نظاـ مركز الإيداع كالتحكيؿ كتخصيص رقـ مرجعي لو, بحيث يعتمد تعري .1
ىذا الرقـ مف قبؿ الفريؽ الأكؿ في جميع عمميات التداكؿ بالأكراؽ المالية المنفذة لصالح الفريؽ 

 الثاني.

الفريؽ الثاني إصدار فكاتير بالتعميمات المنفذة لصالح الفريؽ الثاني بيعا ك / أك شراء مع إعلبـ  .2
 ساعة مف التنفيذ. 24بتفاصيؿ العمميات المنفذة لحسابو خلبؿ مدة أقصاىا 

بذؿ أقصى جيد لمحفاظ عمى سرية المعمكمات كالمستندات الخاصة بالفريؽ الثاني بالاستناد إلى  .3
 القكانيف كالأنظمة السارية المفعكؿ. 

 .تجنب تضارب المصالح في تنفيذ أم مف أكامر الطرؼ الثاني .4
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إعداد كشؼ حساب لمفريؽ الثاني الذم يتعامؿ معو بشكؿ مستمر مف كاقع الأنظمة المعمكؿ  .5
بيا, بحيث يبيف الكشؼ حركة الحساب كالرصيد.أما إثبات حركات الفريؽ الثاني الذم يتعامؿ 
لمرة كاحدة فقط أك بشكؿ غير مستمر, فيتـ مف خلبؿ حسابات ذمـ العملبء المتفرقة بيعا أك 

 شراء.

تبر قيكد كحسابات الفريؽ الأكؿ نيائية كصحيحة بخصكص حسابات الفريؽ الثاني كحركة تع .6
 ىذه الحسابات

أم خدمات إضافية أخرل تنسجـ مع طبيعة عمؿ الفريؽ الأكؿ يتـ الاتفاؽ عمييا بشكؿ منفرد  .7
 مع الفريؽ الثاني.

 التزامات الفريق الثاني :رابعاً 

الصفة في تمثيمو إلى أف تنتيي مدة صلبحية  يمتزـ بالأمر متى صدر منو أك مف صاحب .1
 الأمر أك أف يتـ إخطار الطرؼ الأكؿ بإلغائو قبؿ التنفيذ.

أف يعبئ تفكيضات البيع كالشراء الخطية بما يتناسب مع التفكيضات الياتفية المقدمة منو  .2
 كبأسرع كقت ممكف.

ء المعتمدة مف قبؿ الفريؽ أف يزكد الفريؽ الأكؿ بالتفكيضات ) الخطية( لأكامر البيع كالشرا .3
 الأكؿ كالمتفقة مع نظاـ التداكؿ.

أف يبمغ الفريؽ الأكؿ خطيا بأية تغيرات تحدث في معمكمات فتح الحساب بما فييا العنكاف  .4
 كالمفكضيف بالتكقيع, كيتحمؿ مسؤكلية عدـ تبميغ الشركة بيذا التغيير.

بيع كالشراء  لحسابو بكاسطة الفريؽ يمتزـ بسداد صافي قيمة الأكراؽ المالية الناتجة عف ال .5
بما لا يتجاكز يكـ التسكية, كبخلبؼ ذلؾ مع جميع العمكلات كالمصاريؼ المتفؽ عمييا  الأكؿ

يحؽ لمفريؽ الأكؿ بيع ىذه الأكراؽ المالية بما يعادؿ قيمة المبمغ المستحؽ عمى الفريؽ الثاني, 
ذا لـ يكفي مبمغ البيع يمتزـ الفريؽ الثاني بتسد  يد الفرؽ.كا 
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كأية عمكلات تقرىا البكرصة مف بكرصة فمسطيف  يمتزـ بتسديد الرسكـ كالعمكلات المعتمدة .6
 لقاء الخدمات المقدمة.

يقر بأف المستندات كالمعمكمات المقدمة منو لمطرؼ الأكؿ شرعية ك صحيحة ك قانكنية  .7
 كعمى مسؤكليتو.

و ىك المالؾ الأصمي كالمستفيد يقر الفريؽ الثاني أك مف ىك صاحب الصفة في تمثيمو بأن .8
الكحيد مف الحساب كبأف جميع مصادر أمكالو ىي مصادر مشركعة كما كيمتزـ بمكافاة الطرؼ 
الأكؿ بأية بيانات إضافية قد تطمب منو لتحديد مصادر الأمكاؿ المستثمرة في شراء الأكراؽ 

 المالية كذلؾ استنادا إلى قانكف مكافحة غسيؿ الأمكاؿ.

الثاني باف ىذه الاتفاقية مؤلفة مف عدة صفحات, كاف تكقيعو عمى أم صفحة  يقر الفريؽ .9
منيا يعتبر تكقيعا عمى جميع الصفحات كيمتزـ عدـ الطعف بمحتكيات أم صفحة منيا بداعي 

 عدـ التكقيع عمييا.

أف يقكـ بتسميـ كشكفات الشركة العضك كفكاتير الشراء كالبيع كاعتمادىا )النسخة الثانية(.  .10
 تعتبر باستلبميا صحيحة كنيائية. كاف

يقر الفريؽ الثاني بحؽ البكرصة في شطب/إغلبؽ حسابات التداكؿ الخاممة, كتقاضي  .11
العمكلات مقابؿ إعادة تفعيؿ ىذه الحسابات. )الحساب الخامؿ: الحساب الذم لا يمتمؾ أية أكراؽ 

 .مالية كمضى عميو عاـ كامؿ دكف تنفيذ أية حركات لصالحو(
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 مولات التداول وبدل الخدمات: عخامساً 

يتقاضى الفريؽ الأكؿ مف الفريؽ الثاني لقاء خدمات تنفيذ أكامر بيع كشراء الأكراؽ المالية  .1
 عمكلة ضمف الحدكد التي تقرىا الأنظمة كالتعميمات المعمكؿ بيا كأم تعديلبت تطرأ عمييا.

بما يتناسب كطبيعة  يتقاضى الفريؽ الأكؿ بدؿ خدمات إضافية يتفؽ عمييا بيف الفريقيف .2
مكؿ بيا كأية الخدمات الإضافية المطمكبة كبما لا يتعارض مع الأنظمة كالتعميمات المع

 .تعديلبت تطرأ عميو

 : تسوية الخلافاتسادساً 

مف المفيكـ كالمتفؽ عميو أف التحكيـ ىك السبيؿ الكحيد لحؿ أية خلبفات تنشأ عف تطبيؽ ىذه 
لتحكيـ مف خلبؿ محكـ يختاره الفريقاف حينيا, عمى أف يتـ التحكيـ الاتفاقية أك تفسيرىا, كيككف ا

, عمى أف يككف القانكف الفمسطيني ىك القانكف الذم في المكاف الذم يختاره الفريقيف  كبالمغة العربية
 يجب تطبيقو عمى ىذه الاتفاقية.

 .الأصكؿ ليذه الشركط أعلبه, فقد تـ تكقيع الاتفاقية فيما بيف الطرفيف حسب كفقان 
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Abstract 

 The purpose of this study is to study the legal framework of the 

securities trading contract as the legal basis through which the legal 

processes are conducted on the securities. The most important thing that 

will be discussed in this study is the definition of this contract, its 

characteristics and the difference between it and other similar contracts . In 

addition to its adaptation, its legal nature, its components and the stages 

this contract is going through, as well as the legal effects on its parties 

when this contract is concluded. 

A securities trading contract is an agreement concluded by the client with 

the brokerage company operating in the capital market, through which all 

transactions,from the sale or purchase, are carried out on securities.  

The specificity of this contract underlies in the fact that it is a contract with 

its distictive characteristics and reglations. It is a defined contract, 

distinguished by the legislator, and gives it its own principles. This makes 

it a contract that differs from other contracts that may be similar to it in 
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some regulations. For example, its divergence from the brokering contract. 

It is also  a contract that has its own legal adaptation and legal nat . 

The contract of trading securities, although different from other contracts, 

yet what can be applied to it, can be applied  to the rest of the contracts of 

general rules. It is a contract that must meet the legal elements of 

satisfaction, place and reason. It must also go through legal phases starting 

from the client's choice of brokerage company in which he can perceive 

that it can carry out the goals he aims at, and then to open the trading 

account to conclude a contract or a trading agreement – this is the basic 

stage in this study - and then giving orders which autharize the client of the 

sale and purchase of securities, and ending with the settlement process of 

transferring the ownership of the securities or paying for them. 

The contracting securities trading has its effects in which  each of the 

parties tries  to achieve; the effects of the contract are the mutual rights and 

obligations between the client and the brokerage company. Since there are 

obligations on each of the parties of the contract, this indicates that there 

needs to be a responsibilty on those who fail to fulfill their obligations in 

order to protect each of the parties of the contract, regardless, whether this 

responsibilty  is contractual or non-concratual one. 



 

 

 

 

 


