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 الإىداء 
ت أناممو ليحصد الأشكاؾ عف دربي .. إلى مف كمّ .إلى مف جرع الكأس فارغان ليسقيني قطرة حب
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 أليكـ أصدقائي ..  .كيؼ أجدىـ كعممكني أف لا أضيعيـ
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.. ماجستير .لييئة التدريسية في كمية الدراسات العميا.. كجميع أعضاء ا.الدكتكر غساف دعاس

 .. في جامعة النجاح الكطنية.اسبةالمح
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 لشكر والاقدير ا

قِرًّا }قَاؿَ الَّذِم عِندَهُ عِمْهـ مٍّفَ الْكِتَابِ أَنَا آتِيؾَ بِوِ قَبْؿَ أَف يَرْتَدَّ إِلَيْؾَ طَرْفُؾَ فَمَمَّا رَآهُ مُسْتَ قاؿ الله تَعَالَى
ْـ أَكْفُرُ كَمَف شَكَرَ فَإِنَّمَا يَشْكُرُ لِنَفْسِوِ كَمَف كَفَرَ فَإِفَّ أندَهُ قَاؿَ ىَذَا مِف فَضْؿِ رَبٍّي لِيَبْمُكَنِي عِ  أَشْكُرُ أَ

 .  { رَبٍّي غَنِيٌّ كَرِيهـ 

 (04سكرة النمؿ الآية رقـ )

إليي لايطيب الميؿ إلا . .. كالصلاة كالسلاـ عمى أشرؼ الخمؽ كالمرسميف.الحمدلله رب العالميف
كلا تطيب الآخرة إلا . ..تطيب المحظات إلا بذكرؾكلا ...بطاعتؾ يطيب النيار إلابشكرؾ كلا

إلى  ...كنصح الأمة ...إلى مف بمغ الرسالة كأدل الأمانة .... كلا تطيب الجنة إلا برؤيتؾ.بعفكؾ
 .. .أما بعد ،.. سيدنا محمد صمى الله عميو كسمـ.نبي الرحمة كنكر العالميف

.. لأنيا ربما تشعرنا بعجزىا كقصكرىا عف إيصاؿ .عادة ما تقؼ كممات الشكر عاجزةن عند كتابتيا
.. كالآف تقؼ كمماتي عاجزة كأنا أكتب ىذه السطكر لأىدييا .مشاعرنا الحقيقية تجاه مف نيديو إياىا
 دعـ لإنجاز ىذا العمؿ.لي ال ككؿ ما ساندني كقدـكعائمتو  إلى منبع الأمؿ كالعطاء عائمتي كزكجي

 ،كأقدـ خالص امتناني كجزيؿ شكرم إلى إدارة جامعة النجاح الكطنية التي منحتني ىذه الفرصة
خاصةن بالذكر أستاذم كمشرفي الفاضؿ الدكتكر/ غساف دعاس الذم تكرـ مشككران بالمكافقة عمى 

حيث زكدني بنصائحو  ،الياالإشراؼ عمى ىذه الرسالة منذ أف كانت مجرد فكرة إلى حيف اكتم
 كعممو الغزير.

كما أتقدـ بخالص الشكر كالعرفاف للأساتذة الأفاضؿ أعضاء لجنة المناقشة المكقرة الذيف قبمكا 
.. كلا .راجيةن مف الله أف يديميـ منارةن لمعمـ كالمتعمميف ،كتحممكا عناء قراءة كمناقشة ىذه الرسالة
العرفاف كالإحتراـ لجميع الأساتذة الأفاضؿ أعضاء الييئة يفكتني أف أتقدـ بأسمى آيات الشكر ك 

 .لزميلات مف طمبة الدراسات العمياالتدريسية في كمية الإقتصاد كالعمكـ الإدارية كلجميع الزملاء كا
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 عماف للأوراؽ الماليةبورصة رجة في بورصة فمسطيف و المد
 إعداد 

 أسديعبد القادر أماني 
 إشراؼ

 د.غساف دعاس
 الممخص 

ىدفت ىذه الدراسة إلى التعرؼ عمى أثر جكدة الأرباح عمى متكسط سعر السيـ السكقي 
د عمى في بكرصة فمسطيف كبكرصة عماف للأكراؽ المالية بالإعتمامشركات الصناعية المدرجة ل

 ،مستكل السيكلة، نسب التدفؽ النقدم التشغيميباعتبارىا المتغير المستقؿ )باح، عناصر جكدة الأر 
 ،، تكفر النقدية(الأرباح مف ممارسة إدارة الأرباح، خمك مراريتيا في المستقبؿتديمكمة الأرباح كاس
لقياس مستكل  لةنسب السيو . كتـ الإعتماد في ىذه الدراسة عمى (α≤4.45عند مستكل دلالة )

نسب ككذلؾ كمعيار الإقتراب مف النقد .  ،التغير في رأس الماؿ العامؿ :كىذه النسب ىي .السيكلة
نسبة التدفقات النقدية مف الأنشطة التشغيمية لمسيـ كىذه النسب ىي: ، الادفؽ النقدي الاشغيمي

نسبة جكدة ك  ،إلى المبيعاتنسبة التدفؽ النقدم مف المبيعات ك مؤشر النقدية التشغيمي، ك العادم، 
نسبة العائد عمى حقكؽ ك  ،مؤشر دليؿ النشاط التشغيميك  ،نسبة قياس المستحقاتك  ،المستحقات

 لنقدم التشغيمي إلى مجمكع الأصكؿ.نسبة صافي التدفؽ اك  ،الممكية مف التدفقات النقدية التشغيمية
اح كتكررىا في المستقبؿ، لقياس ديمكمة الأرب Richardson 2005نمو ج كاستخدمت الباحثة 

مف اوفر النقدية لقياس  ، كالأرباح مف ممارسة إدارة الأرباحلقياس خمك  جونز المعدؿكنمكذج 
الشركات الصناعية المدرجة في  جميع كتـ تطبيؽ الدراسة عمى عدمو بالإعتماد عمى كجكدىا.

بكرصة عماف في شركة ، كعينة مف الشركات الصناعية المدرجة  83كعددىا بكرصة فمسطيف 
 .ـ 1487-1484خلاؿ الفترة  08شركة مف أصؿ  13عددىا ك  للأكراؽ المالية

كقد خمصت نتائج الدراسة إلى أف جكدة الأرباح تعتبر ذات مضمكف معمكماتي يعزز مف 
قدرات أصحاب العلاقة مف مستثمريف كمستخدمي التقارير المالية في اتخاذ القرارات المالية الرشيدة 
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ستثماراتيـ نحك البيئة الإقتصادية الملائمة بما يضمف أعمى عائد يمكف الحصكؿ عميو مف كتكجيو ا
عمى متكسط أسعار الأسيـ لجميع الشركات الصناعية ة الأرباح كأف ىناؾ أثر لجكد .ىذا الإستثمار

 كتشكؿ الأثر ،المساىمة العامة المدرجة أسيميا في بكرصة فمسطيف كبكرصة عماف للأكراؽ المالية
الأكبر لممتغير المستقؿ عمى المتغير التابع في سكؽ عماف للأكراؽ المالية أكثر منو في السكؽ 

فقد بمغ تأثير جكدة الأرباح )المتغير المستقؿ( عمى متكسط سعر السيـ السكقي  ،الفمسطيني
ية فقد المالللأكراؽ  عمافبينما في سكؽ  ،%78)المتغير التابع ( في سكؽ فمسطيف للأكراؽ المالية 

كيعتبر ىذا التغير ذك أىمية لما يتبعو مف تأثير عمى قرار المستثمريف في %. 84بمغ ىذا التأثير 
 .ئـ الماليةىذه الشركات بسبب اعتمادىـ الأساسي عمى رقـ صافي الربح المعمف عنو في القكا

المدرجة في بكرصة فمسطيف كبكرصة  المساىمة أسعار أسيـ الشركات الصناعية تتأثر ك 
كاف التأثير الأكبر لمستكل السيكلة لمشركات الصناعية ك السيكلة. عماف للأكراؽ المالية بمستكل 

كىي نسبة أعمى منو في %. 66.1مالية حيث بمغ ىذا التأثير المدرجة في سكؽ عماف للأكراؽ ال
أثر لنسب التدفؽ النقدم ىناؾ ككذلؾ  .%8.7كراؽ المالية التي بمغت فقط بكرصة فمسطيف للأ

المدرجة أسيميا في بكرصة لمشركات الصناعية  عر السيـ السكقيعمى متكسط س التشغيمي
كىي نسبة  ،%78.6كقد كاف ىذا الأثر في بكرصة عماف  طيف كبكرصة عماف للأكراؽ المالية.فمس

كمف ىذه . %51.9أعمى منو لمشركات الصناعية في السكؽ الفمسطيني حيث بمغت ىذه النسبة 
مية التركيز عمى مبمغ صافي التدفؽ النقدم التشغيمي في قائمة التدفقات النقدية النتائج يظير أى

 كليس فقط عمى مبمغ صافي الربح المدرج في قائمة الدخؿ.

بممارسة إدارة الأرباح  تقكـ الفمسطيني كالأردنيفي السكؽ الشركات الصناعية إف ككذلؾ 
أصؿ  شركات مف 84رسة لإدارة الأرباح بشكؿ متفاكت حيث بمغ عدد الشركات الفمسطينية المما

شركة  80 سكؽ الأردني فقد بمغ عدد ىذه الشركاتأما في ال .%76.91شركة أم ما نسبتو  83
كانت ممارسة إدارة الأرباح في الشركات الصناعية ك %. 64.86شركة أم ما نسبتو  13مف أصؿ 

 .الصناعية في السكؽ الأردني المساىمة المدرجة في السكؽ الفمسطيني بنسبة أكبر منو لمشركات
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ىناؾ أثر لاستمرارية الأرباح كتكررىا في المستقبؿ عمى متكسط سعر السيـ ككذلؾ  
، حيث بمغ تأثير ىذا المتغير السكقي لمشركات الصناعية الأردنية كالفمسطينية المدرجة في البكرصة

كىي نسبة أعمى منو % 15.91لمشركات الصناعية الفمسطينية  عر السيـ السكقيعمى متكسط س
كيعني ذلؾ أف الشركات الصناعية في  .%84.17في بكرصة عماف كالتي بمغت لمشركات المدرجة 

لأرباح الحالية كالمستقبمية أكثر منو في الشركات لفمسطيني تتأثر بكجكد استمرارية االسكؽ ا
 .الأردنية

مشركات لالسيـ السكقي ر عمى متكسط سعكد أثر لتكفر النقدية كجبأخيران  النتائج كتكصمت
كأظيرت النتائج بأف تأثير  طيف كبكرصة عماف للأكراؽ المالية.في بكرصة فمس الصناعية المدرجة

، كىي نسبة أعمى %74.41كقي في السكؽ الأردني بمغ تكفر النقدية عمى متكسط سعر السيـ الس
ر النقدية في القكائـ كيعني ذلؾ أف تكف % فقط .89.3فمسطيني التي بمغت فيو منو في السكؽ ال

 المالية لمشركات الصناعية الأردنية يرفع مف جكدة أرباح ىذه الشركات.

ضركرة نشر الكعي بيف مستخدمي القكائـ المالية  ،كبينت التكصيات في نياية الدراسة
لقكائـ المالية لمشركات الصناعية الفمسطينية كالأردنية بعدـ الإعتماد عمى مبمغ صافي الربح في ا

كالنظر إلى أبعاد ىذا الرقـ بما معرفة مصادر كمككنات صافي الدخؿ.  التركيز عمى بؿ حد ذاتو.ب
بالإعتماد عمى النسب  الشركاتىذه ضركرة قياـ كذلؾ ك  .حكيو مف تدفقات فعميو كمستحقاتي

لى الأساس النقدم جنبان إلى جنب مف أج ؿ تقييـ جكدة المالية المستندة إلى أساس الإستحقاؽ كا 
 .كذلؾ لبياف أىمية التدفؽ النقدم الشتغيمي كليس فقط مبمغ صافي الربح لأرباح في الشركات،ا

عتماد تقميؿ الإقات النقدية التشغيمية، ك استقطاب العمميات المالية المرتبطة بالتدفبكتكصية الشركات 
التشغيمي يرتفع كذلؾ لأنو بزيادة التدفؽ النقدم  عمى الإستحقاؽ. عمى العمميات المالية المعتمدة

مما ينعكس ذلؾ في أسعار أسيميا في البكرصة نتيجة تحسيف  .مستكل جكدة أرباح ىذه الشركات
قياـ الجيات المختصة بإلزاـ الشركات  مع ضركرة .عظـ قيمتياسمعتيا في الأسكاؽ التنافسية مما ي

مكف المستثمر مف بالإفصاح عف جكدة أرباحيا المالية في تقاريرىا السنكية حتى تفي البكرصة 
مما يعني الإلتزاـ بدرجة أكبر بمتطمبات  مستقبمية بصكرة أكثر دقة كشفافية.تكقع الأرباح ال
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ممارسة الرقابة الدائمة عمى عمؿ الشركات، ، مف خلاؿ الإفصاح في التقارير المالية السنكية
لتدقيؽ في رفع مستكل التزاميا بالقكانيف المعمكؿ بيا، مع إبراز دكر مكاتب كلجاف ا كالتأكد مف

جكدة أرباح الشركات مف خلاؿ التركيز عمى بياف الثغرات المحاسبية التي قد تمجأ الإدارة إلى 
تبني طريقة قياس ، إضافةن إلى تكصيتيـ بد أشكاؿ التلاعبات المحاسبيةاستغلاليا لممارسة أح

الشركات  تطبيقو جميعكاحدة كمحددة تعتمد في السكؽ المالي كمؤشر عمى جكدة الأرباح تقكـ ب
 ، كذلؾ حتى يسيؿ المقارنة بيف الشركات.لمتأكد مف جكدة أرباحيا
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 الفصؿ الأوؿ

 الإطار العاـ لمدراسة

  مقدمة الدراسة 2.2

بعد ظيكر الشركات المساىمة العامة كتزايدىا بشكؿ ممحكظ ظيرت الحاجة لكجكد جية 
تنظيـ أعماؿ ىذه الشركات، بما لا يتعارض مع مصمحة أحد الأطراؼ، معينة تككف مسؤكليتيا 

كنتيجة ذلؾ تـ تأسيس الأسكاؽ المالية التي تمعب دكران ميمان في تحقيؽ الإزدىار الإقتصادم، فكمما 
كفاءة السكؽ كتمتع بنظاـ مالي قكم كفعاؿ فإنو سيكفر فرص استثمارية كبيرة، كلأف  زادت

المستثمريف أكثر الفئات تفاعلان في السكؽ المالي فكاف مف الميـ إيجاد جية رقابية تحكـ كتنظـ 
عمؿ ىذا السكؽ مف أجؿ مساعدتيـ في اتخاذ القرارات الإستثمارية الملائمة، كحمايتيـ مف أية 

لة تلاعب تضر بمصالحيـ، كلأجؿ ذلؾ ظير قانكف الأكراؽ المالية لينظـ عمميات الشركات محاك 
فتصبح تعمؿ ضمف إطار منظـ يسمح لممستثمريف اتخاذ القرارات المناسبة بناءن عمى ما تقكـ بو 

 . (1488فقياء، )الظاىر ك  الشركة مف إفصاحات بشكؿ منتظـ

كة الذم يتككف مف مجمكعة أسيـ تمثؿ رأس ماؿ الشر  إفصاحات الشركات،تتضمف ك  
ساكية ليا حيث ييدؼ ىذا الممكية القانكنية للأفراد كالمؤسسات، كما يميز ىذه الأسيـ ىك القيمة المت

لى تسييؿ عمؿ الشركات كتكزيع الأرباح عمى المساىميف كالمستثمريف كبالتالي تكزيع التساكم إ
رغـ مف ىذه السياسة الكاضحة في تكزيع الأسيـ كباللية بينيـ عمى أساس قيمة كؿ سيـ. المسؤك 

إلى حماية المستثمريف مف المصالح الخاصة  كبياف الحقكؽ، ككجكد إجراءات رقابية تيدؼ
إلا أف ىناؾ بعض الشركات أعمنت عف أرباح ، الخارجي لأصحاب الشركات ككجكد مكاتب التدقيؽ

بإعلاف إفلاسيا رغـ إفصاحيا عف نسب  رغـ تعثرىا المالي أك قامت قتة في تقاريرىا الماليةمؤ 
بالرغـ مف سعي العديد مف الدكؿ إلى تحسيف البيئة  ،أرباح مرتفعة في سنكات مالية سابقة

الإستثماريو فييا كمحاكلتيا لإيجاد نظاـ معمكمات جيد مف أجؿ جذب الإستثمارات لمدكلة 
(Salteh, Valipour, Zarenji, & Nouri, 2012) إلا أنو ظير في بعض الشركات العديد ،
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الإتصالات شركة مف الفضائح المحاسبية كالفشؿ المالي الذم عصؼ في اقتصاد العالـ منيا: 
 General، كشركةXerox، كشركة الأمريكية لمطاقة  Enronكشركة WorldComالأمريكية 

Motors  الأمريكية، ككذلؾ شركةVivendi  تصالات، كشركةالفرنسية للإParmalat   الإيطالية
 ةالثغر كأشارت أصابع الإتياـ إلى الممارسات كالتلاعبات التي تقكـ بيا الإدارة نتيجة  للأغذية.
كمركنة الإجراءات التي قد تستغؿ لمصمحة أطراؼ معينة عمى  ،في السياسات المحاسبية ةالمكجكد

 .كقي لمسيـ بما يخدـ مصمحة الملاؾد السستثمار كرفع العائحساب المستثمريف مف أجؿ جذب الإ
بسبب  كعميو أصبح المستثمر كالمحاسب كالمحمؿ المالي أكثر دقة في تحرم رقـ الربح المحاسبي

 فقداف الثقة في الأسكاؽ المالية كمكاتب المحاسبة كشركات التدقيؽ نتيجة فقداف المعمكمة لجكدتيا
يؿ بحد ذاتو كلكف امتد إلى تحم رقـ صافي الربحينظر إلى  لذلؾ لـ يعد، (1481)السمماف، 

حيث تتمثؿ جكدة الأرباح في  .ضفاء الثقة كالمصداقية ليذه الأرباحمككناتو كبياف مدل جكدتو لإ
ستمرارية عمى في الفترات المستقبمية، كتدؿ الإ مدل استمرارية كديمكمة الأرباح الحالية لمشركات

الأرباح  كتأثير رقـكنظران لأىمية  .المحافظة عمى أرباحيا في المدل الطكيؿ في شركةمدل قدرة ال
فحص اللازمة ل الإجراءات تسعى دائما لإيجادمستخدميف فإف الجيات المختصة عمى قرارات ال

كاستمرار تحقيؽ  مف ضمنيا: فحص إمكانية استقرار، ح المعمف عنو في القكائـ الماليةجكدة الرب
أك تقديـ  المستقبؿ مف خلاؿ معرفة المبيعات كعدد الزبائف كمناطؽ تكزيع البضائع الربح في
حيث ، المفصح عنيا في القكائـ المالية ديكنيا فحص قدرة الشركة عمى تحصيؿكذلؾ ، ك الخدمات

مف الممكف أف لا يتـ  يراديع الآجؿ فتعترؼ بمبمغ مف الإتعتمد العديد مف الشركات عمى الب
يتـ مقارنة  ،كلمتأكد مف عدـ كجكد ىذه المشكمة. يتـ تحصيمو بعد مدة زمنية كبيرة دأك ق ،تحصيمو

قد يشير فإذا كاف ىناؾ فرؽ كبير  ،نكاتلعدة سمبمغ صافي الربح التدفقات النقدية التشغيمية مع 
 ككذلؾ .نقدم كبالتالي ضعؼ جكدة أرباحيا ذلؾ عمى كجكد ضعؼ في تحصيؿ المبيعات بشكؿ

 الربح حقيقي كليس كىمي ناتج عف إعادة تقييـ الأصكؿ المالية خلاؿ فترة التضخـ،التأكد بأف 
ك تقييـ أمتبعة مثؿ تغيير طريقة الإىتلاؾ ناتج عف تغيير الشركة لسياساتيا المحاسبية ال ركغي

كىذا . (1481)أحمد س.، مف خلاؿ السعي الى تطكير نسب مالية تخدـ المستثمريف  ، أكالمخزكف
لى التدفؽ سبة مالية جديدة كىي نسبة السعر إطرح نب اـ بنشره مكقع بكرصة عماف حيث قاـما ق
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( كأكضح بأنيا نسبة ذات أىمية كبيرة في تقييـ جكدة الأرباح لمشركات P/OCFالنقدم التشغيمي )
سية لمشركة ككذلؾ في فحص فيي تعتمد عمى التدفؽ النقدم التشغيمي الناتج عف الأنشطة الأسا

 . (1487صالحاني، )جرار ك  السيكلة ليذه الشركات

باعتبار رقـ ك تعد جكدة الأرباح مف المفاىيـ الحديثة التي تخدـ مستخدمي القكائـ المالية، ك 
 محاكلة تحديد نحك نظارالأتكجيت  المالية الأرباح المعمف عنو مف المعمكمات الأساسية في القكائـ

بتقديـ تعريفات  كفقاـ الباحثف .(Salvato & Moores, 2010)الأرباح المالية  مفيكـ جكدة
إلا أف  قياسيا كاف  ،لقياسيا أك مقياس كاحد، مختمفة ليا دكف الإجماع عمى تعريؼ محددكمقاييس 

أم تعريؼ يتـ تقديمو مف قبؿ الباحثيف ك  ،(Sodan, 2015)نماذج رياضية جاىزة  مف خلاؿدائمان 
)أبك يجب أف يعكس الملائمة كالتمثيؿ الصادؽ باعتبارىا الخصائص المرغكبة في التقارير المالية 

مع أمكانية تقديـ التعاريؼ ىذه مف كجيات نظر مختمفة كاف  ،(1488عمي ، الدبعي، كأبك نصار، 
حيث أكضح أف الأرباح تككف ذات جكدة مرتفعة إذا كاف استمرار ، (Sloan, 1996)أىميا 

مف التحفظ تأتي جكدة الأرباح  حيث أف التدفقات النقدية لمشركات أكثر مف استمرار المستحقات
أم إذا كانت السياسة المالية متحفظة فإف الأرباح تصنؼ بأنيا  .لمبيانات المالية كالعرض العادؿ

ات النقدية مف الأنشطة التشغيمية في قائمة التدفق تتجاكز أفأك بمعنى آخر  .كدة عاليةذات ج
كقد ميز بيف الأرباح  الدخؿ المبيف في قائمة الدخؿ بشكؿ مستمر، مبمغ صافي التدفقات النقدية

تككف ذات أف الأرباح فبيف  ،ماالمنخفضة مف خلاؿ تعريفيذات الجكدة ذات الجكدة المرتفعة ك 
بينما تككف  ،مرتفعة إذا اعتمدت عمى عمميات التشغيؿ الأساسية كالمستمرة في تدفقاتيا النقدية جكدة

كمما زاد الإستحقاؽ ينعكس ذلؾ عمى الأرباح حيث  ،إذا اعتمدت عمى الإستحقاؽمنخفضة 
 بالتالي انخفاض سعر أسيـ الشركة.بالإنخفاض ك 

تتمتع بالخصائص الرئيسية لممعمكمات بأنيا الأرباح التي  (1480اكبر، )عبيد ك  كعرفيا 
بحيث يتحقؽ اليدؼ مف الإفصاح إذ تكفرت  ،المحاسبية التي يرغب بيا مستخدمي القكائـ المالية

القدرة التنبؤية لممعمكمات المحاسبية لمتنبؤ بأرباح السنكات القادمة كذلؾ عف طريؽ الأرقاـ التي 
قدرة الأرباح الحالية عمى  أنياب (1481)حمداف،  ابينما عرفي .تظير في التقارير المالية السنكية
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عرفيا  (Hermanns, 2006)أما  ،المستقبؿ في ضماف استمرارىاك  الشركةيقية عف تقديـ صكرة حق
 عكس عمى الأرباح الحالية قدرةع م ،المستقبميةة الفتر  في الحالية الأرباح تدفؽ ستمراريةا مدلبأنيا 
 عمى المحافظةعمى الشركة  قدرة مدلب الإستمرارية مثؿتكت ،لمشركة كالمستقبمي الحالي الأداء
بينت أف  (Giacomino, Akers, & Bellovary, 2005) أما. الطكيؿ المدل في أرباحيا

ذا كانت الأرباح التي تعمنيا الشركة تعبر بصدؽ عف الأرباح الأرباح تككف ذات جكدة عالية إ
الحقيقية كالفعمية لمشركة، أم أف أرباح الشركة المنشكرة ذات كجكد نقدم مممكس كأف ىذه الأرقاـ 

درة عرفيا بق (Felthman & Ohlson, 1995)أما . الغة أك تلاعب أك أرقاـ احتماليةليس فييا مب
 .الأرباح الحالية بالتنبؤ بالأرباح المستقبمية لمكحدة

 مشكمة الدراسة 1.2

انفصاؿ ممكية الشركة عف  لأد ، فقد باعتبار الشركة سمسمة مف العلاقات بيف الأطراؼ
حيث يكجد تعارض دائـ بيف مصمحة ىذه الأطراؼ المتمثمة في . الإدارة إلى ظيكر مشكمة الككالة

تعظيـ كبالتالي  .بدلان مف تعظيـ منفعة الملاؾ الخاصة لى تحقيؽ مصالحياإ لدائـاسعي الإدارة 
تعظيـ قيمة الشركة في سكؽ العمؿ كالمنافسة لإبراز دكرىا في ك القيمة السكقية للأسيـ المتداكلة 

ككمما زاد ىذا التعارض زادت المشاكؿ بيف ىذه الأطراؼ بسبب فقداف قدرة المستثمريف  .الإدارة
لا مف خلاؿ التقارير المالية التي تصدرىا بيا الإدارة إة أعماؿ الشركة التي تقكـ عمى متابع

(Arrunada, 2000).  ،كالمنظمات  العديد مف المؤسسات دعتكلمتخفيؼ مف تدخؿ الإدارة 
ة لمتقميؿ بضركرة تشكيؿ مجالس إدارة مستقمة تتصؼ بخصائص معينة تقكـ بتسيير أعماؿ المنشأ

 ةكبالتالي زيادة الشفافية كالكضكح في القكائـ المالية المنشكر  .مف تأثير الإدارة في التقارير المالية
(Dimitropoulos & Asteriou, 2010) . أثبتكا بأنو رغـ  المحاسبيف كالمحمميف المالييفكلكف

ىذه المعايير يجب أف  كأف كفؽ معايير التقارير المالية الدكلية بيةقياـ الإدارة بإعداد تقاريرىا المحاس
عدة تمجأ إلى استخداـ قد إلا أف الإدارة  ،تمنع الإدارة مف استغلاؿ الثغرات في المبادئ المحاسبية

جراءات  كذلؾ لأف  .ة ىذه الأرباحجكدكبالتالي في رقـ الربح المحاسبي،  تؤثر فيمحاسبية طرؽ كا 
غـ تطكرىا كتعديميا عمى مر السنيف إلا أنيا لا زالت تعطي الإدارة المركنة في ىذه المعايير ر 
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التلاعب في بعض  الإختيار ما بيف السياسات كالطرؽ كالإجراءات المحاسبية، مثؿ المجكء إلى
لتزامات دارة كالإتعكيضات الإ: منيا بيدؼ تعجيؿ الإيراد كتأجيؿ المصركؼ البنكد المحاسبية

بعد قياـ العديد مف الشركات  كتكضح ذلؾ خاصة كتكاليؼ البحث كالتطكير. طارئةالمعمقة أك ال
ليتبيف بعد  ،جذب المستثمريفمف أجؿ في تقاريرىا الربع سنكية كىمية الأجنبية بالإعلاف عف أرباح 

نتيجة لمتلاعب كممارسة أحد أشكاؿ بؿ كانت  ذلؾ أف ىذه الأرقاـ لـ تكف بالأرقاـ الحقيقية
عمى أساس القكائـ المالية  إعداد ، أك نتيجةمنيا إدارة الأرباح كتمطيؼ الدخؿ حتياليةالإالمحاسبة 

حكاـ الشخصية التي يتـ عمى بعض التقديرات كالأالربح المحاسبي  بالتالي سيحتكم رقـك ستحقاؽ الإ
ي ف الأرباح التكلأكبعد ظيكر ىذه الممارسات . اعتمادىا بناء عمى مصمحة معينة لجيات مختصة

بالتالي تؤثر ك أك لأصكليا  ؤثر بيا سكاء لمستخدمي القكائـ الماليةتك  كسبيا نفكذان تتحققيا الشركات 
التي يجب أف يعتبر مف أىـ المؤشرات فإنو ، لمشركة كنمكىا في المستقبؿ  معدؿ العائد السكقي في

رقـ الربح  كلأف .راستثمالإ حالي كالمتكقع مف أجؿ اتخاذ قرارال لممستثمريتـ دراستيا لتقديميا 
 أف يتـ تكجب تنكيو المستثمريف بأنو لا يجبالمحاسبي يعد البند الأكثر أىمية في القكائـ المالية 

الضركرم أف  حيث مف .جكدتياعمى مدل  التركيز بؿ بعيف الإعتبار ذ رقـ الربح المحاسبي فقطأخ
صادم تقبشكؿ ملائـ الربح الإ وعن الربح المحاسبي المعمفليعكس  يتـ تقييـ أداء الشركة المالي

 متكسط سيتـ خلاؿ ىذه الدراسة فحص أثر جكدة الأرباح عمىلذلؾ  ،كأنشطتيا المالية لممؤسسة
في بكرصة عماف كبكرصة أسيميا  الصناعية المساىمة العامة المدرجةسيـ لمشركات الأ أسعار
 :السؤاؿ التاليعمى  مف خلاؿ الإجابة ،للأكراؽ المالية فمسطيف

المساىمة العامة الصناعية لمشركات ماوسط سعر السيـ السوقي أثر جودة الأرباح عمى  ما
 ؟للأوراؽ المالية وبورصة عماف في بورصة فمسطيف أسيميا المدرجة

 أىمية الدراسة 1.2

مف دراسة علاقة جكدة الأرباح مف الأىمية العممية لمنتيجة المتكقعة  تنبع أىمية الدراسة
الأىمية الكبرل لرقـ الربح المحاسبي المكجكد في القكائـ  تكضيحمف خلاؿ كمتكسط سعر السيـ 

ة ، خلاؿ الفترة الماليالممخص لإنجاز الشركات كأعماليا  ، حيث يعتبركبياف مدل جكدتو المالية
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كنظران ليذه الأىمية فإف التقارير المالية يجب أف تككف قادرة عمى تكصيؿ ىذه المعمكمات بشكؿ 
تـ خداع المستثمريف بالإعلاف عف أرباح مزيفة فإف القكائـ  ذافإ، قت المناسبصحيح كفي الك 

)حسيف،  اكبالتالي تفقد اليدؼ الأساسي مف إعدادى ،المالية تككف غير مفيدة لأصحاب القرار
1485). 

في دراستو لمعلاقة بيف جكدة الأرباح  (1487)محمد ـ.، بعد ما بيف الباحث  خاصةن  
كالتي (، Functional Fixationكعكائد الأسيـ بأف المستثمر يتبع نظرية الجمكد التفسيرم )

ثابت بغض النظر عف  تكضح بأف المستثمريف في الأسكاؽ يفسركف مبمغ صافي الربح بأسمكب
كدة الأرباح أصبح مفيكـ ج لذلؾ ،لرقـجراءات التي تـ اتباعيا لمكصكؿ إلى ىذا االأساليب كالإ

المالي لى أم مدل تعكس جكدة الأرباح الكضع إ الدراسات لمتأكد محط أنظار الكثير مف
 .ستثمارم لمشركة كالإ

تأتي استكمالان لمدراسات السابقة كلكف باتخاذ منحى جديد  ككنياكتأتي أىمية ىذه الدراسة 
كتأثيرىا عمى متكسط سعر السيـ كدة الأرباح التركيز عمى ج مف خلاؿ يعطي إضافة عممية

زيادة كالسعي إلى ستثمارية في الشركة المستخدـ الداخمي في اتخاذ القرارات الإ تساعدفيي  .السكقي
ختيار بيف عطاؤه الخمفيو العممية للإإكلممستخدـ الخارجي مف خلاؿ  ،ضافيوإسيـ أشراء بممكيتو 

كفي منظكر  .تجاه الصحيحستثمار بالإعده في تكجيو قرار الإمما يسا ،ستثماريةالإ البدائؿ كالفرص
سكؼ تقكـ الدراسة بتصنيؼ الشركات في السكقيف إلى شركات ممارسة لإدارة الأرباح  ،آخر

 ثقة كالطمأنينة تجاه استثماراتيـ.كشركات غير ممارسة مما يعطي الملاؾ ال

الأكلى مف نكعيا التي تدرس حسب عمـ الباحثة، حتى تاريخ إعدادىا  كتعد ىذه الدراسة
 لمشركات السكقي سعر السيـ متكسط بشكؿ تطبيقي مدل تأثير جكدة الأرباح المحاسبية عمى

تسيـ في تقديـ دليؿ فيي  .للأكراؽ المالية كبكرصة عماف المدرجة في بكرصة فمسطيف الصناعية
كبكرصة فمسطيف عف مدل جكدة أرباح الشركات الصناعية المكجكدة في بكرصة عماف  تطبيقي

 يعطي معمكماتقيف مما سعر السيـ في السك متكسط كتقييـ أثر جكدة الأرباح عمى للأكراؽ المالية، 
 :خاصة الأطراؼ التالية ملائمة لجميع مستخدمي القكائـ المالية



8 

 عد تقديـ ىذه الدراسة فإنيا سكؼ تعطي ب :الشركات المدرجة في البورصة مجالس إدارة
فالشركات التي تعطي صكرة أنيا تتمتع بجكدة عالية  .راء في الشركاتصكرة عف أداء المد

للأرباح كاحتمالية استمرارية أرباحيا مرتفعو تعكس الأداء الجيد لممدراء الحالييف كبالتالي 
كمف جية أخرل تعطي المدراء  ،تككيف سمعة جيدة أماـ متخذم القرار كالمحمميف المالييف

ممارستيا مف تعرض  ينتج عفإدارة الأرباح كما تطبيؽ  المجكء إلىالتصكر عف خطكرة 
 .سمعة الشركة لمخطر مما يساعد عمى محاكلة الإلتزاـ كالحد منيا

 إف جؿ اىتماـ المستثمر الحالي في الشركات ىك ما مدل قدرة  :يوفالمساثمروف الةالي
 ؟ةذه العمميكما مدل تكرار ى ؟الشركة عمى الإعلاف عف تكزيعات أرباح في السنة المالية

عادةن يعطي مؤشران لتكزيعات ؟ ، كنظران لأف رقـ الربح المحاسبي كما مقدار ىذه التكزيعات
 جكدة ىذه الأرباح يخدـ المستثمر الحالي كالمتكقع .الأرباح المحتممة فإف التأكد مف 

 عادة إذا التزمت الشركات في المبادئ المحاسبية المقبكلة عمكمان كتـ :الجيات المشرعة 
تطبيؽ السياسات المحاسبية المنصكص عمييا كتـ الإفصاح بالشكؿ المطمكب مف قبؿ 

أما اذا كاف ىناؾ بعض القصكر فإف كاضعي  .فإف الأرباح تتمتع بجكدة مرتفعة ،الشركات
المعايير كالمشرعيف سكؼ يبحثكف بشكؿ دائـ عف الإجراءات كالحمكؿ التي تعمؿ عمى 

 .(1449)الشريؼ ك أبك عجيمة،  تجنب ىذا القصكر

كتسعى ىذه الدراسة إلى تكضيح مفيكـ جكدة الأرباح كذلؾ لأف جكدة الأرباح كالمعمكمات 
أحد أىـ المفاىيـ التي يجب التركيز عمييا في سكؽ الأكراؽ المالية لأنيا تعبر عف تعد المحاسبية 

فإذا لـ تعكس ىذه الكفاءة الأداء كالكضع  ،كفاءة استخداـ كتخصيص المكارد في الأسكاؽ
ي تكضيح لذلؾ فإف الدراسة سكؼ تسيـ ف ،الإقتصادم لمشركة فإف الضرر يقع عمى المستثمريف

 .سيـأسعار الأ أثر جكدة الأرباح عمى متكسط

دراسة العلاقة بيف جكدة الأرباح كمتكسط سعر السيـ في سكؽ فمسطيف أف يتـ كبعد 
فإنيا سكؼ تكضح فيما إذا كانت ىذه الأسكاؽ لدييا قدرة الكشؼ عمى  ،ةكعماف للأكراؽ المالي
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أسيـ ح المحاسبي الذم يتـ تقييـ أسعار كخاصة الرب ،دلالات الأرقاـ المحاسبية في القكائـ المالية
أـ أنو في حاؿ قامت الإدارة بالتلاعب كممارسة المحاسبة الإبداعية في  ،الشركات بناء عميو

ية فإف سكؽ الأكراؽ المالية في فمسطيف كعماف يفشؿ في عكس ذلؾ عمى متكسط  تقاريرىا المال
 أسعار أسيـ ىذه الشركات.

 أىداؼ الدراسة  4.2

 القيمة السكقيةكأثرىا عمى لى عرض كتفسير مفيكـ جكدة الأرباح إتسعى ىذه الدراسة 
ية لأػجؿ تحقيؽ عماف للأكراؽ المالالمدرجة في بكرصة فمسطيف ك لمشركات الصناعية  لمسيـ
 :التاليةىداؼ الأ

  بياف مفيكـ جكدة الأرباح كأىميتو لمستخدمي القكائـ المالية كالمؤشرات التي يمكف قياسيا
 مف خلالو.

 كبكرصة عماف بياف مستكل جكدة الأرباح المحاسبية لمشركات المدرجة في بكرصة فمسطيف 
 .كالمقارنة بيف ىذيف السكقيف

  لمشركات المدرجة في السكقي سعر السيـ متكسط الأرباح ك اختبار العلاقة بيف جكدة
متكسط علاقتيا بجكدة الأرباح ك  عناصرفي دراسة  عماف المتمثمةبكرصة ك بكرصة فمسطيف 

 . سعر السيـ

  تقديـ النتائج كالتكصيات التي تساعد في الإجابة عمى تساؤلات الدراسة كالتي يمكف
 الإستفادة منيا في الجانب التطبيقي.

 فاؽ كتطمعات جديدة تككف مصدر اىتماـ المستثمريف مف خلاؿ لفت نظرىـ لمتركيز آ فتح
 د مفيكـ جكدة الأرباح.عمى أبعا
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 سئمة الدراسة أ 1.2

ىك مكضح في مشكمة الدراسة بتقديـ الإجابة عف السؤاؿ  ايتمثؿ سؤاؿ الدراسة الرئيسي كم
 :التالي

المساىمة العامة الصناعية لمشركات وقي ماوسط سعر السيـ السما أثر جودة الأرباح عمى 
 ؟للأوراؽ المالية وبورصة عماف في بورصة فمسطيفأسيميا المدرجة 

لأجؿ الحصكؿ عمى  ة التالية بعد دراسة عناصر جكدة الأرباحسئمة الفرعيينتج عنو الأ
 :إجابة

  ةالصناعي لمشركاتما أثر مستكل السيكلة في المنشأة عمى متكسط سعر السيـ السكقي 
 ؟كبكرصة عماف للأكراؽ الماليةالمساىمة العامة المدرجة في بكرصة فمسطيف 

 الصناعية لمشركاتالسيـ السكقي متكسط سعر التدفؽ النقدم التشغيمي عمى  ما أثر 
 ؟كبكرصة عماف للأكراؽ الماليةالمساىمة العامة المدرجة في بكرصة فمسطيف 

 لمشركات متكسط سعر السيـ السكقي عمى  بؿفي المستق أثر تكرر الأرباح كاستمراريتيا ما
 ؟كبكرصة عماف للأكراؽ الماليةالمساىمة العامة المدرجة في بكرصة فمسطيف الصناعية 

 لمشركات متكسط سعر السيـ السكقي ة إدارة الأرباح عمى سأثر خمك الأرباح مف ممار  ما
 ؟لأكراؽ لماليةكبكرصة عماف لالمساىمة العامة المدرجة في بكرصة فمسطيف الصناعية 

  المساىمة الصناعية لمشركات متكسط سعر السيـ السكقي ما أثر تكفر النقدية لمشركة عمى
 ؟كبكرصة عماف للأكراؽ الماليةالعامة المدرجة في بكرصة فمسطيف 
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 فرضيات الدراسة  1.2

الذم طرحتو الرئيسي جابة عمى السؤاؿ كضعت الفرضيات التالية في محاكلة لإيجاد الإ
 :دراسةال

 :الفرضية الرئيسية

متكسط لجكدة الأرباح عمى .( α≤45ذك دلالة إحصائية عند مستكل دلالة )لا يكجد أثر 
كبكرصة عماف للأكراؽ  المدرجة في بكرصة فمسطيفالصناعية لمشركات سعر السيـ السكقي 

 .المالية

 :جودة الأرباح عناصرمف  عنصرالفرضيات الاالية ةسب كؿ  شاؽ منياوي

  الفر( ضية الأكلىH0):  لا يكجد أثر ذك دلالة إحصائية عند مستكل دلالة(α≤45 ).
لمستكل السيكلة في الشركات الصناعية المدرجة في بكرصة فمسطيف كبكرصة عماف 

 . للأكراؽ المالية عمى متكسط سعر السيـ السكقي

 ( الفرضية الثانيةH0):  لا يكجد أثر ذك دلالة إحصائية عند مستكل دلالة(α≤45 ).
لمستكل التدفؽ النقدم التشغيمي عمى متكسط سعر السيـ السكقي لمشركات الصناعية 

 ف للأكراؽ المالية .المدرجة في بكرصة فمسطيف كبكرصة عما

 ( الفرضية الثالثةH0):  لا يكجد أثر ذك دلالة إحصائية عند مستكل دلالة(α≤45 لخمك ).
عر السيـ السكقي لمشركات الصناعية الأرباح مف ممارسة إدارة الأرباح عمى متكسط س

 .المدرجة في بكرصة فمسطيف كبكرصة عماف للأكراؽ المالية

 ( الفرضية الرابعةH0):  لا يكجد أثر ذك دلالة إحصائية عند مستكل دلالة(α≤45 ).
لاستمرارية الأرباح كتكررىا في المستقبؿ عمى متكسط سعر السيـ السكقي لمشركات 

 .كرصة فمسطيف كبكرصة عماف للأكراؽ الماليةالصناعية المدرجة في ب
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 ( الفرضية الخامسةH0):  لا يكجد أثر ذك دلالة إحصائية عند مستكل دلالة(α≤45 ).
لتكفر النقدية في الشركة عمى متكسط سعر السيـ السكقي لمشركات الصناعية المدرجة في 

 .بكرصة فمسطيف كبكرصة عماف للأكراؽ المالية

 منيجية الدراسة  1.2

ككنو أكثر النماذج الملائمة  الدراسة عمى طريقة المنيج الكصفي التحميميتعتمد سكؼ 
كالمنيج الكيفي مف  .لمدراسة لكصؼ الظاىرة المكجكدة كالإجابة عمى تساؤلاتيا كاختبار الفرضيات

 .أجؿ تغطية الجانب النظرم بما يتعمؽ بجكدة الأرباح المحاسبية

المدرجة أسيميا في الصناعية مشركات ر المالية السنكية لالبيانات مف التقاري جمعسيتـ ك 
للأكراؽ  المدرجة أسيميا في بكرصة عمافلشركات الصناعية كا، بكرصة فمسطيف للأكراؽ المالية

كبعد تحميؿ ىذه  .تحميؿ ىذه البيانات بالإعتماد عمى المنيج الإختبارم الميداني مف أجؿالمالية، 
كذلؾ لممقارنة بيف جكدة أرباح الشركات  ،المنيج التحميمي المقارف البيانات سكؼ تستخدـ الباحثة

كجكدة أرباح الشركات  ،الصناعية الفمسطينية المدرجة في بكرصة فمسطيف للأكراؽ المالية
كبالتالي ستككف نتائج ىذه الدراسة صالحة ة في بكرصة عماف للأكراؽ المالية. الصناعية المدرج

 .عية المتكافقة في طبيعة العمؿ كالأصكؿالشركات الصنا لمتعميـ عمى

 مةددات الدراسة 1.2

 جمع البيانات اللازمة لمدراسة مف خلاؿ التقارير المالية السنكية لمشركات تـ :مةدد المكاف
 مف خلاؿ مكقعيافمسطيف للأكراؽ المالية  في بكرصة أسيميا المدرجة الصناعية المساىمة العامة

استثناء الشركات الصناعية  معفي بكرصة عماف للأكراؽ المالية. ة ككذلؾ المدرجالإلكتركني، 
 فمسطيف.سكؽ مع الشركات المتكاجدة في الأردنية التي لا تتلائـ طبيعة عمميا كأصكليا 
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كذلؾ بسبب إدارج بعض الشركات  ـ،1487-1484 فترةعمى الىذه الدراسة طبقت  :مةدد الزماف
ع كجكد بعض الملاحظات خلاؿ عممية جمع البيانات م ،1484الصناعية في السكؽ المالي عاـ 

 :كالتالي

 غير مكجكدة 1484في العاـ الأردنية كرة يالتقارير المالية السنكية لشركة سن. 

  كبالتالي متكسط سعر الأسيـ ، ـ1483-0-13بتاريخ الفمسطينية أدرجت شركة دار الشفاء
 . غير مكجكد

 كأدرجت 8/1481مة عامة في شير مساى تـ تحكيؿ شركة بيت جالا للأدكية إلى شركة ، 
 .ـ1485-6-86في سكؽ فمسطيف للأكراؽ المالية بتاريخ 

  أدرجت الشركة الكطنية لصناعة الألمنيكـ كالبركفيلات في سكؽ فمسطيف للأكراؽ المالية
 .ـ1488عاـ 

  كراؽ شركة مصنع الشرؽ للألكتركد المساىمة المحدكدة في سكؽ فمسطيف للأأدرجت
 .ـ1488-5-87بتاريخ المالية 

  مف أجؿ قياس مدل ممارسة إدارة الأرباح لمشركات الصناعية في بكرصة فمسطيف للأكراؽ
كاعتمدت نفس نتائج الباحثة في  (1487)أسعد، اعتمدت الباحثة عمى دراسة  ،المالية
 تماد عمى نمكذج جكنز المعدؿ.، حيث تـ قياس إدارة الأرباح في ىذه الدراسة بالإعالدراسة

 ما يميز ى ه الدراسة  9.2

لـ يتـ تقديـ دراسات سابقة لأثر جكدة الأرباح عمى متكسط سعر الأسيـ  :مف ةيث بيئة الدراسة
بالتالي تعد الدراسة الأكلى ك  ،لمشركات الصناعية الفمسطينية كالأردنية المدرجة في السكؽ المالي

الأرباح عمى متكسط أسعار الأسيـ لمشركات في القطاع الصناعي في  التي تقدـ مقارنة لأثر جكدة
 .دكلتيف متجاكرتيف
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  :مف ةيث زماف الدراسة

بالتالي اشتممت عمى بيانات مالية ، ك ـ1487-1484سة عمى الفترة المالية طبقت الدرا
 .لمشركات تعتبر حديثة نكعان ما

  :مف ةيث ىدؼ الدراسة

متكسطات أسعار الأسيـ لمشركات الصناعية المدرجة في دراسة أثر جكدة الأرباح عمى 
بينما الدراسات السابقة التي ربطت الأسيـ مع  ،عماف للأكراؽ الماليةبكرصة بكرصة فمسطيف ك 
كلكف الباحث سعى لبياف أثر  (Wijesinghe & Kehelwalatenna, 2017)جكدة الأرباح ىي 
كليس عمى  ،عائد السيـ لمشركات الصناعية المدرجة في بكرصة ككلكمبك جكدة الأرباح عمى

 .متكسط أسعار الأسيـ

  :مف ةيث الأىمية العممية

 ،تـ في ىذه الدراسة الجمع بيف أكثر مف عنصر لجكدة الأرباح كطرؽ قياس كؿ عنصر
بؿ كانت  ،حدةتطرؽ أم مف الدراسات السابقة إلى الجمع بيف ىذه العناصر في دراسة كاتحيث لـ 

تمجأ عادة إلى أكثر عناصر جكدة الأرباح استخدامان كىي ديمكمة الأرباح أك خمكىا مف ممارسة 
كنسب التدفؽ النقدم بجكدة الأرباح  ،بينما الباحثة ربطت كذلؾ سيكلة الشركات .إدارة الأرباح

أسيميا في بكرصة كتأثيرىا في متكسط أسعار أسيـ الشركات الصناعية المساىمة العامة المدرجة 
 .يف كبكرصة عماف للأكراؽ الماليةفمسط

 مجامع وعينة الدراسة  20.2

المدرجة أسيميا نكية لجميع الشركات الصناعية الدراسة عمى التقارير المالية الس اعتمدت
( شركة حسب إحصائية مكقع بكرصة فمسطيف 83في بكرصة فمسطيف للأكراؽ المالية كعددىا )

 :  (8كتـ إدراج ىذه الشركات في الجدكؿ رقـ ) ،ـ 1488خلاؿ العاـ 
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في بورصة فمسطيف للأوراؽ الشركات الصناعية المساىمة العامة المدرجة أسيميا  :(1جدوؿ )
 المالية

اسـ الشركة 
اسـ الشركة  رمزىا الفمسطينية

 رمزىا الفمسطينية

 - - VOIC الزيكت النباتية 
 BPC لأدكيةبيرزيت ل ELECTRODE الشرؽ الألكتركد 

 PHARMACARE دار الشفاء APC العربية لمدىانات
 AZIZA دكاجف فمسطيف NCI الكطنية لمكرتكف
 JCC سجاير القدس GMC القمح الذىبي

 LADEN فمسطيف لمدائف  NAPCO الكطنية للالمنيكـ
القدس لممستحضرات 

 الطبية
JPH  بيت جالا لصناعة

 الأدكية
BJP 

 .ـ1021 وراؽ الماليةلأ ل بورصة فمسطيف :*المصدر

الشركات الصناعية المساىمة العامة المدرجة أسيميا في بكرصة عماف البالغ  عينة مفك 
حسب مكقع بكرصة عماف حيث يشكؿ القطاع  ،1488شركة حتى نياية عاـ  48)) اعددى

مكب أس كقد تـ اختيار ىذه العينة بالإعتماد عمى ،فيوالصناعي أىـ القطاعات الرئيسية المدرجة 
التي تشكؿ ( شركة صناعية 13)كعددىا  الأردنية العينة القصدية باختيار عينة مف الشركات

أصكليا كطبيعة عمميا الأقرب إلى الشركات الصناعية الفمسطينية، مف أجؿ الحصكؿ عمى نتائج 
يني الي تقدـ دليلان أكثر دقة كشفافية لممقارنة بيف السكؽ الفمسطكبالت .تعكس الكاقع بشكؿ أفضؿ

 :(1تـ إدراج ىذه الشركات في الجدكؿ رقـ )ك  كالأردني
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للأوراؽ  الشركات الصناعية المساىمة العامة المدرجة أسيميا في بورصة عماف :(2جدوؿ )
 المالية

اسـ الشركة 
اسـ الشركة  رمزىا الأردنية

اسـ الشركة  رمزىا الأردنية
 رمزىا الأردنية

دار الدكاء 
 الأردنية

DADI  لمسجائرالإتحاد UTOB الباطكف الجاىز RMCC 

المكاسير  AALU الألمنيكـ / آراؿ JPHM الأردنية للأدكية
 المعدنية

ASPMM 

لمصناعات الحياة 
 الدكائية

HPIC الفكسفات JOPH القدس الخرسانية AQRM 

 ASAS الأساس  JOCM الإسمنت PHIL فيلادلفيا للأدكية
العربية لصناعة 

 المبيدات
MBED  العربيةالبكتاس APOT الكطنية لمككابؿ WIRE 

 UCIC الكابلات المتحدة JOST حديد الأردف IPCH البترككيماكيات
المناصير  SNRA سنيكرة

)المتحدة لمحديد
لصناعة الحديد 

 كالصمب(

MANS الأجكاخ الأردنية JOWM 

الأنابيب  EICO الإقباؿ للأستثمار
 الأردنية

JOPI - - 

 ـ.2018 راؽ الماليةبورصة عماف للأو  :*المصدر

 أنواع ومصادر البيانات 22.2

ارتكزت ىذه الدراسة عمى  ،كاختبار فرضياتيامف أجؿ الإجابة عمى تساؤلات الدراسة 
حيث  :كالآتي ىذه المصادر ككانت ،لأجؿ جمع البيانات اللازمةبشكؿ أساسي  المصادر الثانوية
لمتعمقة بمفيكـ جكدة الأرباح كالمنشكرة في الأبحاث كالدراسات المحاسبية اعمى، اعتمدت الباحثة 

كذلؾ  ،سكاء بالمغة العربية أك الأنجميزية الكتبك  ،الجامعيةكالمكتبات  المجلات كالمكاقع العممية
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لأجؿ الإستفادة مف الخبرات كالتجارب السابقة لمباحثيف كما تكصمكا إليو باعتبارىا نقطة الإرتكاز 
ككذلؾ تـ  اىر المكجكدة المتعمقة بالدراسة.ك عف حمكؿ لمظ كالأساس لانطلاؽ الباحث في البحث

 باعتبارىاالتي تمتزـ الشركات بنشرىا في نياية السنة المالية  د عمى التقارير المالية السنكية عتماالإ
 ممخص أحداث كعمميات الشركة خلاؿ العاـ لأجؿ تحميميا كمقارنتيا.عمى تحتكم 

 الاةميؿ الإةصائي  21.2

راسة عمى الأساليب الإحصائية الملائمة لتحميؿ أثر جكدة الأرباح عمى متكسط ارتكزت الد
ة عماف للأكراؽ المدرجة أسيميا في بكرصة فمسطيف كبكرصمشركات الصناعية أسعار الأسيـ ل

عرض النتائج للإجابة عف أسئمة الدراسة ك تحميؿ كاختبار فرضيات الدراسة بفقامت  ،المالية
جكدة لدراسة العلاقة بيف  (Simple Regression) بسيطميؿ الإنحدار التحاستخدمت ف ،كتعميميا
كاستخدمت  بشكؿ عاـ. (المتغير التابعمتكسط سعر السيـ السكقي )ك  (المستقؿ متغيرالالأرباح )
( لدراسة العلاقة بيف كؿ عنصر مف Multiple Regression) المتعدد تحميؿ الإنحدارأيضان 

 .كؿ عمى حدهسط سعر السيـ السكقي متك مع  جكدة الأرباحعناصر 

جراءاايا  21.2  خطة الدراسة وا 

احتكل الفصؿ الأكؿ عمى المعمكمات العامة المتعمقة  ،قسمت ىذه الدراسة إلى أربعة فصكؿ
أما الفصؿ الثاني تضمف  ،بالدراسة مف عرض المقدمة كالمشكمة كالأىمية كالأىداؼ كغيرىا

ؽ بجكدة الأرباح كالدراسات السابقة التي اىتمت بمفيكـ جكدة المكاضيع النظرية لمدراسة بما يتعم
عمى الخطكات التطبيقية لمدراسة مف  بينما احتكل الفصؿ الثالث .الأرباح كالمتغيرات المرتبطة بيا

 .جمع كتحميؿ البيانات كالأساليب الإحصائية المطبقة

عض التكصيات التي أما الفصؿ النيائي تضمف نتائج تحميؿ ىذه البيانات مع إعطاء ب 
 .تساعد عمى تعديؿ الكضع الحالي لرفع مستكل جكدة أرباح الشركات
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جراءىا كفؽ منيج عممي محدد بخطكات معينة لمكصكؿ إلى  كىذه الفصكؿ تـ إعدادىا كا 
النتائج المرجكة مف البحث بيدؼ تقديـ الإقتراحات كالتكصيات التي قد تسيـ في مساعدة الشركات 

كلذلؾ التزمت الباحثة خلاؿ عة لممساىمة بتحسيف جكدة أرباحيا. كدة أرباح مرتفالتي لا تتمتع بج
 :فترة الدراسة بسمسمة مف الخطكات كانت كالتالي

  اىتمت بمفيكـ جكدة مف الأبحاث كالمجلات العممية، التي الإطلاع عمى الدراسات السابقة
أسعار الأسيـ عمى الكجو ح ك كعرضت العلاقة ما بيف جكدة الأربا ،الأرباح المحاسبية عامةن 

 .الخاص

  جمع المعمكمات العامة عف أكضاع الشركات المالية كالتنافسية في الأسكاؽ المالية كما
يحدث عمييا مف تغييرات خلاؿ الفترة المالية مف خلاؿ مكقع الشركة أك مف خلاؿ مكقع 

 .البكرصة

 ناعية المذككرة في عينة جمع التقارير المالية السنكية المنشكرة مف قبؿ الشركات الص
كاستخداـ أساليب التحميؿ البيانات المطمكبة منيا كتفريغيا، الدراسة قيد البحث لاستخراج 

 .الإحصائية الملائمة للإجابة عف اسئمة كفرضيات الدراسة

 تابعة كتحديد العلاقة استخداـ المقاييس الملائمة مف أجؿ قياس المتغيرات المستقمة كال
 .بينيـيما الإحصائية ف

  التعرؼ عمى العكامؿ المشتركة بيف الدراسة الحالية كالدراسات السابقة كما تكصمت لو كؿ
مع تحديد أكجو الإختلاؼ لممقارنة بيف ىذه الشركات كبالتالي رفع مستكل  ،دراسة مف نتائج

 .العممية جكدتيا

 اح كبالتالي تقديـ التكصيات التي تساعد في الحد مف أم ممارسات تسمح بالتلاعب بالأرب
كبالتالي رفع مستكل جكدة يساىـ في تحسيف ضبط أداء الشركات، مما  .تخفيض جكدتيا

طيف كبكرصة مما ينعكس إيجابان عمى الشركات الصناعية المدرجة في بكرصة فمس .أرباحيا
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رفع مف قيمة كبالتالي ينعكس ذلؾ إيجابان عمى الإقتصاد مما يعماف للأكراؽ المالية. 
 .ي الدكلةالإستثمار ف

 وأساليب قياسياماغيرات الدراسة  24.2

أسيميا المدرجة  الصناعية المساىمة العامة لمشركاتالسكقي سعر السيـ متكسط  : الاابع الماغير
 ك بكرصة عماف للأكراؽ المالية.في بكرصة فمسطيف 

في بكرصة  اأسيمي المدرجةالصناعية المساىمة العامة جكدة الأرباح لمشركات  :الماغير المساقؿ
 .كراؽ الماليةللأكبكرصة عماف فمسطيف 

 :عناصر الماغير المساقؿ

 :اليةالا الماليةمؤشرات والنسب مل وفقاً بالإعاماد عمى عناصر جودة الأرباح  الأرباح جودة اقييـ

  اساخدـ كمؤشر عمى سيولة الشركاتالنسب الاي: 

 ،الحالي كالمستقبمي ع الشركةأحد أىـ المؤشرات المالية لكض حيث تعتبر سيكلة الشركات
كتعبر السيكلة عف مدل قدرة الشركة بإيفاء التزاماتيا قصيرة الأجؿ مف خلاؿ الأصكؿ المتداكلة 

ر في رأس الماؿ العامؿ كمعيار كسيتـ قياس السيكلة في ىذه الدراسة باعتبار التغي .المتاحة
 :ادلات التاليةكتـ قياس كؿ متغير بالمع ،قتراب مف النقد أحد مؤشراتياالإ

 ( صافي الإلتزامات المتداكلة –صافي الأصكؿ المتداكلة )= الاغير في رأس الماؿ العامؿ
زامات المتداكلة( لمسنة السابقة. تصافي الإل –لمسنة الحالية / )صافي الأصكؿ المتداكلة 

 تستخدـ ىذه النسبة لقياس مستكل النقد كالسيكلة في الشركة مف خلاؿ بياف مدل قدرتيا
 . (Dechow & Dichev, 2002)عمى الكفاء في التزاماتيا مف أصكليا المتاحة 

 صافي الربح  = )التدفؽ النقدم التشغيمي / مجمكع الأصكؿ (معيار الأقاراب مف النقد( /
 .مجمكع الأصكؿ( المحاسبي/
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تربت الأرباح المحاسبية مف النقد كمقياس لجكدة الأرباح بحيث كمما اقىذه النسبة  ستخدـت
ككمما اقتربت النسبة مف الكاحد صحيح كمما كانت جكدة الأرباح  .كمما ارتفعت جكدتيا

 .(1488أبك نصار، )أبك عمي ، الدبعي، ك  (Abdelghany, 2005)أعمى 

   الادفؽ النقدي الاشغيمي: 

أم  .لداخمة كالخارجة لمشركة نتيجة أعماليا المستمرةا النقدية حيث تمثؿ مجمكع التدفقات
كبينت  .الفرؽ بيف ما تقكـ الشركات بتحصيمو مف إيراد كما تتكبده مف تكاليؼ تتعمؽ بيذا الإيراد
 الدراسات السابقة أنو كمما ارتفعت التدفقات النقدية التشغيمية لمشركات ارتفعت جكدة أرباحيا.

 :ات النقدية الاشغيمية الااليةواـ الإعاماد عمى نسب الادفق

  افي التدفقات النقدية ص = )نشطة الاشغيمية لمسيـ العادينسبة الادفقات النقدية مف الأ
سيـ المتكسط المرجح للأ التكزيعات النقدية لمسيـ الممتاز(/ –ة يالتشغيم نشطةمف الأ
 .العادية

ة مف الأنشطة التشغيمية قديتبيف ىذه النسبة حصة السيـ العادم مف صافي التدفقات الن 
 . (Gibson, 2001) س قدرة المنشأة عمى تكزيع الأرباح النقديةككتع

 (صافي التدفؽ النقدم التشغيمي / صافي الربح)=  مؤشر النقدية الاشغيمي. 

تأخذ  تكضح ىذه النسبة مدل قدرة أرباح الشركة عمى تكليد تدفقات نقدية تشغيمية كىي
 .(Penman & Zhang, 2002) ،‌‌(1446)مطر،  الإعتبار الفكائد كالضرائب بعيف

  مف المبيعاتصافي التدفؽ النقدم )=مف المبيعات إلى المبيعاتنسبة الادفؽ النقدي/ 
 .(صافي المبيعات

 كبارتفاع ىذه النسبة يدؿ ذلؾ ،مف المبيعاتالتشغيمية النقدية  تبيف النسبة المئكية لمتدفقات
 . (Mills & Carslaw, 1991)الشركات  عمى كفاءة تحصيؿ النقدية مف مبيعات



21 

 متكسط صافي التدفؽ النقدم التشغيمي( –= )صافي الربح  نسبة جودة المساةقات /
 الأصكؿ .

باعتبار أف الأرباح تتككف مف  ،ستحقات المكجكدة في الأرباحتبيف ىذه النسبة المحيث 
عمى ه النسبة دؿ ذلؾ عمى جكدة أرباح أككمما قمت ىذ .تدفقات نقدية كمستحقات

(Wijesinghe & Kehelwalatenna, 2017),  (lyimo, 2014) . 

  م مف الأنشطة التشغيميةالتدفؽ النقد –= صافي الأرباح  قياس المساةقاتنسبة . 

 . (Hribar & Collins's, 2002) مستكل التدفؽ النقدم التشغيمي لممنشأةبيف ت

 صافي الدخؿ مف  صافي التدفؽ النقدم التشغيمي/) = مؤشر دليؿ النشاط الاشغيمي
 .(التشغيمية قبؿ الفكائد كالضرائب الأنشطة

 تدفقات نقدية ة عمى تكليدقدرة الأنشطة التشغيمية في المنشأ تكضح ىذه النسبة مدل
 أيضان  ستحقاؽالإكأساس للأساس النقدم تشغيمية كفقان كتعكس نتائج الأنشطة التشغيمية، 
‌‌(1446)مطر،  زادت ىذه النسبة دؿ ذلؾ عمى جكدة أرباح مرتفعة لممنشأة كما  ككمما،

 .(Friedlob, Schleifer, & Schleifer, 2003) ذكر في كتاب

  صافي التدفقات ) =نسبة العائد عمى ةقوؽ الممكية مف الادفقات النقدية الاشغيمية
 .( نشطة التشغيمية / حقكؽ الممكيةالنقدية مف الأ

ة الأنشطة التشغيمي تبيف ىذه النسبة العائد عمى حقكؽ الممكية مف التدفقات النقدية مف  
 . (1446)عبيدات، 

  صافي التدفؽ النقدم )=  لى مجموع الأصوؿإنسبة صافي الادفؽ النقدي الاشغيمي
 .(الأصكؿ الكمية/ التشغيمي



22 

ككمما زادت ىذه النسبة  ،تقيس مدل قدرة أصكؿ الشركة عمى تكليد تدفقات نقدية تشغيمية
 . (Mills & Carslaw, 1991) اءة المؤسسة باستخداـ أصكليا المكجكدةبينت جكدة ككف

 مؤشر ديمومة الأرباح: 

اختمفت مسميات ىذا المؤشر في الدراسات السابقة فمنيا ما ذكر بأنيا تكرر الأرباح 
الحالية  رباحرار الأأم درجة استم، كمنيا ما عبر عنيا باستمرارية الأرباح ،الحالية في المستقبؿ

في القكائـ  كتكزيعاتيا كجكد مبمغ الأرباح السنكيةبأف  خلاؿ الفترة المستقبمية. كيكضح ىذا المؤشر
 (Richardson 2005)كتـ استخداـ نمكذج  .ركات يدؿ عمى أداء الشركة الجيدالمالية لمش

 كتـ ،كمية في الشركاتاس المستحقات الالتدفقات النقدية كالمستحقات لقي يةكمقياس لاستمرار 
 كالأرباح الحالية الأرباح تربط البسيط التي نحدارالإ معادلة مف المستخرج بيتا معامؿ عمى عتمادالإ

مف الكاحد صحيح دؿ عمى  βحيث كؿ ما اقترب معامؿ . رباحالأ استمرارية لقياس المستقبمية
 (Richardson, Sloan, Soliman, & Tuna, 2005) :في المعادلة التالية  الإستمرارية  كما

Xt-1 = α + β Xt + Et 

Xt:  الأرباح المستقبمية 

Xt-1الأرباح الحالية : 

 :وى ا النمو ج ممثؿ في المعادلة الاالية

TACCi,t = Δwc + ΔNCO + ΔFIN 

 :أف ةيث

= TACCi, t  الكمية المستحقات ( لمشركةi)  في السنة الح( اليةt) 

ΔWC WCt-WC t-1 =  العامؿ الماؿ رأس صافى في التغير. 
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 :أف حيث

 التشغيمية المتداكلة لتزاماتالإ  -التشغيمية المتداكلة الأصكؿ = العامؿ الماؿ رأس صافى

 الأجؿ( قصيرة ستثماراتالإ + لنقديةا( - المتداكلة الأصكؿ = التشغيمية المتداكلة الأصكؿ

 .الأجؿ قصيرة الديكف  -المتداكلة تزاماتلالإ = التشغيمية لةالمتداك  لتزاماتالإ

NCOt -NCOt-1= ΔNCO التشغيمية المتداكلة غير الأصكؿي صاف في التغير. 

 غير لتزاماتالإ - التشغيمية المتداكلة غير الأصكؿ = التشغيمية المتداكلة غير الأصكؿ صافى

 . التشغيمية المتداكلة

 طكيمة ستثماراتالإ – المتداكلة الأصكؿ – إجمالي الأصكؿ = تشغيميةال المتداكلة غير الأصكؿ 

 .كالسمؼ الأجؿ

 طكيمة الديكف – المتداكلة لتزاماتالإ – إجمالي الالتزامات = التشغيمية المتداكلة غير لتزاماتالإ 

 .الأجؿ

FINt - FINt-1 = ΔFIN   الأصكؿ الماليةصافي  في التغير. 

 :أف حيث

 .المالية لتزاماتالإ–  المالية الأصكؿ = ليةالما الأصكؿ صافى

 .الأجؿ طكيمة الاستثمارات + قصيرة الأجؿ الاستثمارات = المالية الأصكؿ

 .  الأسيـ الممتازة + الأجؿ قصيرة الديكف + الأجؿ طكيمة الديكف =  المالية لتزاماتالأ

  رباح مف ممارسات إدارة الأرباحخمو الأ: 

عزؿ  جؿلأ Modified Jones Model 1995د عمى نمكذج بالإعتماتـ قياس المتغير 
تي مما يؤثر عمى قياس المستحقات غير الإختيارية ال .مف قبؿ الإدارة متلاعب في الإيرادأم تأثير ل

 حسب اس المستحقات الكميةقيباعتباره النمكذج الأفضؿ ل .تؤثر في المستحقات الإختيارية
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(Dechow, Sloan, & Sweeney, 1995)،(Be´dard, Chtourou, & Courteau, 

إدارة الأرباح عكس جكدة الأرباح أم كمما زادت إدارة الأرباح قمت  كاعتبر بعض الباحثيف. (2004
 التالية المعادلةبالإعتماد عمى كتـ قياسيا  ،(Radzi, Ibarhim, & Islam, 2011)جكدتيا 

 . (Ismael, Kamarudin, Dunstan, & Zijl, 2013) حسب دراسة

 المساةقات الكمية = المساةقات الإخايارية + المساةقات غير الإخايارية

TACCi,t = NACCi,t+ ANACCi,t 

 :حيث

TACCi,t :( المستحقات الكمية لمشركةi( في السنة )t). 

NACCi,t :( المستحقات غير الإختيارية لمشركةi( في السنة )t). 

ANACCi,t: المستحقات ( الإختيارية لمشركةi( في السنة )t). 

: تعبر عف المصاريؼ التي لا يمكف تجنبيا كلـ تتحقؽ بعد، كاعتبرىا المساةقات الإخايارية
(Perotti & Wagenhifer, 2014)  كسيمة بيد النظاـ المحاسبي لتكصيؿ المعمكمات الخاصة

 ة كبالتالي تحقؽ ربح عالي الجكدة .التي يمتمكيا النظاـ عف الشرك

المستحقات التي يستخدـ فييا المدراء حكميـ الشخصي لتقدير قيمتيا  ايارية:الإخغير المساةقات 
 كتكقيتيا.

 :مف أجؿ اطبيؽ المعادلة سياـ ااباع الخطوات الااليةو 

قات كذكرت الدراسات السابقة مدخميف مف أجؿ تقدير المستح ،تقدير المستحقات الكمية (8
مدخؿ الميزانية  :كىما (1447)النعاس،  (1481حمداف، )أبك عجيمة ك الكمية حسب دراسة 

حيث يقكـ ىذا المدخؿ عمى البيانات المتكفرة مف  .العمكمية كمدخؿ التدفؽ النقدم التشغيمي
 ،كمصركؼ الإىتلاؾ ،ةالإلتزامات المتداكل ،الأصكؿ المتداكلة :قائمة المركز المالي منيا
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 .(Jones, 1991)كاستخدـ ىذا المدخؿ في دراسات سابقة منيا  .كالتغير في النقد كأشباىو
الذم يعبر عف الفرؽ بيف  بتطبيؽ منيج قائمة التدفقات النقديةأما المدخؿ الآخر يتمثؿ 

 ,Ronen & Yaari) (1481)فياض، في دراسة  صافي الدخؿ كالتدفؽ النقدم التشغيمي

 :كالذم يعبر عنو بالمعادلة التالية ،كىك المنيج الذم اتبعتو الباحثة في دراستيا،  (2008

TACCi,t = NIi,t - CFOi,t 

 حيث:

TACCi,t : ( المستحقات الكمية لمشركةi( في السنة )t). 

NIi,t: ( صافي الدخؿ لمشركةi( في السنة )t). 

CFOi,t: ( التدفقات النقدية التشغيمية لمشركةi( في السنة )t). 

باسػتخداـ معادلػة المسػتحقات غيػر الإختياريػة  ( مػف أجػؿ حسػاب β2 , β3β , 1تقػديرالميؿ ) (1
 :الإنحدار التالية

TACCi,t / Ai,t-1 = α + β1(1/Ai,t-1) + β2 {(ΔREVi,t – ΔRECi,t) / Ai,t-1 } + β3 

(PPEi,t / Ai,t-1 ) + ℮i.t 

TACCi,t  :( المستحقات الكمية لمشركةi( في السنة )t). 

Ai,t-1  :( مجمكع الأصكؿ لمشركةi( في السنة )t-1). 

ΔREVi,t: ( التغير في إيرادات الشركةi( بيف العاميف )t( )t-1). 

ΔRECi,t: ( التغير في الحسابات تحت التحصيؿ لمشركةiب )( يف العاميفt( )t-1). 

PPEi,t: ( حجـ الأصكؿ الثابتة لمشركةi( في السنة )t). 

℮i.t العشكائيلخطأ : ا. 
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 .المستخرج مف المعادلة السابقة ختيارية باستخداـ الميؿالإغير المستحقات  قيمة تقدير (3

NACCi,t = β1(1/Ai,t-1) + β2 (ΔREVi,t – ΔRECi,t) + β3 (PPEi,t) 

NACCi,t: غير الإخايارية( لمشركة )المساةق( ات العاديةi( في السنة )t). 

تـ الإعتماد عمى المعادلة  ،ختياريوالإغير ب المستحقات الكمية كالمستحقات بعد حسا (0
الأساسية لحساب المستحقات الإختيارية فيي تمثؿ البند الذم يمكف التلاعب فيو مف قبؿ 

 :الإدارة كعميو تككف المعادلة كالآتي

ANACCi,t = TACCi,t – NACCi,t 

 :حيث أف 

  ANACCi,t:( المستحقات الإختيارية لمشركةi( في السنة )t .) 

كفي الخطكة الأخيرة يتـ احتساب القيمة المطمقة لممستحقات الإختيارية لكؿ شركة صناعية  (5
 ،ثـ نجد متكسط ىذه القيمة كيعتبر أساس الإحتساب ،مساىمة عامة في العينة عمى حده

القيمة المطمقة لممستحقات الإختيارية في السنة أعمى مف المتكسط فإف الشركة فإذا كانت 
كعكس ذلؾ إذا لـ تقترب القيمة المطمقة مف المتكسط فإف الشركة  ،قد مارست إدارة الأرباح

لـ تمجأ لممارسة إدارة الأرباح كبالتالي تككف أرباحيا ذات جكدة مرتفعة خلاؿ تمؾ الفترة 
 .المالية

  كمؤشر عمى جودة  بند النقديةوجود عمى  عامادقدية في الشركة أـ   بالإفر الناو
 .وك لؾ وجود بند اوزيعات الأرباح مف عدمو الأرباح

ىؿ قامت الشركة في السنة ، ك قارير المالية السنكية المنشكرة؟ىؿ تتكفر النقدية في الت
ـ التذبذب خلاؿ الفترات المالية إذا اتسمت أرباح الشركات في عد ،؟المالية بتكزيع الأرباح أـ لا

المتتالية كاستمرت الشركة في الإعلاف عف تكزيعات ليذه الأرباح فإف الشركة تتمتع بجكدة أرباح 
 .مرتفعة
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 نمو ج الدراسة البياني  21.2
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 الفصؿ الثاني

 الإطار النظري

يتضمف الفصؿ الثاني مف الدراسة المادة النظرية المتعمقة بجكدة الأرباح المحاسبية 
مف خلاؿ اتباع خطكات الإطار النظرم الخاص بجكدة الأرباح  عرض أكلان  تـ حيث .لمشركات
كبياف مدل  ،لمفيكـ جكدة الأرباح بالإعتماد عمى مفيكـ الأرباحيا عرض كاف أساس ،محددة

 .أىميتيا بالنسبة لمستخدمي القكائـ المالية مع ذكر أىـ مقاييسيا المستخدمة كالعكامؿ المؤثرة فييا
بينما في القسـ الثاني مف ىذا  .كضحت الدراسة علاقة جكدة الأرباح بإدارة الأرباح المحاسبيةأك 

الدراسات السابقة التي درست علاقة جكدة الأرباح مع بعض المتغيرات  ستعرض الباحثةالفصؿ ت
 تركيز الباحثة مف خلاؿمع  .كغيرىاكتكزيعات الأرباح كأسعار الأسيـ  ،جكدة التدقيؽ :منيا

 .الدراسات السابقة عمى طرؽ كأساليب قياس جكدة الأرباح المحاسبية

 الإطار النظري  1.2

 دة الأرباح مفيوـ جو  1.2.2

 :ياناوؿ الباةث في ى ا القسـ مفيوـ جودة الأرباح

ات بعد احتساب التكاليؼ ما تحققو المنشأة التجارية مف إيراد يعبر مفيكـ الأرباح عف
كيعتبر أحد أىـ أىداؼ الشركات مف أجؿ تحقيؽ استمراريتيا كمساعدتيا عمى القياـ  كالضرائب.

حيث تعتبر الأرباح المحفز الأساسي لتشجيع المستثمريف عمى . دبتقديـ منتجاتيا أك خدماتيا للأفرا
لى استغلاؿ أفضؿ الفرص المتاحة لتحقيؽ إلأف المستثمر يسعى عادة  ،الإستثمار في الشركات

كفاءة الإدارة في استخداـ المكارد المتاحة يعبر عف  فكمما زادت الأرباح فإف ذلؾ. عائد أعمى
 ،التكسعلشركات عمى تحقيؽ أىدافيا المستقبمية مف ناحية النمك ك كبالتالي ىذا يساعد ا لممؤسسة

كنظران لما تممكو الأرباح مف أىمية بالنسبة لممستثمريف فإف  .كبالتالي تعكد الفائدة عمى المستثمريف
قد اىتمت بتعريفيا كتكضيح  (Basu, 1997) (Mckee, 2005)مثؿ دراسة  الدراسات السابقة
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العكامؿ المؤثرة بيا مع عرض أساليب التلاعب كالتأثير فييا مف قبؿ الإدارة لتزكيد مستخدمي 
القكائـ المالية بالمعرفة اللازمة لضماف عدـ تعرضيـ لمخداع مف قبؿ الإدارة كبالتالي تحقيؽ الأماف 

ضفاء الثقة عف كضع الشركة الحالي كا  لمستقبمي. كا 

 :مف كجيتيف مختمفتيففي ىذه الدراسات  اعريؼ الأرباحكيتـ 

 : الفرؽ بيف الإيراد الكمي لممشركع كتكاليفو بعد احتساب تكمفة الفرصة البديمة.المفيوـ الإقاصادي

 .إجمالي الإيرادات يطرح منو إجمالي التكاليؼ :المفيوـ المةاسبي

 :لمربح كيضـ المفيكـ المحاسبي مفيكماف فرعياف

 الفرؽ بيف المبيعات  الناتجة مف نشاط المؤسسة الرئيسي كتكاليؼ  :صافي ربح العمميات
إضافة الى المصاريؼ البيعية كالإدارية دكف أف يشمؿ الفكائد كالضرائب  ،ىذه المبيعات

 .خلاؿ فترة زمنية معينة

 ع عممياتيا المالية الفرؽ بيف إيرادات المؤسسة كتكاليفيا مف جمي :صافي الربح بعد الضريبة
كجميع الضرائب  ،مثؿ المبيعات كالإيرادات الأخرل أك الخسائر كالمصاريؼ الأخرل

 المستحقة.

فبينت أف  ،بيف مفيكمي الربح كالربحية (1447)النعاس، مثؿ  الدراساتبعض كميزت 
كبالتالي ىك معيار  ،ات كالمصاريؼ لمشركةالربح عبارة عف رقـ محدد ناتج عف الفرؽ بيف الإيراد

أما الربحية فإنيا تقيس  ،نسبي يحدد مستكل أرباح الشركة بناء عمى حجـ نشاط الشركة التجارم
لتحديد مدل نجاح  ،مدل كفاءة الشركة في استغلاؿ أصكليا مف أجؿ تحقيؽ العائد المطمكب

حد ذاتو لـ يعد يعكس الكضع المالي لأف رقـ الربح ب. كفي الآكنة الأخيرة الشركة مف فشميا
أعطكا اىتمامان متزايدان إلى الفكر المحاسبي لدراسة مفيكـ جكدة  فإف الباحثيف بشكؿ دقيؽ لمشركات

 .الأرباح كبياف دكافع الإدارة في المجكء لممحاسبة الإحتيالية
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لباحثيف كلا يتـ ملاحظتو بشكؿ مباشر، قاـ اكلأف جكدة الأرباح بشكؿ أساسي متغير كمي 
نظر مختمفة تبعان لمستخدمي القكائـ المالية  سبية مف كجياتعدة تعاريؼ لجكدة الأرباح المحا بتقديـ

أك لتحديد الخصائص التي يجب أف تحتكييا الأرباح حتى تعتبر ذات  ،كغايتيـ مف ىذا الإستخداـ
 .جكدة مرتفعة

 .أمابالأداء التشغيميتعريفيا  (Dechow, Ge, & Schrand, 2010) فقد ربط 
(Dechow & Schrand, 2004) منيا كدة الأرباح مف كجيات نظر مختمفة، جما تعريفان لقد

قؿ احتكائيا عمى  يركا أف الأرباح تككف ذات جكدة مرتفعة كمماحيث المحمميف المالييف كالباحثيف 
كمما كانت الأرباح الحالية مؤشران جيدان  أكضح بأنو فقد (Penman, 2003) ادية. بينمابنكد غير ع

 ذات جكدة مرتفعة.تعتبر للأرباح المستقبمية فإنيا 

بأف الأرباح تككف ذات جكدة مرتفعة إذا تـ  المالية فيركا ككاضعي المعاييرأما المدققيف  
 (Entwistle & Phillips, 2003)كيرل  .ب المبادئ المحاسبية المقبكلة قبكلان عامان إعدادىا حس

أف القكائـ المالية يجب أف تعكس الكضع الحقيقي لممنشأة كالمعمكمات المالية المفصح عنيا في ىذه 
 جب أف تككف مفيدة لأصحاب العلاقة.القكائـ ي

ىذه لى تدفقات نقدية تككف بأنيـ كمما استطاعكا تحكيؿ الأرباح المالية إ يفالدائن يرل بينما 
إذا  ف الأرباح تككف ذات جكدة مرتفعة أ فقد أكضحكا المساىمكف أما. ذات جكدة أعمىالأرباح 

 .كانت تعكس الأداء الحقيقي للإدارة دكف أية تلاعبات

بينت أف جكدة  (1449)الشريؼ ك أبك عجيمة،  (Richardson, 2003)دراسات  بينما
أم كمما زادت قدرة الأرباح الحالية عمى الإستمرار في المستقبؿ  ،الأرباح مرتبطة في استمراريتيا

ا بأني (1481اف، مشتيي، ك عكاد، )حمد (1449نما عرفيا )قراقيش بي .فإف جكدتيا تككف مرتفعة
كأف أرباح  ،الأرباح التي تعمنيا الشركة بصدؽ عف الأرباح الحقيقية لمشركة فيو تعبر المدل الذم

الشركة المعمنة ذات كجكد نقدم مممكس كتخمك مف الأرباح الكىمية الناتجة عف التلاعبات 
 .كاستغلاؿ المركنة المحاسبية
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بأنيا  (Francis, Lafond, Olsson, & Schipper, 2004)عرفيا  ،في إطار مختمؼك 
د خمص في دراستو إلى تعريؼ فق (1481)السمماف،  . أماخمك الأرباح مف ممارسة إدارة الأرباح

ادية بما يضمف استمراريتيا عتيالإغير لية مف البنكد غير المتكررة أك الأرباح الخا اعتبارىابآخر 
 .كقدرتيا عمى التنبؤ دكف أم مبالغات أك تلاعبات مف قبؿ الإدارة لمتأثير عمى كضع الشركة

 (Giacomino, Akers, & Bellovary, 2005) (1484)درغاـ ك درغاـ،  دراسات أما
كيككف ىذا  .الأرباح بأنيا المدل الذم ترتبط فيو الأرباح مع التدفقات النقدية عرفت جكدةفقد 

دؿ ، تدفقات نقدية أكثر منو في المستحقات فكمما تشكمت الأرباح مف ،بالعلاقة المكجبةالإرتباط 
بر في دقة الإجتيادات إلى جكدة أك أشار ذلؾككمما قمت المستحقات  .ذلؾ عمى جكدة الأرباح

كبالتالي جكدة أرباح مرتفعة مما يؤدم إلى ارتفاع العكائد المستقبمية لمسيـ فتعكس ت، كالتقديرا
 يقية الحالية كالمستقبمية لمشركة.الأرباح الحق

عرفيا بأنيا أحد عناصر الجكدة المالية التي تقاس مف خلاؿ فقد  (1488)المعيني،  أما 
كتستطيع التنبؤ في الأرباح التشغيمية  ،ة كأف تككف مصحكبة بتدفقات نقديةقدرتيا عمى الإستدام

. كلزيادة قدرتيا عمى التنبؤ في ىذه الأرباح فإنو يجب الفصؿ بيف العكائد الطارئة كالدائمة ،لمشركة
. جكدة الأرباح كالجكدة في الأرباحالتي قامت بالتمييز بيف مفيكمي ككانت دراستو أكلى الدراسات 

استغلاؿ المركنة  مقدار فبيف أف الجكدة في الأرباح ىي: لكؿ مصطمح، ان أعطى الباحث تعريف حيث
 ،عتماد عمى الحكـ الشخصي مف أجؿ تضميؿ المستخدميفحاسبية في المعايير كالمبادئ بالإالم

إذ كمما تدخؿ الحكـ الشخصي في الطرؽ كالبدائؿ . كىذا مؤشر عمى أف دخؿ الشركة أقؿ جكدة
أما جكدة الأرباح فيي تعني . ية لصالح أحد المستثمريف كمما تأثرت جكدة الدخؿ المحاسبيالمحاسب

عتماد عمى المحافظة عمى رأس قتصادم كالمحاسبي بالإما مدل التقارب بيف مفيكـ الدخؿ الإ
 .أحد عناصر الجكدة المالية ىي أف جكدة الأرباح ت الدراسةأكضحقد ك . الماؿ لقياس الدخؿ
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بمحاكلة استخلاص  (Schroeder, Clark, & Cathey, 2001)قاـ  ،آخرفي إطار ك 
الإقتصادم الربح مفيكـ جكدة الأرباح مف خلاؿ معرفة مدل التقارب بيف مفيكمي الربح المحاسبي ك 

تشغيمية باستخداـ رأس الماؿ كمدخؿ لقياس الدخؿ بالتركيز عمى صافي الأصكؿ مف العمميات ال
باعتبار أف المنشآت لا تحقؽ أرباحان دكف تحمؿ تكاليؼ تشغيمية  ،دكف التكزيعات كالإضافات

 .كثابتة

 الحالية رباحالأ قدرة مدلاستخمصت تعرفييا في دراستيا بأنيا  (1486)محمد ع.، بينما  
تعريفان لجكدة  (Bashiti & Rabadi, 2011) . كقدـالشركة كاقع عف حقيقية صكرة تقديـ عمى

ستمرار ناتجة عف أنشطتيا المالية، فيو بأنيا قدرة الشركة عمى تكليد أرباح تشغيمية با االأرباح أضاف
كىذه الأرباح تعبر عف الأداء الفعمي لمشركة كيمكف تحقيقيا باستمرار دكف تعرضيا لمتذبذبات مف 

 .إلى أخرلفترة 

أكضحت دراستيـ بأنو كمما عكست  (Kirschenheiter & Melumad, 2004)بينما 
كضح أف فقد أ (1480)صياـ، أما . قيمة الكحدة في المدل الطكيؿ فيي ذات جكدة مرتفعة الأرباح

ؽ لرقـ الربح دكف أم تلاعبات تؤثر عمى قرار المستثمريف جكدة الأرباح تتمثؿ في العرض الصاد
 .في الأسكاؽ المالية

الأرباح التي : عرفت جكدة الأرباح بأنيا‌(1488)أبك عمي، الدبعي، كأبك نصار،  دراسةأما 
التي تقابؿ الأىداؼ  .كالمكثكقية، كىي الملائمة. المحاسبيةتتصؼ بالخصائص الرئيسة لممعمكمات 

ثمريف كمقرضيف مف لمالية مف مستالاغ المالي مف حيث تمكيف مستخدمي البيانات الرئيسة للإب
 .اتخاذ القرارات

 أىمية جودة الأرباح 1.2.1

ات عمى دلالة كشفافية القكائـ المالية المعمف عنيا لاتخاذ القرار يعتمد عادةن  المستثمرلأف 
الإىتماـ لمفيكـ جكدة الأرباح المحاسبية  أكلى الباحثكف، فقد  (Hunt, 2001) المالية كالإستثمارية

 حيف (MA, 2011)كىذا ما تكصؿ لو  ىذه القكائـ،بسبب أىمية رقـ الربح المحاسبي المذككر في 
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كمات ة يعتبر أىـ مصادر المعميأكضح بأف رقـ الربح المحاسبي المعمف عنو في القكائـ المال
أف أىـ بنكد القكائـ المالية ىك % مف المستثمريف أجمعكا ب78أف  كجدلأصحاب العلاقة. حيث 

يعتبر مف أىـ المعمكمات التي تؤثر في قراراتيـ  فيك ،المعمف عنو الربح المحاسبيصافي مبمغ 
 تقبميأدائيا الحالي كالمسقيمة الشركة بما يعكس  يساىـ في تقييـفيك . كالمالية الإستثمارية

(Dechow, Hutton, Kim, & Richard, 2012). 

في عممية التحميؿ المالي مف خلاؿ تحميؿ الكضع استيعاب مفيكـ جكدة الأرباح  كيساىـ 
ا يعطي مم، (Dechow & Schrand, 2004) بما يعكس قيمتيامشركة لالحالي كالمستقبمي 

أصحاب العلاقة الفرصة لتككيف الصكرة الإيجابية عف مصداقية ىذه الشركة كأف أرباحيا تتمتع 
فيقكـ المستثمركف بتكجيو استثماراتيـ نحك الشركات التي تتمتع بكفاءة تكظيؼ  .بجكدة مرتفعة

فير أكثر يـ عمى محاكلة تك عمما يشج ،الأصكؿ بالإستغلاؿ الأمثؿ لممكارد المتاحة في الإقتصاد
عمى  إيجابان  ذلؾ مف مصدر تمكيمي لزيادة استثماراتيـ كتكسعتيا في الأسكاؽ المالية، فينعكس

 .الإقتصاد الكمي في الدكلة

إذا تبيف بأف الشركة تعاني مف ضعؼ في جكدة أرباحيا فإف ذلؾ يدفع أصحاب  أما 
 ،ضماف كمصداقية كمكثكقية أعمىفي الشركات التي تتمتع ب لتكجيو استثماراتيـالعلاقة كالمستثمريف 

مما قد يؤثر عمى كضع الشركة التنافسي كسعر السيـ السكقي تأثيران سمبيان في الكقت الحالي أك 
 .المستقبمي

أىمية جكدة الأرباح مف خلاؿ الإعتماد عمى  (1481)السمماف،  الدراساتبعض ت بينك 
 :ة مجالات منيامبمغ الأرباح نفسو في عد

 .كىي المكافآت التي تمنح للإدارة بعد بياف نتيجة رقـ صافي الربح لمسنة المالية :الاعاقدات -8
فكمما حصؿ مبالغة في رقـ صافي الربح أدل إلى تكزيع غير عادؿ لممكافآت باعتبار 

لؾ لذ ،كىذا يعني أف ىناؾ ضعؼ في جكدة الأرباح ،الإدارة لا تستحؽ ىذه المكافآت فعميان 
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كمما ارتفعت جكدة الأرباح عكست الكاقع الفعمي كبالتالي تكزيع عادؿ لممكافآت عمى 
 .المدراء

حيث يعتمد  ،يعتبر مبمغ صافي الربح أحد أىـ بنكد القكائـ المالية :القرارات الإقاصادية -1
عميو بشكؿ كبير مف قبؿ مستخدمي القكائـ المالية كخاصة المستثمركف الحالييف للإىتماـ 

عرفة المخاطر أك لممستثمريف المستقبمييف لم ،رفة كجكد تكزيعات أرباح سنكية أـ لابمع
لذلؾ كمما تمتع ىذا المبمغ بجكدة أرباح أعمى فإنو يعكس الكاقع المحيطة في المنشأة. 

 .كبالتالي ينتج عنو قرارات إقتصادية كاستثمارية صحيحة

ر المحاسبية في التأكد مف جكدة ىذه المعايي عادة ما ييتـ كاضعكا :المعايير المةاسبية -3
كتصحيح  المعايير مف خلاؿ بياف نتائج تطبيقيا كالتغذية الراجعة ليا لبياف مكاطف قكتيا

لؾ قد يساىـ رقـ صافي الربح بشكؿ غير مباشر في بياف لذ ،نقاط الضعؼ إف كجدت
 .جكدة ىذه المعايير بعد تطبيقيا

رقـ صافي الربح بجكدة أرباح مرتفعة زاد ذلؾ  كمما تمتع :اةسيف عجمة النمو الإقاصادي -0
مف ثقة المستثمريف في التقارير المالية المنشكرة لمشركات كبالتالي جذب الإستثمار كرؤكس 

 . (1481)السمماف،  النشاط التجارمبزيادة  اقتصاد الدكلة عمىالأمكاؿ مما ينعكس 

 باح أىـ مقاييس جودة الأر  3.1.2

 استخدمت العديد مف الدراسات مؤشر استمرارية الأرباح كتكررىا في  :اسامرارية الأرباح
الأرباح كتدؿ الإستمرارية عمى ارتباط الأرباح الحالية ب ،المستقبؿ كمؤشر عمى جكدتيا

 (Clinch, Fuller, & Wells, 2010)،  (Altamuro & Beatty, 2006)المستقبمية 
 . (1488)الشاىد، 

 المستقبمي ك : تعتبر السيكلة أحد أىـ مؤشرات الكضع الحالي نسب السيولة النقدية
. فيي تعبر عف قدرة الشركة عمى تسديد التزاماتيا المتداكلة مف خلاؿ تكفر لمشركات
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بأنو كمما حققت الشركات  (Dechow & Dichev, 2002)أصكليا المتداكلة ، كاعتبر 
 . (Abdelghany, 2005)مستكل سيكلة أعمى فإنيا تتمتع بجكدة أرباح مرتفعة 

 كتأثيره في  نظران لأىمية مبمغ الربح المحاسبي :خمو الأرباح مف ممارسة إدارة الأرباح
لرقـ الربح  فإف المحمميف المالييف أكلكا الإىتماـ لجكدة الأرباح كليس ،رات المستثمريفقرا

باعتبار رقـ المحاسبي المعمف عنو في القكائـ المالية كالمعد حسب أساس الإستحقاؽ، 
كبالتالي إمكانية التلاعب في مبمغ المستحقات  . قسـ إلى تدفقات نقدية كمستحقاتالأرباح ي
كاستخدمت الدراسات العديد مف  .ية لمكصكؿ إلى ىدؼ محدد مسبقان مف قبؿ الإدارةالإختيار 

كأىـ ما قدمو ىذا النمكذج  (Jones, 1991)نمكذج  :النماذج لقياس نسبة المستحقات منيا
، كنمكذج (1447)النعاس، ىك الخركج عف فرضية ثبات المستحقات الإختيارية عبر الزمف 

عزؿ أم تأثيرات لمتلاعب في الإيرادات مف قبؿ الإدارة مما حيث قاـ ب 8995 جكنز المعدؿ
 كنمكذج ،يؤثر عمى قياس المستحقات غير الإختيارية التي تؤثر في المستحقات الإختيارية

(Hunton, Libby, & Mazza, 2006)، ـ عرض ىذه النماذج في الدراسة لاحقان كسيت 
 . (1488)الشاىد، 

 (1448)أحمد ع.،  استخدمت العديد مف الدراسات :نسب الادفؽ النقدي الاشغيمي 
المشتقة مف قائمة النقدية  نسب التدفقات (1488)التميمي ـ.،  (1483كجر، )التميمي ك 

تماد عمى التدفؽ النقدم باعتبارىا أحد القكائـ المعبرة عف الكضع الحالي لمشركة بالإع
لأنيا بخلاؼ القكائـ الأخرل المعدة عمى أساس الإستحقاؽ تعكس  التدفؽ النقدم التشغيمي.

 .لإدارةقديرات مف قبؿ االتدفقات النقدية الفعمية لمشركة دكف أية مبالغات أك ت

جكدة الأرباح ذكرت  لقياس مقاييس أخرىفي دراستيـ  (1480اكبر، )عبيد ك كأضاؼ 
 :الدراسة منيا

o التدفقات في لمتغيير المطمقة القيمة عمى مقسكمة الدخؿ في رلمتغي المطمقة ةالقيم نسبة 
 .النقدية
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o بالخسائر الإعتراؼ تكقيت. 

o المستحقات غير العادية 

o المستقبمية النقدية بالتدفقات التنبؤ عمى الحالية الأرباح قدرة. 

o رباحالأ استجابة معامؿ. 

 العوامؿ المؤثرة في جودة الأرباح  4.1.2

 الدراسات السابقة بعرض العوامؿ المؤثرة في جودة الأرباح و كرت منيا: اىامت

التمكيمية يعتبر الرفع المالي أحد المؤشرات التي تساىـ في تقييـ مدل كفاءة السياسة  :الرفع المالي
اماتيا كديكنيا لشراء استخداـ التز  حيث تكضح قدرة الشركة عمى ،التي تتبعيا الإدارة في الشركات

 .لتزامات )الديكف( / إجمالي الأصكؿإجمالي الإ :يعبر عنيا بالمعادلة التاليةك  ،الأصكؿ

أعمى مف التزامات بنسبة أف الشركة تتكبد  دؿ ذلؾ ،صكؿ فكمما زادت نسبة الديكف إلى الأ
إلى اتباع سياسات محاسبية تؤدم إلى تجميؿ الإدارة ىذه الحالة قد تسعى كفي  ،أصكليا المكجكدة

مما يقمؿ مف جكدة الأرباح المعمف عنيا كذلؾ  مف أجؿ تجنب عجز الشركة  .الربح صافي مبمغ
حفاظ عمى ملأك لحماية أسعار أسيـ الشركات في أسكاؽ الأكراؽ المالية  ،عف تسديد التزاماتيا

،  (1449)شتيكم،  جددالمريف مستثالالمستثمريف الحالييف كجذب   . (1485)زلكـ

جكدة  السابقة لتأثير نسبة الرفع المالي في كقد اختمفت كجيات النظر في الدراسات
 الرفع المالي في جكدة الأرباح منيانسبة كضحت الأثر السمبي لأفبعض الدراسات  ،الأرباح

(Rudra & Bhattacharjee, 2012)، (Wang & campbell, 2012). لباحثيفأما دراسة ا 
ت الأثر الإيجابي لنسبة الرفع فبين ،أظيرت عكس ذلؾفقد  (1481)حمداف، مشتيي، ك عكاد، 

ارل جيدىا فكمما زادت الديكف عمى الشركات فإنيا تسعى إلى بذؿ قص ،المالي عمى جكدة الأرباح
كىذا ما أكدتو  ،لتزامات لممحافظة عمى أدائيا أماـ الدائنيف كالمستثمريفلتسديد ىذه الديكف كالإ

أما  ،(Tsipouridou & Spathis, 2012) (Riahi & Ben Arab, 2011)الدراسات المشابية 
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أكد عمى عدـ كجكد علاقة معنكية بيف جكدة الأرباح كالرفع المالي فقد  (1449)شتيكم، دراسة  في
 .(1488)أحمد س.،  (1481اد، عك )حمداف، مشتيي، ك كىذا ما أكده لاحقان 

يحكـ كؿ قطاع كطبيعة عمؿ الشركة حيث  ،تتعدد القطاعات في الأسكاؽ المالية :نوع القطاع
جراءات محاسبية معينة كبالتالي يظير في قكائميا المالية بنكد معينة تتحدد بطبيعة عمؿ ىذه إ

كتتميز الشركات  ،أكبر القطاعات في الأسكاؽ الماليةالصناعي مثلان يشكؿ القطاع ف .الشركات
كتعتبر ىذه البنكد مف  ،أرصدة مرتفعة في تقاريرىاالصناعية بكجكد بنكد المخزكف كالذمـ المدينة ب

البنكد التي يمكف للإدارة التلاعب فييا مف خلاؿ تقدير المخصصات المالية كالديكف المعدكمة 
فقد  (1449)شتيكم، ة الأرباح المحاسبية.  كىذا ما أكده يحد مف جكد مما ،كتقييـ المخزكف كغيرىا

حيث  (1483أبك نصار، )حمد ك كخالفو الرأم  ،جكدة أرباح الشركات تتأثر في نكع القطاعبيف أف 
 .أف لا علاقة لنكع القطاع في تحديد مستكل جكدة الأرباح أكضحا

المصدر الذم يعكس لحممة  تعطى أىمية كبيرة لتكزيعات الأرباح باعتبارىا :اوزيعات الأرباح
كمما أعمنت الشركة عنيا ف .حد مؤشرات النجاح لمشركةأىا باعتبار  ،الإدارةعمؿ كفاءة الأسيـ 
ية ككفاءة الشركة الإنطباع الإيجابي عف فاعم يكبالتالي تعط ذلؾ في سعر السيـ السكقيينعكس 
ف الأرباح المكزعة عادة ما ترتبط بمبمغ صافي الربح المعمف عنو مف قبؿ كلأ ،(1443 ،)حنفي

فإف الأرباح المكزعة قد تختمؼ مف سنة  ،كلأف صافي الربح يختمؼ مف فترة إلى أخرل ،الشركات
كفي بعض الأحياف تسعى الشركات إلى المحافظة عمى مستكل معيف مف تكزيعات  ،لإلى أخر 

جؿ إعطاء المستثمريف صكرة لربح المحقؽ خلاؿ السنة، لأا الأرباح بغض النظر عف صافي
أظيرت  (1449)شتيكم، ، كلكف دراسة (1481)أحمد س.، إيجابية عف استقرار الشركة كنجاحيا 

 أظيرت دراسات عدـ كجكد علاقة بيف نسبة تكزيعات الأرباح كجكدتيا، عمى غرار ذلؾ

(Adjaoud & Ben-Amar, 2010) (Farinha & Moreira, 2007)  أف جكدة الأرباح تتأثر
في تغير تكزيعات الأرباح مف سنة إلى أخرل، حيث كمما كانت الأرباح حقيقية كذات جكدة مرتفعة 

ككمما زادت جكدة ىذه الأرباح زادت نسبة التكزيعات  ، تكزيعات للأرباحفلا مانع لمشركة مف عمؿ 
 .لتعكس الكضع المالي لمشركة
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 ،عادة ما يظير أثر الخسائر المالية لمشركات في الفترة التالية لتحقيقيا :خسائر الشركة المالية
كذلؾ لأنو  ،بشكؿ أسرع مف أثر الأرباح الماليةأف أثر ىذه الخسائر يظير  (Basu, 1997) كبيف

كبالتالي ىذا يؤثر في التدفقات المالية ض أصكؿ الشركة كزيادة التزاماتيا. شطب بعينتج عنيا 
المستقبمية، كعند تحقيؽ ىذه الخسائر فإف الشركات قد تسعى إلى التلاعب في الأرباح كبالتالي 

بينما تكصؿ الباحث . (Antonio, Mazzola, & Prencipe, 2011)تقميؿ جكدتيا كىذا ما بينو 
 ,Houqe)أما في دراسة  ،إلى عدـ كجكد أثر لمخسائر المالية في جكدة الأرباح (1449)شتيكم، 

Zijl, Dunstan, & Karim, 2012) ائج مغايرة لما جاء سابقان حيث كضحت الدراسة فقدمكا نت
 .أف الشركات التي تحقؽ خسائر تتمتع بجكدة أرباح أعمى

ـ الشركة فبزيادة حج .في جكدة أربحيا بسبب تبايف حجمياتختمؼ الشركات عادة  :ةجـ الشركة
فقد أكضحكا  (1481عكاد، داف، مشتيي، ك )حم . بينما(1488)حمداف، تككف جكدة أرباحيا أفضؿ 

العلاقة العكسية بيف حجـ الشركة كجكدة أرباحيا فكمما كانت الشركات صغيرة الحجـ فإف جكدة 
لـ تجد أم علاقة أك  (1483أبك نصار، )حمد ك  (1449)شتيكم،  . أما دراساتأرباحيا تككف أعمى

 . كحجـ الشركات بيف جكدة الأرباح تأثير

 بعض العوامؿ الأخرى المؤثرة في جودة الأرباح منيا:  (De-jun, 2009)و كر 

سبية المعايير المحا بأف جكدة (1481عكاد، )حمداف، مشتيي، ك  بيف :جودة المعايير المةاسبية
عبات أك عمؿ التقديرات التي تمنع الشركة مف ممارسة التلايرفع مف جكدة أرباح الشركات. فيي 

 (Ewert & Wagenhofer, 2005) كىذا ما أكده .تعطييا المجاؿ في التأثر عمى نتائج الأعماؿ
 ،أكضحت دراستيـ بأنو كمما قمت المركنة في المعايير المحاسبية كالإختيار بيف الطرؽ البديمةفقد 

ممارسة أم أشكاؿ المحاسبية الإبداعية كبالتالي تزداد جكدة الأرباح  حد ذلؾ مف قدرة الإدارة عمى
 . المعمنة مف قبؿ الشركات

كمما زادت نسبة الأسيـ المممككة مف قبؿ أعضاء مجمس الإدارة لمشركة فإف  :اركيبة ةممة الأسيـ
جؿ تمطيؼ كذلؾ لأف الإدارة لف تمجأ إلى التلاعب مف أ ،ذلؾ يؤثر عمى جكدة الأرباح بارتفاعيا
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رقـ صافي الربح ليعطي صكرة أفضؿ عف كضع الشركة باعتبار أنيـ جزء مف ىؤلاء المستثمريف 
ذا تعرضت الشركة لأية أزمات لاحقان فذلؾ يؤثر عمييـ سمبان، كبيف ىذه العلاقة المكجبة  كا 

(Velury & Jenkins, 2006) (Lee, Lev, & Yeo, 2007). 

الدكؿ الإشتراكية يككف  لحدباعتبارىا إ -الصيف –في بعض الدكؿ مثؿ  :سيطرة ةممة الأسيـ
أنو كمما  (Yan & Huacheng, 2007)بيف ك  ،لمدكلة سيطرة عمى نسبة مف أسيـ الشركات

مت مف جية حممة الأسيـ  فإف ذلؾ يؤثر بشكؿ % مف قبؿ الدكلة كق54 ارتفعت نسبة السيطرة عف
 .سمبي عمى جكدة الأرباح كيؤدم إلى انخفاضيا

بأف  (Sarkar, Sarkar, & Sen, 2008)بيف  :الأرباح اأثير أعضاء مجمس الإدارة عمى جودة
شركتيف مختمفتيف كرئيس ممارسة أعضاء مجمس الإدارة لكظائؼ أخرل أك الجمع بيف كظيفتيف في 

التشتت في . كبالتالي يزيد يقمؿ التركيز عمى أعماؿ الشركة الكاحدةمجمس إدارة أك عضك منتدب 
 (Lai& Tam 2007) كأعطى. مما يعطي الفرصة الأكبر لممارسة إدارة الأرباح ،المياـ

(Dechow, Sloan, & Sweeney, 1995) فكمما  ،ىتماـ لاستقلالية أعضاء مجمس الإدارةالإ
تككف مجمس الإدارة مف الأعضاء المستقمييف مينيان فإف ذلؾ يزيد مف جكدة الأرباح بسبب انخفاض 

 .مارسة إدارة الأرباحالفرص لم

اصة مع أضاؼ عامؿ مقارنة الشركات ذات الممكية الخ (1481)حمداف، أما الباحث 
تمجأ إلى ممارسة إدارة الأرباح  قدفقد بيف أف الشركات الخاصة عادة  ،الشركات ذات الممكية العامة

بينما الشركات ذات الممكية  ،بشكؿ أكبر كذلؾ بسبب كجكد التسمسلات الإدارية كمصمحة الإدارة
يا عمميات التقاضي العامة تقمؿ مف ممارسة إدارة الأرباح أك أم مف أشكاؿ التلاعبات كذلؾ لتجنب

كىذا أيضا  فبالتالي إف شركات الممكية العامة تتمتع بجكدة أرباح أعمى منو في الخاصة ،كالمسائمة
 .(Givoly, Hayn, & Katz, 2010) ما أكده
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دارة الأرباح 5.1.2  جودة الأرباح وا 

ىدفان تسعى الإدارة مف خلالو إلى تضميؿ اعتبرت الدراسات السابقة مفيكـ إدارة الأرباح 
تمييد الدخؿ كالمحاسبة  :المستخدميف باستخداـ مفاىيـ أخرل تمثؿ أحد مراحؿ إدارة الأرباح منيا

حيث أف الشركات التي تقكـ بتمييد الدخؿ عادة ما  .الإحتيالية أك التضميؿ في الإبلاغ المالي
ـ صافي الربح مف أجؿ المحافظة عمى استقرار تسعى إلى تقميؿ التذبذبات كالإنحرافات في رق

ما المحاسبة الإحتيالية تككف مف خلاؿ الإختيار بيف المعايير أ. أسعار الأسيـ في الأسكاؽ المالية
 .(Beidleman, 1973) المقبكلة عمكمان بما لا يتلائـ مع مبدأ التحفظ الكاجب الإلتزاـ بو

بأنيا إحدل السمككات التي قد تمارسيا الإدارة لمتأثير عمى مبمغ ة الأرباح إدار  كعرفت 
صافي الأرباح المصرح عنو في التقارير المالية دكف تحقيؽ أية فكائد اقتصادية لمستخدمي ىذه 

 .(1483)المكزم، القكائـ بؿ إنيا تحقؽ الأضرار في المدل الطكيؿ 

رأل بأنيا عممية تطكيع الأساليب كالإجراءات المحاسبية لتعديؿ رقـ  (1446)السيمي، أما  
كتعتبر أيضان أحد  ،الربح المحاسبي بما يلائـ رغبة الإدارة لمتعبير عف مستكل مقبكؿ مف الأرباح
المحاسبية أك  الأرقاـأشكاؿ التلاعبات التي تقكـ بيا الإدارة بقصد مسبؽ مف خلاؿ التلاعب في 

خفاء بعض المعمكمات كذلؾ لمكصكؿ إلى تحقيؽ ىدؼ كغاية معينة  مف خلاؿ التضميؿ كا 
 :بالإعتماد عمى

استغلاؿ المركنة في المعايير كالسياسات المحاسبية أكلان:  المدخؿ المحاسبي، بالمجكء إلى 
الأخيرة يتعرض لمكثير مف  عف طريؽ مبدأ الإستحقاؽ المحاسبي المستخدـ الذم أصبح في الآكنة

حيث يعتبره مجمس معايير المحاسبة المالية  ،الجدؿ حكؿ مدل فاعميتو في تحديد مبمغ الأرباح
(FASB بأنو مفيد ) .أما المحمميف كالمدققيف فإف نظرتيـ عكس في تحديد رقـ دقيؽ كسميـ للأرباح

ؽ المحاسبي سكؼ يضعؼ مف فيـ يركف بأف أم سماح للإدارة بالتدخؿ في بنكد الإستحقا .ذلؾ
صالحيا الذاتية تسعى إلى تحقيؽ ملأف الإدارة لممستخدميف،  منفعة رقـ الربح المحاسبي المصرح بو

، كىذا ما ذكره (Chan, Lee, & Farrell, 2008)مصالح الجيات الأخرل دكف الإىتماـ ب
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(Roychowdhury, 2006)  حيث أكد عمى ممارسة الإدارة لإدارة الأرباح مف خلاؿ تلاعبيا في
الأنشطة الحقيقية التي تقكـ بيا الشركة مف أجؿ تجنب خسائر سنكية مف خلاؿ استغلاؿ حرية 

 .تصرفيـ في الإختيار بيف السياسات المحاسبية

تقكـ  حيثبيعة عمميا. لاؿ النشاط التشغيمي الذم تقكـ بو المنشآت كطمف خ :ثانيان   
بتأجيؿ بعض العمميات المحاسبية )التكاليؼ( كتعجيؿ البعض الآخر )الإيرادات( بيدؼ عكس 

ث ذلؾ نتيجة ظيكر مشكمة كيحد. (Jean & Haitao, 2012) الصكرة المرغكبة مف طرؼ الإدارة
صالحيا في المنشأة بدلان مف مصمحة الملاؾ فتمجأ ما تسعى إلى خدمة م ف الإدارة عادةن الككالة لإ

لأف المنشآت تقكـ بربط مكافآت كحكافز الإدارة بشكؿ مباشر أك غير  ،إلى ممارسة إدارة الأرباح
كمف أجؿ الحد مف ىذه الممارسات كالسيطرة عمى ىذه الظاىرة  .مباشر مع نتائج أعماؿ المؤسسة

ايير المحاسبة الدكلية مع محاكلة ضركرة الإلتزاـ بمع :قامت المنشآت باتباع عدة أساليب منيا
أك مف خلاؿ التعاقد مع مكاتب المراجعة الخارجية  ،اختيار أكثر الطرؽ المحاسبية البديمة تحفظان 

المالية المنشكرة مف قبؿ الشركة  لإضفاء الثقة عمى البياناتكشركات التدقيؽ الكبرل المستقمة 
(Fama & Jensen, 1983) . تيا فإنيا تمتزـ بالتدقيؽ التدقيؽ تخشى عمى سمعكلأف شركات

ؿ الإلتزاـ بالمعايير اكتشاؼ أم تلاعبات مف قبؿ الإدارة في الكقت المناسب مف خلا تحاكؿك 
الشركات الكبرل المعركفة أك خاصة إذا كانت إحدل مما يرفع مف جكدة الأرباح المحاسبية. 
 (Balsam, Krishnan, & Yang, 2003) (Reichelt & Wang, 2010)المتخصصة 

بالتالي تككف تكقعات المستثمريف للأرباح المستقبمية أكثر دقة عند محاكلة التنبؤ بيا ك 
(Hussainey, 2009) . 

فمنيا ما ذكر  ،ربطت الدراسات السابقة إدارة الأرباح بأكثر مف مفيكـ :ـ إدارة الأرباحأبعاد مفيو 
بأنيا نتيجة اختيار الإدارة بيف الممارسات المحاسبية لممبادئ المقبكلة عمكمان كمف الطبيعي أف تقكـ 

ما ذكر بأنيا  كمنيا .الإدارة باختيار ما يعظـ منافعيا الإقتصادية لتعكس الصكرة الأمثؿ عف الأداء
كمنيا ما ربطيا بالإفصاح حيث أف الإدارة تقكـ  ،نتيجة التقديرات المحاسبية في بعض البنكد المالية
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خفاء البعض الآخر بما يعكس الصكرة المرغكبة مف قبؿ الإدارة  بنياية السنة بإظيار بعض البنكد كا 
 .(1487)المعيني ك نكرم،  مما يضيؼ الميزة الإقتصادية لممنشأة نياية الفترة

 ،تأثير إدارة الأرباح عمى جكدتيا كالعلاقة الكطيدة بينيما (1486)محمد ع.،  كقد أكضح
كبالرغـ مف التأثير السمبي  ،فكمما زادت الإدارة مف ممارسة إدارة الأرباح في الشركات قمت جكدتيا

الأرباح في جكدتيا إلا أف الإدارة تمجأ لممارستيا مف أجؿ الحفاظ عمى مستكل ثابت مف لإدارة 
كبالتالي خفض المخاطر المحيطة في المنشأة  .الأرباح خلاؿ الفترات المالية المتتالية لمنع التذبذب

ىذه الأرقاـ  كتقميؿ التبايف في نتائج أعماليا السنكية لتجنب لفت الأنظار كالتساؤلات لما كراء حقيقة
 .في تمؾ الفترات المالية

قدمت طرؽ ت ونايجة الأىمية المطمقة لإدارة الأرباح واأثيرىا في جودة الأرباح فإف بعض الدراسا
 : لمكشؼ عف ممارساايا و كرت منيا

مف خلاؿ الفحص كالتركيز عمى السياسات المحاسبية  :اساخداـ طرؽ الاةميؿ المةاسبي
رة كفحص البنكد المالية التي يمكف التلاعب فييا مثؿ حسابات الذمـ المستخدمة مف قبؿ الإدا

كالتأكد مف قياـ الإدارة باختيار أكثر الطرؽ المحاسبية البديمة تحفظان  ،أك المخزكف كغيرىا المدينة
لمتأكد مف دقة المعمكمات المنشكرة في قكائميا المالية  ،في عرض المعمكمات المالية في تقاريرىا

 .(Mohanram, 2003) كسلامتيا

ختيارية بعد حساب المستحقات الكمية مف خلاؿ احتساب المستحقات الإ :طريقة الإساةقاقات
حيث أف المستحقات تعديلات مؤقتة عمى بعض  ،لتحديد مستكل ممارسة إدارة الأرباح في المؤسسة

 ترة مالية إلى أخرل لتعكس الكضع الحقيقي لمشركةالحسابات تقكـ بنقؿ التدفقات النقدية مف ف
أف المستحقات تككف نتيجة المفاضمة بيف الملائمة  (1488)الشاىد، كبينت  .(1483)المكزم، 

 .كالمكثكقية كتعتمد عمى التقديرات كالفرضيات الشخصية

Miller Ratio: بحيث يشكؿ   :مقارنة رأس الماؿ العامؿ مع التدفقات النقدية التشغيميةؿ مف خلا
رأس الماؿ العامؿ الأصكؿ كالألتزامات المتداكلة المعدة عمى أساس الإستحقاؽ في قائمة المركز 
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 ،المالي كبالتالي قد يتـ التلاعب فييا بتأجيؿ المصاريؼ كتعجيؿ الإيراد أك تسجيؿ إيرادات كىمية
ثر أيضان في قائمة الدخؿ مف خلاؿ حساب الإيراد كالمصركؼ كبالتالي يمكف تعديؿ ىذه كالتي تؤ 

الحسابات مف أجؿ تقميؿ تقمبات رقـ صافي الأرباح المحاسبية لمسنكات المتتالية أك الكصكؿ إلى 
عمى  ،المستكل المستيدؼ مف الأرباح في سنة معينة لذلؾ قد يخضع رأس الماؿ العامؿ لمتلاعب

ستقرار كالثبات فيذا تمت المقارنة كاتصفت العلاقة بالإفإذا  ،في التدفؽ النقدم التشغيميعكس صا
 .(Miller, 2009) ةمؤشر جيد عمى عدـ ممارسة إدارة الأرباح كبالتالي جكدة أرباح مرتفع

 :نما ج قياس الإساةقاقات الإخايارية مف أجؿ الكشؼ عف إدارة الأرباح

عدة  (1447)النعاس،  ،(Dechow, Sloan, & Sweeney, 1995)ذكرت دراسة  
رسة إدارة لقياس المستحقات الإختيارية مف أجؿ بياف احتمالية مماطكرت مف قبؿ الباحثيف نماذج 

 :الأرباح مف عدمو منيا

 المطورة لقياس الإساةقاقات الإخايارية مف أجؿ الكشؼ عف إدارة الأرباح النما ج  :(1جدوؿ )
 ملاةظات ةاسابالإطريقة  معادلة النمو ج اسـ النمو ج

Healy, 

1985 
NDAt =  
∑ Tat / T 

المستحقات غير الإختيارية = 
متكسط المستحقات الكمية / 

 إجمالي الاصكؿ في بداية الفترة 

لمطكرة يعتبر مف أكائؿ النماذج ا
كاعتبر  ،لمكشؼ عف إدارة الأرباح

 .أف إدارة الأرباح تتـ بشكؿ منتظـ
 
 
De 

Angelo, 

1986 

NDAt =  
TAt-1 / At-2 

يتـ احتساب الإختلاؼ بيف 
المستحقات الكمية لمسنة السابقة 
كقسمتيا عمى إجمالي الأصكؿ في 

 نياية الفترة الأخيرة

إذا كاف الإختلاؼ يساكم صفر بيف 
حالية كالسابقة لممستحقات الفترة ال

الكمية يعني عدـ كجكد ممارسات 
كالمستحقات غير  ،لإدارة الأرباح

 الإختياريو تتبع شكؿ عشكائي
 

Jones, 

1991 
 

DAi,t =  
TAi,t – NDAi,t 

احتساب المستحقات الكمية 
بالإعتماد عمى مدخؿ الميزانية 

 .أك مدخؿ التدفؽ النقدم ،العمكمية
 .الإختيارية تقدير المستحقات غير

تقدير مستكل إدارة الأرباح مف 
خلاؿ الفرؽ بيف المستحقات الكمية 

 كغير الإختيارية 

بيف المستحقات الإختيارية  فصؿ
خرج عف فرضية  ،كغير الإختيارية

ثبات المستحقات الإختيارية عبر 
كلكنو انتقد بأنو لا يأخذ  ،الزمف

بعيف الإعتبار التلاعب الذم يحدث 
كأنو يصنؼ الإيرادات  ،في المدينيف

 ضمف المستحقات غير الإختيارية 
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 ملاةظات ةاسابالإطريقة  معادلة النمو ج اسـ النمو ج
Industry 

Model, 

1991 
 

NDAt = Y1+ 

Y2medianj 

(TAt) 

احتسب المستحقات غير 
الإختيارية مف خلاؿ معالـ النماذج 

التي تقدر بطريقة المربعات 
كالكسيط لقيمة  ،الصغرل

 ستحقات الكمية الم

اعتبر أف الشركات التي تمارس 
نفس النشاط أم تنتمي لنفس 

القطاع الصناعي يككف لدييا نفس 
 ،المؤثرات عمى المستحقات الكمية
كاعتبر كجكد تغيير عبر الزمف 

كذكرت  ،لممستحقات غير الإختيارية
عيكب ىذا النمكذج باعتباره غير 
صالح لمتعميـ عمى كافة الشركات 

 .قطاع عمى حدهبؿ لكؿ 

 ملاةظات ةاسابالإطريقة  معادلة النمو ج اسـ النمو ج
Modified 

Jones 

Model, 

1995 

NDAi,t = α0 + 

α1(1/Ai,t-1) + 

α2 {(ΔREVi,t 

– ΔRECi,t) / 

Ai,t-1 } + α3 

(PPEi,t / Ai,t-1) 
 

بعد ذلؾ يتـ 
تطبيؽ المعادلة 
الأساسية 

 لممستحقات الكمية 
DAi,t = TAi,t 

– NDAi,t 

احتساب المستحقات الكمية 
بالإعتماد عمى مدخؿ الميزانية 

 .أك مدخؿ التدفؽ النقدم ،العمكمية
 .تقدير المستحقات غير الإختيارية
تقدير مستكل إدارة الأرباح مف 

خلاؿ الفرؽ بيف المستحقات الكمية 
 كغير الإختيارية

تـ كلكف ىك تطكير لنمكذج جكنز 
عزؿ أثر الإيراد كأم تلاعب مف 

في المبيعات الآجمة رؼ الإدارة ط
 .كالمدينكف

نمكذج جكنز المعدؿ مف أفضؿ  (Tounkara & Hedstrom, 2011) كاعتبرت دراسة
باعتباره أفضؿ في الشركات.  النماذج لمكشؼ عف المستحقات الإختيارية كبالتالي جكدة الأرباح

 .ختياريةالإ المستحقات غيرختيارية ك صمت بيف المستحقات الإالنماذج التي ف

دعمت نمكذج جكنز كاعتبرتو يحقؽ  فقد (Alareeni & Aljuaidi, 2014) دراسة بينما 
 مستحقات الإختيارية كأداء الشركة.الغرض في القياس باعتباره يحقؽ الإتساؽ بيف ال

 ,Guay, Kothari, & Watts) ،(Manzalawy & Rwegasira, 2013 )أما 

النمكذجيف بؿ اعتبرت استخداـ أم مف مقياس، لذكر النمكذج الأفضؿ ل دراساتيـ لـ تطرؽ (1996
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غير المستحقات الإختيارية ك كأف اليدؼ الأساسي ىك التفريؽ بيف ، نتيجةلف يؤثر عمى ال
 .الإختيارية

نمو ج جونز  جؿ  لؾ قدمت الباةثة بالإعاماد عمى الدراسات السابقة مقارنة بسيطة بيفولأ
(Jones Model 1991)  ونمو ج جونز المعدؿ( (Modified Jones Model, 1995: 

أخذ ىذا النمكذج بعيف الإعتبار طبيعة عمؿ كظركؼ  :(Jones Model 1991)نمو ج جونز 
 :قات إلى نكعيف كىماكقسـ المستح ،الشركات التشغيمية

المستحقات الإختيارية كىي نتيجة الإعتماد عمى الإدارة في ممارسة التقديرات أك الإختيار بيف  :أو ً 
 .البدائؿ المحاسبية بيدؼ المجكء لممارسة إدارة الأرباح

ية كتنشأ مف المعاملات الطبيع الزمف ة التي اعتبرىا متغيرة عبرالمستحقات غير الإختياري :ثانياً 
 .لمشركة لتعكس أدائيا التشغيمي

 :المعادلة التاليةبتطبيؽ 

 المساةقات الكمية = المساةقات الإخايارية + المساةقات غير الإخايارية

كاعتمد النمكذج عمى الإيراد كمتغير مستقؿ ليعكس المستحقات الطبيعية لمشركة التي لـ 
ثؿ الممتمكات كالمعدات فيك المتغير الأصكؿ الثابتة مك  ،تتعرض لأم ممارسات مف طرؼ الإدارة

 لربحا جكدة عف فيك الذم يعبر الخطأ العشكائي ختيارم أماالإ ىتلاؾالإ مصركؼ أثر الذم يعكس
 .(Dechow, Sloan, & Sweeney, 1995) المحاسبي

مكذج جكنز الأصمي تـ تعديؿ ن :Modified Jones Model, 1995)نمو ج جونز المعدؿ )
خلاؿ  كذلؾ مف أجؿ تقميؿ نسبة الخطأ (Dechow, Sloan, & Sweeney, 1995)بكاسطة 

حيث ارتكز الباحثكف أساسان عمى نمكذج جكنز الأصمي كلكف مع قياس المستحقات الإختيارية. 
مما يؤثر عمى قياس المستحقات غير  ارةعب في الإيرادات مف قبؿ الإدعزؿ أم تأثيرات لمتلا

حيث تشكؿ الجزء الذم يمكف مف خلالو التلاعب الإختيارية التي تؤثر في المستحقات الإختيارية 
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لأف المبيعات الآجمة  ،بطرح التغير في الذمـ المدينة مف التغير في الإيرادكذلؾ  ،في مبمغ الأرباح
كاستثنى النمكذج أيضا الديكف قصيرة  ،تراؼ بالإيرادتمنح المديريف الفرصة لمتلاعب بتكقيت الإع

، (1488)الشاىد،  الأجؿ مف المستحقات باعتبارىا ترتبط بالعمميات التمكيمية كليس التشغيمية
(Jones, 1991). 

 قانونية ومبررات ممارسة إدارة الأرباح 

،  اسةاعتبرت در  ة تصرؼ قانكني ممارسة إدارة الأرباح مف قبؿ الإدار  (1440)أبك المكارـ
حيث يسمح للإدارة  ،يتعارض مع القكانيف المكجكدة أك المبادئ المقبكلة عمكمان بشكؿ كامؿ ككنو لا 

لؼ مع القانكف كىذا يؤكد فقط باستغلاؿ مساحة الحرية الممنكحة ليـ في التصرؼ كلكف بما لا يتخا
 ،قانكنية ممارستيا باعتبارىا تساعد الإدارة في تحسيف استراتجياتيا كخططيا المالية المستقبمية

 :بالإستناد إلى ىذه المبررات

 لا تتجاكز أك تتعارض مع القكانيف المكجكدة التي تحكـ الأنشطة التجارية. 

  حة ليا مف قبؿ مجمس الإدارة كبالتالي ىذا لا تقكـ الإدارة بتجاكز السمطة الإدارية الممنك
 .التصرؼ ضمف صلاحياتيا

 كلكف يتـ الإختيار بيف أفضؿ  ،لا تخالؼ المعايير كالمبادئ المحاسبية المتعارؼ عمييا
 .البدائؿ لتعكس الصكرة الأفضؿ

كالتصرفات المقبكلة  ضمف الإجراءاتحيث اعتبرىا  (Mckee, 2005)كدعـ ىذا التصكر 
طالما أنيا ضمف الناحية القانكنية ككانت بقصد الكصكؿ إلى الثبات النسبي للأرباح كبالتالي 

 .إمكانية إجراء التنبؤات المستقبمية

 أساليب اعزيز جودة الأرباح المةاسبية في المنشآت  6.1.2

بية المحمية كالدكلية يخدـ إف إجراء التكحيد في المعايير المحاس :اوةيد المعايير المةاسبية
مستخدمي القكائـ المالية بشكؿ مباشر حيث يسيؿ عممية المقارنة بيف أداء الشركة كالشركات 
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مما يسمح ليـ بتحديد أية  ،الأخرل التي تمارس نفس الأنشطة المالية في سنكات مالية مختمفة
مف دقة الملاحظة كبالتالي  تذبذبات أك أرقاـ كىمية قد تحدث خلاؿ فترة مالية معينة مما يزيد
 .(1483)الجرجاكم،  ارتفاع جكدة تقارير الشركات المالية مما ينتج عنو ارتفاع جكدة أرباحيا

 ،يمكف زيادة جكدة أرباح الشركات مف خلاؿ زيادة حجـ لجنة التدقيؽ :زيادة فاعمية لجنة الادقيؽ
مما  ،زيادة عدد مرات اجتماع لجاف التدقيؽ مع الإدارةأك ؤىا، أعضاخبرات كاستقلالية كزيادة 

 . (1483)الجرجاكم،  يساعد عمى زيادة جكدة الأرباح في المؤسسة

مف خلاؿ التركيز عمى أىمية  (IFRSالإلازاـ بما نصت عميو معايير الاقارير المالية الدولية )
مشركات مع تحديد عائده المتكقع كبياف كيفية احتسابو نظران لأىميتو في الإفصاح عف ربحية السيـ ل

أك ما بيف أداء الشركة  ،مساعدة المستخدميف بالمقارنة بيف أداء الشركة خلاؿ فترات مالية متتالية
 . (1488)شاىيف،  كالشركات الأخرل في نفس طبيعة النشاط

 قة الدراسات الساب 1.1

كبياف العكامؿ  ،الأرباحجكدة  مفيكـكتعريؼ عرض في   الدراساتاىتمت العديد مف 
في القكائـ المالية التي يتـ عرضيا لممستثمريف مف  نشكرة المعمكمات المحاسبية المبك فييا،  لمؤثرةا

عدة  كقدمت الكثير مف الأبحاث ،أجؿ إرشادىـ في اتخاذ القرارات المالية كالإستثمارية الملائمة
بعض الدراسات السابقة لـ تكتفي بتطبيؽ طريقة قياس ت. ك جكدة الأرباح المحاسبية لمشركالمقاييس 

عدة مقاييس لأجؿ قياسيا بطريقة أكثر دقة كشفافية. كأكد  اعتمدتكاحدة لتقييـ جكدة الأرباح. بؿ 
(Mahmud, Ibrahim, & Chingpok, 2009)  تطبيؽ أكثر مف أسمكب الإلتزاـ ب كرةعمى ضر

 .تككف مضممةقد إذا تـ الإعتماد عمى مقياس كحيد لجكدة الأرباح فإف النتائج و لأن، لمقياس

في ديمكمة الأرباح كتكررىا  :أىميا، مقاييس جكدة الأرباحمف اسات مجمكعة الدر  كقدمت 
 (Altamuro & Beatty, 2006) (Penman & Zhang, 2002) (Sloan, 1996) المستقبؿ

(Clinch, Fuller, & Wells, 2010)،  ،(1481)الجبر،  ،(1486)الزىرة، ، (1481)حمداف،‌
كمما كانت الأرباح تمتمؾ صفة الديمكمة  كيعني ذلؾ، بأنو‌(1481عكاد، )حمداف، مشتيي، ك 
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استخداـ نمكذج كتـ قياس جكدة الأرباح في ىذه الدراسات ب .ترتفع جكدتياكتتكرر مستقبلان 
(Richardson, Sloan, Soliman, & Tuna, 2005). تدفقات إلى  الأرباح النمكذج حيث قسـ

استمرارية التدفقات النقدية أكثر منو  إذا كانتكتككف الأرباح ذات جكدة عالية . كمستحقاتنقدية 
  .لممستحقات

 .باختياره لمتطبيؽ في دراستوكقاـ  ،استخداـ ىذا النمكذج في القياس (1486)الزىرة،  كدعـ
بيف استمرارية التدفقات النقدية كاستمرارية المستحقات كأف جكدة الأرباح  قارففبيف أف ىذا النمكذج 

كذلؾ بسبب إمكانية التلاعب في  استمرارية المستحقات،بمربكطة باستمرارية التدفقات النقدية كليس 
ميز بيف باعتباره النماذج الأخرل عيكب  تجاكزمكذج أف ىذا النالمستحقات مف قبؿ الإدارة، ك 

 .ستحقاؽالأرباح النقدية مف التدفقات كالأرباح الناتجة عف الإ

لـ يكتفي بعض الباحثيف باستخداـ مؤشر ديمكمة الأرباح فقط لقياس جكدتيا، بؿ  بينما
 (1487)محمد ـ.،  أضافكا مؤشرات أخرل لأجؿ أف تعكس جكدة الأرباح بطريقة أكثر دقة، منيا:

الأرباح كمؤشران عمى  استمراريةاعتمد  .عكائد الأسيـب ة جكدة الأرباحتحديد علاقفي محاكلتو 
 القدرة التنبؤية للأرباح. ،تمييد الدخؿ ،ستحقاقاتجكدة الإ :إضافة إلى مؤشرات أخرل منياجكدتيا 

علاقة معنكية ذات دلالة إحصائية بيف  إلى عدـ كجكدكبعد إجراء الدراسة تكصؿ الباحث 
إلا مبمغ مما يعني أف أصحاب العلاقة في البيئة المصرية لا يأخذكف بعيف الإعتبار المتغيرات. 

لى الإستحقاقات كالتدفقات دكف النظر إ في التقارير المالية لمشركات صافي الربح المعمف عنو
 .النقدية

اعتمدت استخداـ ديمكمة الأرباح، فقد  إضافة إلى (1487نكر، )العكاكدة ك  ككذلؾ 
قتراب مف النقد معيار الإ . منيا:جكدة الأرباح لقياس ات أخرلعمى مؤشر دراستيـ 

(Abdelghany, 2005)،  بحيث كمما اقتربت الأرباح  .(1488أبك نصار، )أبك عمي، الدبعي، ك
مف خلاؿ قسمة نسبة التدفقات النقدية التشغيمية لإجمالي  ،ا ارتفعت جكدتياالمحاسبية مف النقد كمم

الأصكؿ عمى نسبة الأرباح لإجمالي الأصكؿ، ككمما اقتربت النسبة مف الكاحد صحيح كمما كانت 
كتـ قياس ىذا  ،إدارة الأرباح ةمارسخمك الأرباح مف مإضافة إلى مؤشران آخر:  جكدة الأرباح أعمى.
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 & ,Jenkins, Kane) دراسة  ( المستخدـ فيJones Model 1991) نمكذجتخداـ باسالمؤشر 

Velury, 2006)  ختياريةمفيكـ إجمالي المستحقات كنسبة المستحقات الإبالإعتماد عمى . 

امؿ المؤثرة في جكدة الأرباح في الأردف لدراسة العك  (1481)حمداف،  كىذا أيضان ما قدمو
كمؤشر عمى جكدتيا، كقاسيا باستخداـ نمكذج كتكررىا في المستقبؿ استمرارية الأرباح حيث اعتمد 

(Richardson, Sloan, Soliman, & Tuna, 2005) ،،داـ ىك استخ أما المقياس الآخر
بالإعتماد عمى مستكل إدارة الأرباح  كتحديد ختياريةستخراج المستحقات الإالقيمة المطمقة لأجؿ ا

 . (Jones, 1991) نمكذج

مؤشر خمك الأرباح مف ممارسة إدارة اعتمدت  (1481)أبك عجيمة ك حمداف،  ككذلؾ دراسة
عتماد عمى المستحقات الكمية كالإختيارية. كلكف اختمؼ النمكذج الأرباح لقياس جكدة الأرباح، بالإ

(. Modified Jones Model 1995استخدـ الباحثاف نمكذج )المستخدـ لمقياس. حيث 
أف ىذا النمكذج يعتبر الأقكل ‌(Bédard, Chtourou, & Courteau, 2004)كأكضحت دراسة 

بتقديـ الدليؿ عمى أف المستحقات ‌(Subramanyam, 1996)كقاـ  . قاتفي الكشؼ عف المستح
غير العادية ليذا النمكذج يتـ تسعيرىا مف خلاؿ السكؽ كبالتالي فإنيا تكتسب الثقة مف مستخدمي 

 .البيانات مما يسمح بالتلاعب في ىذه المستحقات كبالتالي التأثير عمى جكدة الأرباح

لى بياف العلاقة بيف سياسة تكزيع إ تىدففقد  (Skinner & Soltes, 2011) أما دراسة
. كلأجؿ ذلؾ أضافت مؤشران آخر لجكدة الأرباح المعمنة عف ىذه الأرباح تيا لمشركاتكجكدالأرباح 
جكد تكزيعات للأرباح مف عدمو ، كتـ قياس ىذا المؤشر بالإعتماد عمى ك ثبات تكزيع الأرباح كىك 

علاف عف تكزيعات أرباح دراسة أف الشركات الممتزمة في الإكأكضحت ىذه الفي الشركات. 
 .جكدة أرباح أعمى مف الشركات الأخرلكبالتالي لممستثمريف تتمتع باستمرارية في الأرباح 

المشتقة مف  ةالنسب المالي تحميؿ الباحثيف بالإعتماد عمىبعض  في إطار مختمؼ قاـك 
نظران لأىمية التحميؿ المالي في  .لجكدة الأرباح المحاسبية ؤشراتقائمة التدفقات النقدية كم

ث لا ينظر إلى الأرقاـ المكجكدة في القكائـ المالية كحدىا بؿ يتـ الربط بيف البنكد يالإقتصاد بح
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الي كالمستقبمي بما )المتغيرات( كتفسيرىا لمحصكؿ عمى معمكمات مالية مفيدة تعكس الكضع الح
كاىتمت الدراسات في نسب التدفقات المالية خاصة نظران لأىمية  المالية. يخدـ مستخدمي القكائـ

كىي تختمؼ عف القكائـ المالية  ،الكصؿ بيف القكائـ المالية ىذه القائمة في التحميؿ فيي تشكؿ حمقة
تكفر معمكمات مالية الإستحقاؽ لذلؾ الأخرل بأنيا تعتمد عمى القبض كالدفع الفعمي للأمكاؿ كليس 

 .لا تظيرىا القكائـ الأخرل

قائمة التدفقات النقدية كأداة لتقييـ الأداء عندما استخدـ ‌(1487)أيكب، كىذا ما قدمو 
 كذلؾ تفصيلان أكبر لمنسب المالية في تقييـ جكدة أرباح الشركة، حيث قدـ. ساتالمالي لممؤس

مؤشر تغطية النقدية،  كذكر منيا: . نسب قياس جكدة السيكلة ي، أكلان: بتفصيميا الى أجزاء كى
ستغلاؿ إلى ية مف أنشطة الإنسبة التدفقات النقد نسبة المدفكعات اللازمة لتسديد فكائد الديكف،

لى التدفقات ستثمارية إفقات النقدية الخارجة للأنشطة الإنسبة التد مدفكعات الديكف طكيمة الأجؿ،
نسبة النقدية : كذكر منيا . نسب قياس جكدة الربحية: . ثانيان النقدية الداخمة مف الأنشطة التمكيمية 

نسبة صافي التدفقات النقدية مف الأنشطة التشغيمية إلى المبيعات، نسبة العائد عمى  التشغيمية،
. نسب التدفقات النقدية الحرة ثان:ثال . مؤشر النشاط التشغيمي الأصكؿ مف التدفؽ النقدم التشغيمي،

 .المعدؿ النقدم لتغطية الديكف منيا: مؤشر صافي التدفؽ النقدم الحر،ذكر ك 

بعض النسب المالية المشتقة مف قائمة التدفقات النقدية كرت الدراسات السابقة فقد ذ
 ،ية التشغيميمؤشر النقد :أكلان ‌المستخدمة كمؤشر عمى جكدة الأرباح لمشركات. كمف ىذه النسب، 

عتبار الفكائد قات نقدية تشغيمية كتأخذ بعيف الإمدل قدرة أرباح الشركة عمى تكليد تدفتبيف  التي
مدل قدرة الأنشطة التي تبيف  ،النشاط التشغيمي مؤشرثانيان: . (1448)أحمد ع.، ‌كالضرائب

التشغيمية كفقان  كتعكس نتائج الأنشطةية تشغيمية التشغيمية في المنشأة عمى تكليد تدفقات نقد
لى إالتدفقات النقدية مف المبيعات  ةنسب. ثالثان: (1446)مطر،  ستحقاؽالإك  للأساس النقدم

. (Mills & Carslaw, 1991) تبيف النسبة المئكية لمتدفقات النقدية مف المبيعاتالتي  ،المبيعات
ستثمارات سكاء في الأىمية النسبية لعكائد الإ تبيفف، نسبة الفكائد كالتكزيعات المقبكضة رابعان:

نسبة التدفقات النقدية مف الأنشطة التشغيمية خامسان: . (1446)مطر،  الأكراؽ المالية كأالقركض 
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تبيف ىذه النسبة حصة السيـ العادم مف صافي التدفقات النقدية مف الأنشطة حيث  ،لمسيـ العادم
نسبة . سادسان: (Gibson, 2001) كتعكس قدرة المنشأة عمى تكزيع الأرباح النقدية ،التشغيمية

حقكؽ الممكية مف العائد عمى  ، تكضحالعائد عمى حقكؽ الممكية مف التدفقات النقدية التشغيمية
نسبة العائد عمى الأصكؿ مف سابعان:  .(1446)عبيدات، التدفقات النقدية مف الأنشطة التشغيمية 

كتكضح ىذه النسبة مدل قدرة أصكؿ الشركة عمى تكليد تدفقات نقدية  التدفؽ النقدم التشغيمي
 .(Gibson, 2001) تشغيمية

الباحثاف النسب  استخدـ ، (Wijesinghe & Kehelwalatenna, 2017) كفي دراسة
خلاؿ  مف ،نسبة رأس الماؿ العامؿ المالية كمؤشرات لقياس جكدة الأرباح. كمف ىذه النسب، أكلان:

الفرؽ عندما حاكؿ إيجاد . ثانيان: نسبة المستحقات، لتزامات المتداكلةقياس الفرؽ بيف الأصكؿ كالإ
 .بيف صافي الربح كصافي التدفؽ النقدم مف الأنشطة التشغيمية

ي الأصكؿ التشغيمية عمى أما في تطرقو لقياسيا مف خلاؿ المبيعات فذكر نسبة صاف
كذلؾ لبياف القدرة التشغيمية لممنشأة، إضافة إلى ذلؾ بيف بأنو يجب أخذ طبيعة الصناعة . المبيعات

مقاييس المناسبة لجكدة الأرباح كذلؾ لأف طبيعة الصناعة تؤثر في بعيف الإعتبار في استخداـ ال
 جكدة الأرباح كمقاييسيا.

اعتبر جكدة الأرباح أحد العكامؿ المؤثرة في عائد السيـ  (1488)الصعيدم،  اأم
المطبؽ في المعادلة  (Healy, 1985) لمشركات. كلأجؿ قياس جكدة الأرباح فقد اعتمد نمكذج

 التالية:

متكسط  صافي التدفؽ النقدم مف العمميات التشغيمية(/ -)صافي الدخؿ مف العمميات التشغيمية 
 .الأصكؿ

لأنو أقؿ عرضة  التشغيمي التدفؽ النقدمكاستخدـ . مف أجؿ عزؿ أثر حجـ الشركاتكذلؾ 
ىناؾ علاقة طردية ذات دلالة  يرت نتيجة دراستو بأفكأظ ختيارية.لمتلاعب مف المستحقات الإ

 .حصائية بيف جكدة الأرباح كمعدؿ العائد السكقي عمى السيـإ
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المكقؼ  تعكس أفيجب بأف القكائـ المالية  فأكضحت ،(1483كجر، )التميمي ك  أما دراسة
لأصحاب القرار  المعمكمات المالية المقدمة لممستثمريف يجب أف تككف مفيدةأف ك ، الحقيقي لمشركة

لى إالنسب المالية التالية المستندة . كاعتمدت الدراسة عمى بما يتعمؽ في الكحدة الأقتصادية
. التشغيمية ةنسبة كفاية التدفقات النقدي . أكلان:ساس النقدم في تقييـ جكدة الأرباح المحاسبيةالأ

 .لى مجمكع الأصكؿإدم التشغيمي صافي التدفؽ النق. ثالثان: نسبة التدفؽ النقدم التشغيمي ثانيان:

أف ىناؾ احتمالية ، المؤشر لقياس جكدة الأرباحفقد عاب عمى ىذا ‌(1486)الزىرة،  أما
ك أدارة مف ممارسات لإدارة الأرباح لتأثر النسب المالية بالممارسات السمبية التي تقكـ بيا الإ

مما  ،بأنو لا يكجد نسب معيارية محددة ليتـ مقارنة ىذه النسب بيا ككذلؾ ذكر ،المحاسبة الإبداعية
 .يقمؿ مف كفائتيا في قياس جكدة الأرباح

إلى خمؽ أزمة ثقة في مينة المحاسبة مف حيث الأزمات المالية العالمية دكث بينما أدل ح
بعض المحاسبيف بما يتعمؽ برقـ الربح المحاسبي، كقياـ  ةخاص .قدرتيا عمى تأدية دكرىا الرقابي

كنظران لأىمية إدارة بممارسة إدارة الأرباح بحجة الحفاظ عمى المستكل المطمكب مف الأرباح. 
، (1481)مميجي، بيا  ت اىتمامان كبيران فإف الدراسات السابقة أكل ،ىا في المحاسبةير الأرباح كتأث

 (1487)حسف، ‌(1486)محمد ع.، دراسة  . منياالأرباحكمؤشر آخر لقياس جكدة يا كاعتمدت
(Schipper & Vincent, 2003) جنمكذ التي استخدمت (Modified Jones Model 

 .عتماد عمى قياس المستحقاتبالإ ،قياس مدل خمك الأرباح مف ممارسات إدارة الأرباحل (1995
فالبعض منيا يمكف التلاعب فيو بسيكلة  .كتختمؼ ىذه المستحقات في مركنتيا كقابميتيا لمتلاعب

كالبعض الآخر لا يتمتع بيذا القدر مف  .المخزكف ،مثؿ الإىتلاؾ كالديكف المشككؾ في تحصيميا
نيا قد تتعرض لمتلاعب في كلك ،كخاصة المرتبطة بالتمكيؿ مثؿ القركض ،المركنة لمتلاعب

 .التكقيت

 (Baridwan & Hariani, 2010)‌(Siregar & Utama, 2008) ‌كأجمعت دراسات

(Hunton, Libby, & Mazza, 2006) كدتيا، بأف ىناؾ أثر لممارسة إدارة الأرباح عمى ج
لذلؾ، . التنافسيةمشركات كزيادة قيمتيا ة السكقية لالقيمتعظيـ  بأنيا تؤدم إلى تخفيضيا. كبالتالي
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جؿ محاكلة بممارسة إم شكؿ مف أشكاؿ إدارة الأرباح لأدىا ف الإدارة تسعى إلى بذؿ قصارل جيفإ
ككذلؾ . (1449عكر، )عابد كالدا إظيار رقـ الربح المعمف عنو أقرب ما يككف إلى الرقـ المطمكب

كسب ثقة المستثمريف الحالييف ، ك الشركةمف أجؿ مجاراة أصحاب العلاقة كتكقعاتيـ عف كضع 
رضائيـ كبالتالي جذب المستثمريف الجدد  .(Bartov & Mohanram, 2004) كا 

أنو يمكف تحديد جكدة فقد أكضحت ب (Kamarudin & Ismail, 2014)دراسة  أما
الأرباح مف خلاؿ تحديد مدل غياب إدارة الأرباح التي يتـ استخداميا مف قبؿ المدراء أك أصحاب 

حيث إذا تمت ممارستيا فإنيا تشكه رقـ  .القرار في الشركة مف أجؿ التلاعب كتضميؿ المستثمريف
لممستثمريف في الإعتماد عميو كذلؾ لأنو حتى  كبالتالي يصبح أقؿ فائدة ،الربح المحاسبي لمشركة

 .دارة الأرباح فإنيا لف تككف مفيدة لأصحاب القرارإاستمرت الأرباح الناتجة عف  لك

كحاكؿ التأثير، فقد أكلى الباحثيف اىتماميـ بمفيكـ إدارة الأرباح.  ىذا أىمية كنتيجة
(Be´dard, Chtourou, & Courteau, 2004)يا مف قبؿ المديريف، بياف العكامؿ المؤثرة في‌

في التقارير المالية المفصح  مسؤكليتيا إبداء الرأم المحايدكجكد لجاف مراجعة تككف  :كذكر منيا
كتكفير القكانيف التي  ،ككذلؾ جكدة المراجعة الخارجية ،عنيا باعتبارىا خالية مف الأخطاء الجكىرية

 .المستثمريفتقكـ بحماية 

كدة الأرباح التي تتعمؽ بدراسة أثر جالسابقة المشابية، ك كبالتركيز عمى بعض الدراسات 
عدـ كجكد ‌(Ali, Hwang, & Trombley, 2000)دراسة عمى عكائد السيـ، فقد أظيرت نتيجة 

بأف المستثمر يمقي  ،كعمؿَ ذلؾ .بيف جكدة الأرباح كعكائد السيـ ذات دلالة إحصائية علاقة
. مف مستحقات كتدفقات مالية ف النظر إلى مككنات الربح الفعميةالإىتماـ إلى مبمغ صافي الربح دك 

بأف المستثمر يجسد  مؤكدان ‌(Yamchi, Salteh, & Nahandi, 2013)كىذا ما أكدتو دراسة 
 إلى الأرقاـ لا أبعادىا كدلالاتيا. نظرية الجمكد التفسيرم بالنظر

أثبتت العلاقة العكسية بيف فقد  (Ali, Hwang, & Trombley, 2000)دراسة  بينما
 .جكدة الأرباح كعكائد الأسيـ
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 (Kim & Qi, 2010) (Richardson, Sloan, Soliman, & Tuna, 2005) أما 
كمما فجكدة الأرباح كعكائد الأسيـ.  كجكد علاقة مكجبة ذات دلالة إحصائية بيف دراستيـ فقد بينت

كبالتالي يتأثر تسعير الأكراؽ المالية في  .انخفضت جكدة الإستحقاقات تنخفض استمرارية الأرباح
، كأكد ىذه العلاقة المكجبة دراسة  نخفاضالأسكاؽ المالية مما يؤثر عمى عكائد الأسيـ بالإ

(Chan, Jegadeesh, Lakonishok, & Chan, 2006) بأف المستثمريف لدييـ الكعي  كبينت
كأف سكؽ الأكراؽ المالية الأمريكية يستجيب بفاعمية ، الإستثمارم لقراءة دلالات الأرقاـ المحاسبية
  .ككفاءة إلى التغيرات في السياسات المحاسبية
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 الفصؿ الثالث

 )الدراسة الاطبيقية( الطريقة والإجراءات

مف أجؿ التعرؼ عمى أثر جكدة الأرباح عمى متكسط أسعار الأسيـ لمشركات الصناعية 
كالمقارنة بيف عماف للأكراؽ المالية، بكرصة المساىمة العامة المدرجة أسيميا في بكرصة فمسطيف ك 

الباحثة  قامت. السكقيف لتحديد مدل جكدة أرباح الشركات الصناعية في كؿ سكؽ عمى حده ىذيف
في ىذا الفصؿ بتحديد مسار البحث في جمع الأدلة مف خلاؿ عرض كتكضيح الإجراءات 

مف خلاؿ  ،البحث لتحقيؽ أىداؼ الدراسة باتباع منيج عممي محددلخطكات المتبعة أثناء إنجاز كا
كلبياف نتائج فرضياتيا . كأدكات جمع البيانات ،تخدمة كبياف مجتمع الدراسةكصؼ العينة المس

كتحميؿ ىذه النتائج مف خلاؿ تحديد المتغيرات التابعة كالمستقمة كبياف المعالجة الإحصائية 
 مستقؿ المستخدمة كالتحميؿ الإحصائي بما يعكس العلاقات الإحصائية المكجكدة كتأثير كؿ متغير

كذلؾ مف خلاؿ بياف عناصر جكدة الأرباح كمتغيراتيا كطرؽ  .السيـ السكقي متكسط سعرعمى 
مف أجؿ الكصكؿ إلى نتائج تخدـ عدة  ،قياس كؿ متغير بتحديد أفضؿ النماذج الملائمة لقياسيا

الجيات الرقابية مف خلاؿ مساعدتيا عمى تحديد  ،المستثمريف الحالييف أك الجدد :أطراؼ منيا
تلاعبات في الأرباح  تؤدم لانخفاض جكدتيا كبالتالي خداع مستخدمي  الطرؽ التي تمنع أم

مما يضمف التزاـ الشركات بالإفصاح التاـ كالملائـ لمبيانات  ،القكائـ المالية بأرباح قد تككف كىمية
 .كبالتالي دعـ الإقتصاد القكمي المكجكد ،المالية المنشكرة

 المنيج العممي المساخدـ في الدراسة 2.1

أساليب التحميؿ التي تعتمد عمى  لمنيج الكصفي التحميمي. باعتباره أحدالباحثة ا استخدمت
مف أجؿ  (1445شلابي، )الدركيش، الميدم، ك  معمكمات كافيو عف ظاىرة معينة خلاؿ فترة محددة

ـ لتابع )متكسط سعر السيالمتغير اك ( )عناصر جكدة الأرباحدراسة العلاقة بيف المتغيرات المستقمة 
للإجابة عف أسئمة الدراسة كتحقيؽ أىدافيا مف أجؿ التكصؿ إلى النتائج المطمكبة باعتباره  السكقي(

القكائـ  دراسةاد عمى ىذا المنيج قامت الباحثة بكبالإعتميج المناسب لتحقيؽ ىذه الأىداؼ. المن
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كلتغطية  .ةفمسطيف كعماف للأكراؽ المالي بكرصةالمالية لمشركات الصناعية محؿ الدراسة في 
اعتمدت الباحثة عمى الدراسات المشابية التي تناكلت مفيكـ جكدة الأرباح كعلاقتو  ،الجانب النظرم

 بمتكسط أسعار الأسيـ. 

كاعتمدت الباحثة عمى المنيج التحميمي المقارف كذلؾ لممقارنة بيف جكدة أرباح الشركات 
كجكدة أرباح الشركات  ،المالية الصناعية الفمسطينية المدرجة في بكرصة فمسطيف للأكراؽ

كثر كفاءة تحديد السكؽ الأكذلؾ بيدؼ  ،الصناعية المدرجة في بكرصة عماف للأكراؽ المالية
ت أك ممارسات احتيالية مف طرؼ كفاعمية في التعبير عف أرباح شركاتو بخمكىا مف أيو تلاعبا

 .دارة خلاؿ فترة تطبيؽ الدراسةالإ

ككنيا اعتمدت في تحميميا عمى البيانات  ،ختبارم الميدانيكاستخدمت الباحثة المنيج الإ
المالية المنشكرة في التقارير المالية السنكية التي تقكـ الشركات الصناعية المساىمة العامة 
الفمسطينية كالأردنية بنشرىا كالإفصاح عنيا في نياية كؿ سنة مالية عمى مكاقعيا الرسمية أك في 

كذلؾ للإجابة عف تساؤلات الدراسة المذككرة  ،ة عماف للأكراؽ الماليةمكقع بكرصة فمسطيف كبكرص
 .مسبقان 

 مجامع الدراسة  1.1

لدراسة التي تؤثر يعرؼ مجتمع الدراسة بأنو كافة الأطراؼ ذات العلاقة بالظاىرة قيد ا
ثؿ في كبذلؾ فإف مجتمع الدراسة يتم ،ثة بتعميـ نتائج ىذه الدراسة عميورغب الباحكت ،كتتأثر بيا
كعددىا  الشركات الصناعية المساىمة العامة المدرجة في بكرصة فمسطيف للأكراؽ الماليةجميع 

الشركات الصناعية المساىمة العامة المدرجة أسيميا في بكرصة عماف  عينة مف، ك ( شركة83)
ي القطاع الصناع ةالباحث تكاعتمد ،( شركة صناعية أردنية08) البالغ عددىا للأكراؽ المالية

 .كأساسو الإقتصادحيث يشكؿ محكر خاصة باعتباره أىـ القطاعات المؤثرة في السكؽ المالي 
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 عينة الدراسة  1.1

عامة المدرجة في بكرصة طبقت الدراسة عمى جميع الشركات الصناعية المساىمة ال
القصدية العينة كاستخدمت  ،(0مبينة في الجدكؿ رقـ ) ( شركة83كراؽ المالية كعددىا )فمسطيف للأ

في بكرصة عماف للأكراؽ المالية  شركة صناعية مساىمة عامة مدرجة أسيميا (13)ختيار في ا
التي ، حيث اعتمدت الشركات الصناعية الأردنية (5مبينة في الجدكؿ رقـ )( شركة 08مف أصؿ )

كرصة أصكليا كطبيعة عمميا الأقرب إلى الشركات الصناعية المساىمة العامة المدرجة في بتعتبر 
كذلؾ لمحصكؿ عمى نتائج تعكس الكاقع بشكؿ أفضؿ كبالتالي تقدـ دليلان  ،فمسطيف للأكراؽ المالية

 أكثر دقة كشفافية لممقارنة ما بيف الشركات العاممة في كلا السكقيف. 

في بورصة فمسطيف للأوراؽ الشركات الصناعية المساىمة العامة المدرجة أسيميا  :(4جدوؿ )
 المالية

شركة اسـ ال
 الفمسطينية

اسـ الشركة  رمزىا
 الفمسطينية

 رمزىا

 BPC بيرزيت للأدكية VOIC الزيكت النباتية

 PHARMACARE دار الشفاء ELECTRODE الشرؽ الألكتركد
 AZIZA دكاجف فمسطيف APC العربية لمدىانات
 JCC سجاير القدس NCI الكطنية لمكرتكف

 LADEN فمسطيف لمدائف GMC القمح الذىبيمطاحف 
بيت جالا لصناعة  NAPCO الكطنية للالمنيكـ

 الأدكية
BJP 

القدس لممستحضرات 
 الطبية

JPH - - 

 .1021بورصة فمسطيف للأوراؽ المالية  :*المصدر
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ورصة عماف للأوراؽ الشركات الصناعية المساىمة العامة المدرجة أسيميا في ب :(1جدوؿ )
 المالية

اسـ الشركة 
الشركة اسـ  رمزىا الأردنية

اسـ الشركة  رمزىا الأردنية
 رمزىا الأردنية

الباطكف  UTOB الإتحاد لمسجائر DADI دار الدكاء الأردنية
 الجاىز

RMCC 

المكاسير  AALU الألمنيكـ / آراؿ JPHM الأردنية للأدكية
 المعدنية

ASPMM 

الحياة لمصناعات 
 الدكائية

HPIC الفكسفات JOPH  القدس
 الخرسانية

AQRM 

 ASAS الأساس JOCM الإسمنت PHIL لفيا للأدكيةفيلاد
العربية لصناعة 

 المبيدات
MBE

D 
الكطنية  APOT البكتاس العربية

 لمككابؿ
WIRE 

الكابلات  JOST حديد الأردف IPCH البترككيماكيات
 المتحدة

UCIC 

المناصير  SNRA سنيكرة
لمحديد)المتحدة 
لصناعة الحديد 

 كالصمب(

MANS  الأجكاخ
 الأردنية

JOWM 

 - - JOPI الأنابيب الأردنية EICO الإقباؿ للأستثمار

 . 2018 بورصة عماف للأوراؽ المالية :*المصدر

 فارة الدراسة  4.1

طبقت الدراسة عمى التقارير المالية المنشكرة لمشركات الصناعية المساىمة العامة المدرجة 
لإدراج نظران  ،ـ1487-1484ة ؽ المالية خلاؿ الفتر في بكرصة فمسطيف كبكرصة عماف للأكرا

كبذلؾ تككف البيانات المطمكبة جميعيا متكفرة مع كجكد بعد  ،ـ1484بعض الشركات بعد عاـ 
 .المحددات المذككرة مسبقان 
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 أدوات الدراسة  1.1

اتبعت الباحثة خطكات عممية محددة مف أجؿ إعداد ىذه الدراسة. كاعتمدت عدة مصادر 
، كالدكريات المنشكرة اسات السابقةر الد :مثؿ .مصادر ثانكيةجميعيا اعتبرت لاستخراج البيانات. 

ذات الصمة بمفيكـ جكدة  ، كالكتب العمميةالمكاقع الإلكتركنية في الشبكة العنكبكتيةفي المجلات ك 
التي السنكية المنشكرة لعينة الدراسة،  المالية. ككذلؾ التقارير الأرباح المحاسبية كطرؽ قياسيا

الشركات الصناعية جميع كىي  .مف أجؿ الكصكؿ إلى النتائج عممية التحميؿ اعتبرت أساس
بكرصة عماف عينة مف الشركات الصناعية المدرجة في ك المدرجة أسيميا في بكرصة فمسطيف، 

كاستخدمت الباحثة لتحميؿ ىذه البيانات العديد مف الأساليب الإحصائية كالمناىج  .للأكراؽ المالية
 الباحثة عدة  منيا: قياس متغيرات الدراسة استخدمت  كمف أجؿ ،العممية

 . مف أجؿ قياس السيكلة كالتدفقات النقدية النسب المالية :أو ً 

  .مف أجؿ قياس استمرارية الأرباح Richardson 2005نمكذج : ثانياً 

 .جكنز المعدؿ مف أجؿ قياس خمك الأرباح مف ممارسة إدارة الأرباحكنمكذج  :ثالثاً 

كبعد التحميؿ تـ  .كتكفر النقدية مف عدمو لقياس تكفر النقدية بالتكازم مع تكزيع الأرباح :رابعاً 
التكصؿ إلى النتائج كنشرىا مع إضفاء بعض التعميقات كالتكصيات بما يضمف الحد مف أم 
ممارسات أك أساليب تؤثر في جكدة أرباح الشركات كبالتالي تؤثر عمى قرارات مستخدمي القكائـ 

 .ةالمالي

جراءاايا 1.1  خطة الدراسة وا 

لكصكؿ . مف أجؿ اتـ إعداد فصكؿ ىذه الدراسة كفؽ منيج عممي محدد بخطكات معينة
بيدؼ تقديـ الإقتراحات كالتكصيات التي قد تسيـ في مساعدة  ،إلى النتائج المرجكة مف البحث

ا كلذلؾ التزمت الباحثة الشركات التي لا تتمتع بجكدة أرباح مرتفعة لممساىمة بتحسيف جكدة أرباحي
 . بقان تـ تكضيحيا ساخلاؿ فترة الدراسة بسمسمة مف الخطكات 
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 اصميـ الدراسة  1.1

 ماغيرات الدراسة 

كتحديد طريقة قياس  ،تـ في ىذا القسـ مف البحث تحديد متغيرات الدراسة التابعة كالمستقمة
 :انت المتغيرات كالتاليكك ،كؿ متغير، لبياف أثر كؿ متغير مستقؿ عمى المتغير التابع

أسيميا المدرجة  الصناعية المساىمة العامة لمشركات السكقيسعر السيـ متكسط  :الاابع الماغير
 ك بكرصة عماف للأكراؽ المالية.في بكرصة فمسطيف 

في بكرصة  أسيميا المدرجةالصناعية المساىمة العامة جكدة الأرباح لمشركات  :الماغير المساقؿ
 .عماف للأكراؽ المالية كبكرصةفمسطيف 

كبالإعتماد عمى العديد مف الدراسات السابقة تـ تحديد عدة عناصر لجكدة الأرباح كطريقة 
 :قياس كؿ منيا كانت كالتالي

 .المستخدمة كمؤشر عمى سيكلة الشركة نسبال -

 .نسب التدفؽ النقدم التشغيمي -

 .ديمكمة الأرباح كتكررىا في المستقبؿ -

 ات إدارة الارباح خمك الأرباح مف ممارس -

 .كمؤشر عمى جكدة الأرباح تكفر النقدية -

احثة عدة مقاييس استخدمت الب ،كاختبار فرضياتيا ،كمف أجؿ الإجابة عف أسئمة الدراسة
 .كتـ تكضيح كؿ مقياس بشكؿ كامؿ عمى حده في الفصؿ الثاني مف الدراسة لقياس ىذه المؤشرات
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 الإةصائية لمبيانات المعالجة  1.1

سة كتحميؿ امف أجؿ اختبار فرضيات الدر  المختمفة دمت الباحثة الأساليب الإحصائيةاستخ
البيانات المالية المطمكبة لعينة الدراسة المتمثمة في الشركات الصناعية المساىمة العامة المدرجة 

ما أف العلاقة بيف مجمكعة مف بك  ،أسيميا في بكرصة فمسطيف كبكرصة عماف للأكراؽ المالية
كمتغير تابع كاحد متمثؿ في متكسط سعر  ،يرات المستقمة المتمثمة بعناصر جكدة الأرباحالمتغ

فإف أفضؿ النماذج  ،1487-1484كأف الدراسة تتضمف سمسمة زمنية  ،السيـ السكقي لعينة الدراسة
كبعد أف تـ إدخاؿ البيانات لكؿ  ،(Multiple Regressionالملائمة ىك نمكذج الإنحدار المتعدد )

( تـ إدخاؿ ىذه البيانات عمى برنامج الحزـ الإحصائية لمعمكـ Excelغير عمى حده في برنامج )مت
 .( مف أجؿ اختبار البيانات إحصائيان SPSSالإجتماعية )

 الاةميؿ الإةصائي  9.1

تـ تطبيؽ أكثر مف أسمكب لقياس جكدة الأرباح المحاسبية باعتبارىا المتغير المستقؿ في 
نسب التدفؽ النقدم  ،اختبار مستكل السيكلة :قياس كتحميؿ عناصرىا المتمثمة فيالدراسة مف خلاؿ 

ديمكمة الأرباح كتكررىا في المستقبؿ، تكفر  ،خمك الأرباح مف ممارسة إدارة الارباح ،التشغيمي
لمشركات الصناعية المساىمة العامة المدرجة أسيميا  1487-1484خلاؿ الفترة المالية  .النقدية

 .فمسطيف كبكرصة عماف للأكراؽ المالية في بكرصة

 السيولة النسب المالية المساخدمة لمؤشر  2.9.1

ككاف أكؿ ىذه العناصر مستكل  ،تحديد عناصر جكدة الأرباح كفقان لمدراسات السابقة تـ
 الإقترابتغير في رأس الماؿ العامؿ كمعيار كقد اعتمدت الباحثة عمى نسبة ال .السيكلة في الشركة

 .كقامت بتحميؿ بيانات الشركات في العينة ،نقد كأحد مؤشرات السيكلةمف ال
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بيف عدد الشركات الصناعية الفمسطينية كالشركات الصناعية الأردنية ذات التغير  تـ المقارنة :فأو ً 
 :( بالإعتماد عمى المعادلة التالية6السالب في رأس الماؿ العامؿ كما ىك مكضح في الجدكؿ رقـ )

ةيلالحا= ةلمسن   صافي الأصكؿ المتداكلة  صافي الإلتزامات المتداكلة  

سنةلم السابقة  صافي الأصكؿ المتداكلة صافي الإلتزامات المتداكلة  
 

 عدد الشركات الفمسطينية والأردنية  ات الاغير السالب في رأس الماؿ العامؿ  :(1جدوؿ )

السالب  Δعدد الشركات الفمسطينية  ات  السنة
 الماؿ العامؿفي رأس 

 Δعدد الشركات الأردنية  ات 
 السالب في رأس الماؿ العامؿ

1484 - - 
1488 7 6 
1481 7 81 
1483 0 8 
1480 8 83 
1485 0 84 
1486 0 88 
1487 3 81 

أف أكبر عدد لمشركات الفمسطينية ذات التغير السالب في رأس (، 6نلاحظ مف الجدكؿ )
شركة  83شركات مف أصؿ  8حيث بمغ عدد الشركات فييا ،  1480 الماؿ العامؿ كانت في العاـ

كيعزل ذلؾ إلى الأكضاع السياسية كالإقتصادية  .%68.50أم ما نسبتو  ،فمسطينية صناعية
كما شيد أكاخر العاـ ىبة  .سطيف إلى محكمة الجنايات الدكليةالسائدة في تمؾ الفترة كدخكؿ فم

مما أدل إلى ممارسة التشديدات الأمنية عمى المعابر شعبية جديدة سميت بانتفاضة الأقصى 
ككاف أقؿ عدد شركات ذات تغير سالب في رأس الماؿ  .(1487)أسعد، كالحدكد ما بيف المدف 

كيعزل ذلؾ  ،% مف إجمالي الشركات13.47أم ما نسبتو  1487شركات في العاـ  3العامؿ ىك 
أما  اد كالتكريد ما بيف الدكؿ.كزيادة عمميات الإستير  1487دم مع حمكؿ العاـ إلى التطكر الإقتصا

حيث بمغ عدد  1480أكبر تغير سالب في رأس الماؿ العامؿ كاف في العاـ الشركات الأردنية ذات 
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شركة صناعية أردنية في عينة الدراسة أم ما يشكؿ  13شركة أردنية مف أصؿ  83الشركات فييا 
ككاف نتيجة عدد الشركات الأقؿ لمتغير السالب في رأس الماؿ العامؿ في الأردف  .%56.51نسبتو 

شركات صناعية أردنية فقط أم ما يشكؿ نسبتو  6حيث بمغ عدد الشركات فييا  1488في العاـ 
 .% مف إجمالي العينة16.48

لأردنية ذات النسبة بيف عدد الشركات الصناعية الفمسطينية كالشركات الصناعية ا تـ المقارنة :ثانياً 
 :( بالإعتماد عمى المعادلة التالية7السالبة في الإقتراب مف النقد كما ىك مكضح في الجدكؿ رقـ )

 التدفؽ النقدم  التشغيمي مجمكع الأصكؿ =
 صافي الربح  المحاسبي مجمكع الأصكؿ 
 

 ييا سالبوالأردنية معيار الإقاراب مف النقد ف الفمسطينية عدد الشركات :(1جدوؿ )

عدد الشركات الفمسطينية  الإقاراب فييا  السنة
 مف النقد سالب

عدد الشركات الأردنية  الإقاراب فييا 
 مف النقد سالب

1484 0 8 
1488 5 8 
1481 1 84 
1483 0 6 
1480 3 5 
1485 1 1 
1486 1 6 
1487 1 7 

ت ذات التغير السالب شيد أكبر عدد مف الشركا 1488نلاحظ أف العاـ  ،(7مف الجدكؿ )
شركة أم ما نسبتو  83شركات فمسطينية مف أصؿ  5ي معيار الإقتراب مف النقد كعددىا ف

بينما عدد الشركات الأقؿ تكرر في أكثر مف عاـ كانت كالتالي  .% مف إجمالي الشركات38.06
% 85.38شركة أم ما نسبتو  83كعددىا شركتيف فقط مف أصؿ  1487 ،1486 ،1485 ،1481

 حافظة عمى تكفير النقدكيلاحظ مف ىذا التحسف أف الشركات آخذه في الم .مف إجمالي الشركات
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فكاف في بكرصة عماف أما  .لتالي زيادة جكدة أرباحيامف أجؿ تسييؿ أعماليا التجارية كالمالية كبا
 شركة أردنية في العاـ 13شركات مف أصؿ  84أكبر عدد لمشركات ذات اقتراب مف النقد سالب 

بينما كاف أقؿ عدد مف الشركات التي تعاني مف اقتراب في النقد  ،%03.07أم ما نسبتو  1481
 ،% مف إجمالي الشركات8.69حيث بمغ عددىا شركتيف فقط أم ما نسبتو  1485سالب في العاـ 

إلى تحسف  1485كالعاـ  1481كيعزل ىذا التحسف في أكضاع الشركات الأردنية ما بيف العاميف 
 .في المممكة كعكدة النشاط كالمبادلات التجارية الإقتصاديةع الأكضا

،  . نلاحظكعند مقارنة مؤشرات السيكلة المعتمدة في الدراسة لمشركات الفمسطينية كالأردنية
كاف  معيار الإقتراب مف النقدالشركات أف عدد الشركات ذات التغير السالب في  إجمالان في جميع

كذلؾ نتيجة تكجيو اىتماـ الشركات  .جميع السنكاتأس الماؿ العامؿ لر السالب في ر أقؿ مف التغي
لمنقدية كالتدفؽ النقدم التشغيمي الذم يعكس الكضع الحالي لمشركة بشكؿ أكثر ملائمة مف مبمغ 

 .صافي الربح

 نسب الادفؽ النقدي الاشغيمي  1.9.1

لأرباح لمشركات استخدمت الباحثة نسب التدفؽ النقدم التشغيمي كأحد عناصر جكدة ا
بأنو كمما ارتفعت التدفقات النقدية التشغيمية لمشركات  ،اعتمادان عمى ما تكصمت لو الدراسات السابقة

 .الباحثة العديد مف النسب المالية المتعمقة بالتدفؽ النقدم الشتغيمي كاعتمدت .ارتفعت جكدة أرباحيا
 ،نسبة جكدة المستحقات ،يمية لمسيـ العادمنشطة التشغنسبة التدفقات النقدية مف الأ :كانت كالآتي

نسبة العائد عمى حقكؽ الممكية مف التدفقات  ،مؤشر دليؿ النشاط التشغيمي ،نسبة قياس المستحقات
كتـ تحميؿ ىذه النسب ، لى مجمكع الأصكؿإنسبة صافي التدفؽ النقدم التشغيمي  ،النقدية التشغيمية

 :الآتيكؿ عمى حده مبينة في الجداكؿ المدرجة ك
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عدد الشركات الفمسطينية كالأردنية ذات القدرة عمى تكزيع الأرباح النقدية بالإعتماد عمى نسبة  أوً :
 :التدفقات النقدية مف الأنشطة التشغيمية لمسيـ العادم

عدد الشركات الفمسطينية والأردنية  ات القدرة عمى اوزيع الأرباح النقدية بالإعاماد  :(1جدوؿ )
 الادفقات النقدية مف الأنشطة الاشغيمية لمسيـ العادي بعد اطبيؽ المعادلة الاالية:عمى نسبة 

     
 صافي التدفقات النقدية مف الأنشطة التشغيمية  التكزيعات النقدية لمسيـ الممتاز  

 المتكسط المرجح  للأسيـ العادية 
  

 الشركات الأردنية الشركات الفمسطينية  السنة
1484 8 88 
1488 8 88 
1481 84 88 
1483 84 86 
1480 84 18 
1485 88 88 
1486 88 88 
1487 81 86 
( كبالإعتماد عمى نسبة التدفقات النقدية مف الأنشطة الشتغيمية لمسيـ 8) مف الجدكؿ

العادم كالتي تكضح حصة السيـ العادم مف صافي التدفقات النقدية مف الأنشطة التشغيمية 
شيد أكبر عدد مف  1487رة المنشأة عمى تكزيع الأرباح النقدية نلاحظ أف العاـ كبالتالي تعكس قد

شركة صناعية فمسطينية مف أصؿ  81الشركات التي تمتمؾ القدرة عمى التكزيع حيث بمغ عددىا 
عدد الشركات  1488ك 1484بينما شيد العاميف  .%91.3شركة كىذا ما يشكؿ نسبتو  83

شركة فمسطينية  83شركات فقط مف أصؿ  8قؿ عمى التكزيع حيث بمغ الفمسطينية ذات القدرة الأ
  .% مف إجمالي الشركات68.53أم ما نسبتو 

بمغت الذركة في عدد الشركات التي تمتمؾ القدرة عمى قد مشركات الأردنية فبالنسبة لأما 
نسبتو أم ما  13شركة أردنية صناعية مف أصؿ  18حيث كاف عددىا  ،1480التكزيع  في العاـ 

حيث تضمف أقؿ عدد مف  1483كىك معاكس تمامان لما حصؿ في العاـ السابؽ  ،98.3%
شركة أردنية أم ما يشكؿ  86الشركات التي تمتمؾ القدرة عمى تكزيع الأرباح  فبمغ عددىا 

 % مف إجمالي الشركات.69.56



68 

نقدية تشغيمية بالإعتماد عدد الشركات الفمسطينية كالأردنية ذات القدرة عمى تكليد تدفقات ثانياً: 
 ي:عمى مؤشر النقدية التشغيم

عدد الشركات الفمسطينية والأردنية  ات القدرة عمى اوليد ادفقات نقدية اشغيمية  :(9جدوؿ )
 بالإعاماد عمى مؤشر النقدية الاشغيمي بعد اطبيؽ المعادلة الاالية:

                      
 صافي التدفؽ النقدم التشغيمي  

لربحا    صافي 
 

 الشركات الأردنية  الشركات الفمسطينية  السنة
1484 9 85 
1488 8 85 
1481 88 83 
1483 9 87 
1480 84 89 
1485 88 18 
1486 88 87 
1487 88 86 

( أف عدد الشركات ذات القدرة عمى تكليد تدفقات نقدية تشغيمية الأعمى 9يبيف الجدكؿ )
حيث بمغ  1487 ،1486 ،1485كالأعكاـ المتتالية  1481نيا عاـ كاف مكرران في عدة سنكات م

% مف 80.68شركة فمسطينية أم ما يشكؿ  83شركة في كؿ عاـ مف أصؿ  88عدد الشركات 
أما فيما يتعمؽ بالشركات الصناعية الأردنية كاف عدد الشركات الأعمى في  .إجمالي ىذه الشركات

كيعزل  .%98.3أم ما يشكؿ  13شركة مف أصؿ  18حيث بمغ عدد الشركات فييا  1485العاـ 
ذلؾ إلى تكسيع نشاطات ىذه الشركات كزيادة معاملاتيا التجارية كخدماتيا المقدمة التي تأتت مف 

كتكرر أيضان عدد الشركات  ،رتبطة أساسان في الأكضاع السياسيةتحسف الأكضاع الإقتصادية الم
قدية تشغيمية في أكثر مف عاـ خلاؿ فترة الدراسة كانت الفمسطينية الأقؿ قدرة عمى تكليد تدفقات ن

شركة أم ما يشكؿ  83شركات مف أصؿ  9كبمغ عدد الشركات فييا ، 1483ك 1484كالاتي 
 83بينما بمغ عدد الشركات الأردنية الأقؿ قدرة عمى تكليد تدفقات نقدية تشغيمية  .%69.13نسبتو 

 .% مف إجمالي الشركات56.51أم ما يشكؿ  1481في العاـ  13شركة مف أصؿ 
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عدد الشركات الفمسطينية كالأردنية ذات الكفاءة في تحصيؿ النقدية مف المبيعات بالإعتماد ثالثاً: 
 :عمى نسبة التدفؽ النقدم مف المبيعات إلى المبيعات

عدد الشركات الفمسطينية والأردنية  ات الكفاءة في اةصيؿ النقدية مف المبيعات  :(20جدوؿ )
 عاماد عمى نسبة الادفؽ النقدي مف المبيعات إلى المبيعات بعد اطبيؽ المعادلة الاالية:بالإ

                      
 صافي التدفؽ النقدم مف المبيعات   

  صافي المبيعات 
 

 الشركات الأردنية  الشركات الفمسطينية  السنة
1484 9 85 
1488 8 88 
1481 88 86 
1483 9 88 
1480 84 89 
1485 84 89 
1486 88 88 
1487 88 88 

( أف أقؿ عدد لمشركات الفمسطينية ذات القدرة عمى تحصيؿ النقدية مف 84يبيف الجدكؿ )
% مف 68.5شركات أم ما نسبتو  8حيث بمغ عدد الشركات فييا  ،1488المبيعات كاف في العاـ 

قؿ عدد لمشركات التي تممؾ القدرة أ 1484فقد سجؿ العاـ  ،أما في الشركات الأردنية الإجمالي.
كات الأردنية أم ما شركة مف إجمالي الشر  85كبمغ عددىا  ،عمى التحصيؿ النقدم مف المبيعات

كيعني ذلؾ سكء  .مما يعني زيادة عمميات البيع في الشركة أكثر مف التحصيؿ%. 65.18يعادؿ 
الأكضاع الإقتصادية في تمؾ الفترة سياسة الإئتماف المتبعة في الشركات الذم قد يككف نتيجة سكء 

كلجكء المستثمريف إلى التعاملات الآجمة كالتسييلات مف أجؿ المحافظة عمى مستكل المبيعات 
 ،1481أما أعمى عدد لمشركات تكرر في أكثر مف عاـ كانت كالتالي  .نفسو في الأسكاؽ

كاختمؼ  .%80.68شركة مف الإجمالي أم ما نسبتو  88حيث بمغ عدد الشركات  1486،1487
شركة تكرر في أكثر مف عاـ كانت  89الحاؿ في الشركات الأردنية حيث بمغ أعمى عدد لمشركات 

كيعزل ذلؾ لأف الشركات أصبحت أكثر كعيان بأىمية التحصيؿ النقدم  1485 ،1480كالتالي 
ديـ عدة لممبيعات لممحافظة عمى استمرار عممياتيا كأنشطتيا المالية مف خلاؿ لجكئيا إلى تق

 .(1486)ياسميف،  تسييلات كخصكمات لممسدديف خلاؿ فترة معينة
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عدد الشركات الفمسطينية كالأردنية ذات الجكدة في المستحقات بالإعتماد عمى قياس نسبة رابعاً: 
 :جكدة المستحقات

لمساةقات بالإعاماد عمى (: عدد الشركات الفمسطينية والأردنية  ات الجودة في ا22جدوؿ )
 :قياس نسبة جودة المساةقات بعد اطبيؽ المعادلة الاالية

                  
 صافي الربح   صافي  التدفؽ النقدم التشغيمي  

 متكسط الأصكؿ 
 

 الشركات الأردنية  الشركات الفمسطينية  السنة
1484 7 88 
1488 7 8 
1481 5 81 
1483 9 88 
1480 7 8 
1485 7 8 
1486 8 83 
1487 84 88 

أف عدد الشركات الفمسطينية ذات الجكدة الأقؿ في مستحقاتيا كاف في (، 88يبيف الجدكؿ )
ما فيما أ .%38.06شركة أم ما نسبتو  83شركات مف أصؿ  5حيث بمغ عددىا  ،1481العاـ 

حيث بمغ  ، 1485 ،1480 ،1488كاف مكرران في أكثر مف عاـ كالتالي يتعمؽ بالشركات الاردنية، 
كيعكد ذلؾ إلى الممارسات  .%30.78شركة أم ما نسبتو  13شركات مف أصؿ  8عدد الشركات 

 .التي قد تمجأ ليا الإدارة لأجؿ التلاعب في المستحقات كممارسة إحدل أشكاؿ المحاسبة الإحتيالية
للإدارة بعرض ما  حيث كمما ارتفعت المستحقات كقمت جكدتيا زادت الفرصة لمتلاعب مما يسمح

، 1487ت الفمسطينية في العاـ بينما بمغ عدد الشركات الأعمى في الشركا .تكد إظياره لممستثمريف
أما في الشركات  .%76.91أم ما نسبتو  83مف أصؿ  84حيث كصؿ عدد الشركات إلى 

شركة مف  83فبمغ أعمى عدد لمشركات  ،الأردنية كانت كتيرة التحسف بنسبة أقؿ عنو في الفمسطينية
كيعطي ذلؾ مؤشران أف المساحة ما . % فقط 56.51أم ما نسبتو  1486شركة في العاـ  13أصؿ 

 .زالت متاحة أماـ الشركات الأردنية لمتلاعب بشكؿ أكبر عنو لمشركات الفمسطينية
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عدد الشركات الفمسطينية كالأردنية ذات مستكل تدفؽ نقدم تشغيمي مكجب بالإعتماد عمى خامساً: 
 ت:سبة قياس المستحقان

عدد الشركات الفمسطينية والأردنية  ات مساوى ادفؽ نقدي اشغيمي موجب  :(21جدوؿ )
 :بعد اطبيؽ المعادلة الاالية بالإعاماد عمى نسبة قياس المساةقات

 الادفؽ النقدي مف الأنشطة الاشغيمية( –صافي الأرباح )

 الشركات الأردنية  الشركات الفمسطينية  السنة
1484 7 88 
1488 6 7 
1481 0 84 
1483 7 81 
1480 5 6 
1485 5 9 
1486 6 8 
1487 8 9 

مستكل التدفقات النقدية التشغيمية في الشركات الفمسطينية كالأردنية (، 81يعرض الجدكؿ )
سجؿ أقؿ عدد مف الشركات  1481كمف الجدكؿ نرل بأف العاـ  .1487-1484للأعكاـ 

 0حيث بمغ عدد الشركات فيو لمكجب مف التدفؽ النقدم التشغيمي. تكل االفمسطينية ذات المس
بينما في الشركات الأردنية كانت العدد الأقؿ  .% فقط34.76أم ما نسبتو  83شركات مف أصؿ 
نسبة كىي . % 16.48شركة  13شركات مف أصؿ  6حيث بمغ فقط ،  1480لمشركات في العاـ 

ل ذلؾ إلى أف الشركات كانت تعطي الإىتماـ بشكؿ أساسي كيعز أقؿ منو لمشركات الفمسطينية. 
لذلؾ لـ تكف تسعى ، كليس لمتدفقات النقديةالمدرج في التقارير المالية السنكية لرقـ صافي الربح 

شيد ارتفاع عدد الشركات إلى  ، فقد1487أما في العاـ  .لممحافظة عمى مستكل معيف منو
أم ما  شركة، 83شركات مف أصؿ  8د الشركات بمغ عد حيث ،1481الضعؼ عنو في العاـ 

ككاف التحسف في الشركات الأردنية بنفس الكتيرة تقريبان حيث بمغ عدد الشركات  .%68.53نسبتو 
كىك ضعؼ  .%51.87أم ما نسبتو  1483في العاـ  13شركة مف أصؿ  81الأردنية الأعمى 
ركات بأىمية التدفقات النقدية كنتج ىذا التحسف عف زيادة كعي الش، 1480العدد في العاـ 

ضع الحالي كالمستقبمي التشغيمية مف أجؿ استمرار العمميات المالية في الشركة باعتباره يعكس الك 
 .(Wijesinghe & Kehelwalatenna, 2017)صحاب القرارلمشركة كذك أىمية كبرل لأ
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ة التي تمتمؾ القدرة عمى تكليد تدفقات نقدية تشغيمية عدد الشركات الفمسطينية كالأردنيسادساً: 
 :بالإعتماد عمى مؤشر دليؿ النشاط التشغيمي

(: عدد الشركات الفمسطينية والأردنية الاي امامؾ القدرة عمى اوليد ادفقات نقدية 21جدوؿ )
 اشغيمية بالإعاماد عمى مؤشر دليؿ النشاط الاشغيمي بعد اطبيؽ المعادلة الاالية:

                 
 صافي التدفؽ النقدم التشغيمي   

 صافي الدخؿ مف الأنشطة التشغيمية قبؿ الفكائد كالضرائب 
 

 الشركات الأردنية  الشركات الفمسطينية  السنة
1484 81 18 
1488 83 18 
1481 81 11 
1483 83 89 
1480 83 13 
1485 88 11 
1486 81 11 
1487 81 18 

مؤشر دليؿ النشاط التشغيمي مع مؤشر النقدية التشغيمي في سعي كؿ منيا تتشابو نسبة 
كلكف مؤشر النقدية التشغيمي يأخذ بعيف  ،إلى بياف قدرة الشركات عمى تكليد تدفقات نقدية تشغيمية

حيث كاف عدد  ،كاختمفت النتائج بعد احتساب كؿ مف ىذه النسب .الإعتبار الفكائد كالضرائب
 .السنكات لمؤشر دليؿ النشاط التشغيمي أعمى منو عف مؤشر النقدية التشغيميالشركات في جميع 

سجؿ أقؿ عدد لمشركات القادرة عمى تكليد تدفقات نقدية  1483أف العاـ  ،(83فيبيف الجدكؿ )
بينما كانت ىذه %. 80.68شركة أم ما نسبتو  83أصؿ  شركة فمسطينية مف 88تشغيمية كىك 

 ،1488كاللافت للأنظار أف العاـ  .النقدية التشغيمية ىي النسبة الأعمىالنسبة عند احتساب مؤشر 
بيف أف جميع الشركات الصناعية الفمسطينية تمتمؾ القدرة عمى تكليد تدفقات  ، 1480 ،1483

شركة  83حيث بمغ عدد الشركات فييا د عمى مؤشر دليؿ النشاط التشغيمي. نقدية تشغيمية بالإعتما
أما في الشركات الاردنية أيضان كاف عدد الشركات  .% مف الإجمالي844 أم بنسبة 83مف أصؿ 

حيث بمغ  ،في جميع السنكات لمؤشر دليؿ النشاط التشغيمي أعمى منو عف مؤشر النقدية التشغيمي
أما  .%81.64أم ما نسبتو  1483في العاـ  13شركة مف أصؿ  89أقؿ عدد مف ىذه الشركات 
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شركة مف  13لأجمالي حيث بمغ عدد الشركات ا% مف 844بنسبة العدد الأعمى فقد كاف أيضا 
كيتأتى ذلؾ مف ارتفاع التدفؽ النقدم التشغيمي كانخفاض مبمغ  . 1480في العاـ  13أصؿ 

كىذا يكضح   .رباح المؤسسة كبالتالي ارتفاع جكدة الأرباح فيياالمستحقات فيو مما يعني ارتفاع أ
ى مستكل التدفؽ النقدم التشغيمي كالقدرة عمى تكليده في الشركات الأثر الكبير لمفكائد كالضرائب عم

 .الفمسطينية كالأردنية

عدد الشركات الفمسطينية كالأردنية التي تشكؿ عائد مكجب عمى حقكؽ الممكية مف التدفقات سابعاً: 
 :النقدية بالإعتماد عمى نسبة العائد عمى حقكؽ الممكية مف التدفقات النقدية التشغيمية

(: عدد الشركات الفمسطينية والأردنية الاي اشكؿ عائد موجب عمى ةقوؽ الممكية مف 24دوؿ )ج
الادفقات النقدية بالإعاماد عمى نسبة العائد عمى ةقوؽ الممكية مف الادفقات النقدية الاشغيمية 

 بعد اطبيؽ المعادلة الاالية:

                  
فقاتالتد النقدية مف الأنشطة التشغيمية     صافي 

  حقكؽ الممكية 
 

 الشركات الأردنية  الشركات الفمسطينية  السنة
1484 8 88 
1488 9 88 
1481 88 88 
1483 84 85 
1480 84 18 
1485 88 88 
1486 88 88 
1487 88 86 

مكجب مف سطينية كالأردنية التي تحقؽ عائد الشركات الفم(، عدد 80يبيف الجدكؿ )
 8أقؿ عدد مف ىذه الشركات حيث بمغ  1484كحقؽ العاـ  .ة عمى حقكؽ الممكيةالتدفقات النقدي

أما بما يتعمؽ بالشركات الأردنية  .%68.53شركة أم ما نسبتو  83شركات فمسطينية مف أصؿ 
أم  13شركة أردنية مف أصؿ  85حيث بمغ عددىا  1483فكاف أقؿ عدد ليذه الشركات في العاـ 

ما يتعمؽ بأعمى عدد ليذه الشركات فقد تكرر في عدة أعكاـ لمشركات أما في. %65.18ما نسبتو 
 .%80.68بشكؿ متتالي أم ما نسبتو  ،1487 ،1486، 1485، 1481الفمسطينية كالتالي 
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 13شركة مف أصؿ  18أعمى عدد ليذه الشركات الذم بمغ  1480كلمشركات الاردنية شيد العاـ 
 .%98.3أم ما نسبتو 

ت الفمسطينية كالأردنية التي مف خلاؿ أصكليا تممؾ القدرة عمى تكليد تدفقات عدد الشركاثامناً: 
 :نقدية تشغيمية بالإعتماد عمى نسبة صافي التدفؽ النقدم التشغيمي إلى مجمكع الأصكؿ

عدد الشركات الفمسطينية والأردنية الاي مف خلاؿ أصوليا اممؾ القدرة عمى اوليد  :(21جدوؿ )
ة بالإعاماد عمى نسبة صافي الادفؽ النقدي الاشغيمي إلى مجموع الأصوؿ ادفقات نقدية اشغيمي

 بعد اطبيؽ المعادلة الاالية:

                     
 صافي التدفؽ النقدم التشغيمي   

  الأصكؿ الكمية 
 

 الشركات الأردنية  الشركات الفمسطينية  السنة
1484 8 88 
1488 9 88 
1481 88 88 
1483 84 85 
1480 84 18 
1485 88 88 
1486 88 88 
1487 88 86 

بأنيا تتشابو مع نتائج الجدكؿ السابؽ المتعمؽ بنسبة العائد عمى (، 85بينت نتائج الجدكؿ )
 ،أقؿ عدد مف ىذه الشركات 1484حيث شيد العاـ  .حقكؽ الممكية مف التدفقات النقدية التشغيمية

 ،أما الشركات الأردنية .%68.53شركة أم ما نسبتو  83شركات فمسطينية مف أصؿ  8حيث بمغ 
أم  13شركة أردنية مف أصؿ  85حيث بمغ عددىا  1483فكاف أقؿ عدد ليذه الشركات في العاـ 

أما بما يتعمؽ بأعمى عدد ليذه الشركات فقد تكرر في عدة أعكاـ لمشركات  .%65.18ما نسبتو 
ردنية .كلمشركات الأ% 80.68م ما نسبتو أ 1487 ،1486، 1485، 1481الفمسطينية كالتالي 

أم ما نسبتو  13شركة مف أصؿ  18أعمى عدد ليذه الشركات الذم بمغ  1480شيد العاـ 
 .% مف إجمالي الشركات98.3
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 ديمومة الأرباح واكررىا في المساقبؿ 1.9.3

مف  (Richardson, Sloan, Soliman, & Tuna, 2005)نمكذج  ةاستخدمت الباحث
المستخرج مف معادلة  βكاعتمدت عمى معامؿ  ،قياس ديمكمة الأرباح كتكررىا في المستقبؿأجؿ 

مف الكاحد صحيح دؿ  βحيث كمما اقترب معامؿ  ،الإنحدار التي تربط الأرباح الحالية بالمستقبمية
 .ذلؾ عمى الإستمرارية

 نية  ات الإسامرارية في أرباةياردعدد الشركات الفمسطينية والأ  :(21جدوؿ )

 الشركات الأردنية  الشركات الفمسطينية  السنة
1484 9 14 
1488 9 14 
1481 8 13 
1483 9 12 
1480 10 11 
1485 8 10 
1486 9 12 
1487 9 11 
لاحظ بأف أكبر عدد لمشركات الفمسطينية التي تتمتع باستمرارية في ، ن(86) مف الجدكؿ

شركة أم ما  83شركات فمسطينية مف أصؿ  84عددىا حيث بمغ  1480اف في العاـ أرباحيا ك
 13شركة مف أصؿ  80 عددىا الشركات الأردنية فقد بمغ بما يتعمؽ في أما .%76.91نسبتو 

كيكضح ذلؾ بأف الشركات سعت دائمان لممحافظة عمى كضع %. 64.86شركة أم ما نسبتو 
في ظؿ الأكضاع الإقتصادية السائدة في لتحقيؽ الأرباح  ف سعييام لان الشركة المالي كالتنافسي بد

ركات الفمسطينية التي تحقؽ استمراران شيد أقؿ عدد لمش ، فقد1485 ،1481أما العاـ  .تمؾ الفترة 
كتكرر ذلؾ  .%68.53شركة أم ما نسبتو  83شركات مف أصؿ  8في أرباحيا حيث بمغ عددىا 
شركات مف أصؿ  84حيث كاف أقؿ عدد ليذه الشركات ىك  1485لمشركات الأردنية في العاـ 

 .%03.07شركة أم ما نسبتو  13
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 خمو الأرباح مف ممارسة إدارة الأرباح  4.9.1

اعتمدت الباحثة في عرضيا ليذا التحميؿ بما يتعمؽ في الشركات الصناعية المدرجة في 
استخداـ  كاقعالدراسة إلى بياف ىذه حيث سعت  (1487 )أسعد،بكرصة فمسطيف عمى نتائج 

فمسطيف  بكرصةفي  مشركات الفمسطينية المدرجةلممارسة إدارة الأرباح  داعية فيالمحاسبة الإب
كقامت بتطبيؽ الدراسة عمى جميع القطاعات كمف  ـ.  1485-1484، خلاؿ الفترة للأكراؽ المالية
بعد اعتمادىا عمى نمكذج ( 87ئج المدرجة في الجدكؿ )اع الصناعي، كقدمت النتاضمنيا القط

أما بما يتعمؽ في الشركات الصناعية المدرجة  .جكنز المعدؿ مف أجؿ قياس المستحقات الإختيارية
في بكرصة عماف للأكراؽ المالية، فقد استخدمت الباحثة نمكذج جكنز المعدؿ أيضان لأجؿ قياس 

 . 1487-1484ح خلاؿ الفترة خمك الأرباح مف ممارسة إدارة الأربا

 ردنية الاي امارس إدارة الأرباحعدد الشركات الفمسطينية والأ  :(21جدوؿ )

 الشركات الأردنية  الشركات الفمسطينية  السنة
1484 7 8 
1488 0 11 
1481 6 9 
1483 6 9 
1480 3 9 
1485 5 10 
1486 - 9 
1487 - 11 

في بكرصة فمسطيف بأف شركات القطاع الصناعي  (1487)أسعد، كأظيرت نتائج دراسة 
حيث بمغ عدد الشركات الشركات الممارسة لإدارة الأرباح. كانت مف أكثر للأكراؽ المالية 

شركة أم ما يشكؿ نسبتو  83شركات مف أصؿ  84الصناعية الفمسطينية الممارسة لإدارة الأرباح 
 7أكبر عدد لمشركات الممارسة لإدارة الأرباح كبمغ عددىا  1484كتضمف العاـ  .76.91%

. أما في بكرصة عماف % مف أجمالي الشركات53.85شركة أم ما نسبتو  83شركات مف أصؿ 
أم ما نسبتو  ،شركة 13شركة مف أصؿ  80بمغ عدد الشركات الممارسة لإدارة الأرباح فقد 

 1488 ،1487سة لإدارة الأرباح في أكثر مف عاـ كقد تكرر أكبر عدد لمشركات الممار  .64.86%
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%. 07.81، أم ما نسبتو شركة 13مف أصؿ لإدارة الأرباح شركة ممارسة  88 عددىا حيث بمغ
 ،كلجأت الشركات إلى ممارسة إدارة الأرباح مف أجؿ الحفاظ عمى كضعيا التنافسي في الأسكاؽ

ت ائتمانية لاستكماؿ أعماليا التجارية كتسييؿ الحصكؿ عمى المصادر المالية مف قركض كتسييلا
بما يضمف جذب في الأسكاؽ المالية، المحافظة عمى أسعار أسيميا كذلؾ لأجؿ ك  ،كالتشغيمية
كفي بعض الأحياف كانت تمجأ لتخفيض مبمغ صافي الربح لممارسة أحد أشكاؿ  .المستثمريف

فمسطينية الممارسة لإدارة الأرباح شيد أقؿ عدد لمشركات الفقد  1480أما العاـ  .التيرب الضريبي
أما في الشركات %. 13.47شركة أم ما نسبتو  83ؿ شركات مف أص 3فقط عددىا حيث بمغ 

حيث بمغ عدد الشركات لمشركات الممارسة لإدارة الأرباح. أقؿ عددان  1484الأردنية فقد شكَّؿ العاـ 
حيث شيدت الأعكاـ التي تميو  .%30.78شركة أردنية أم ما نسبتو  13شركات مف أصؿ  8فيو 

 . (1487)أسعد،  عدـ استقرار أمني كاقتصادم في الدكلة

 مف عدمولأرباح اوفر النقدية بالإعاماد عمى اوزيعات ا 1.9.1

تتمتع بتكفر النقدية في تقاريرىا المالية  بتحديد الشركات التيفي الدراسة قامت الباحثة 
المدرجة في البكرصة  الأردنية كالفمسطينيةالصناعية ؿ تكزيعات أرباح سنكية لمشركات تقكـ بعمك 

 :ككانت النتائج كما في الجدكؿ التاليخلاؿ فترة الدراسة، 

اوفر وااماع ب رباحعدد الشركات الفمسطينية والأردنية الاي اقوـ بعمؿ اوزيعات للأ  :(21جدوؿ )
 النقدية في قوائميا المالية

 الشركات الأردنية  لشركات الفمسطينية ا السنة
1484 9 81 
1488 9 83 
1481 8 81 
1483 9 83 
1480 9 88 
1485 8 84 
1486 9 81 
1487 9 88 
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نلاحظ مف الجدكؿ أف مستكل تكزيعات الأرباح عامة في الشركات الصناعية الفمسطينية 
سبة تكزيعات أرباح في الشركات حيث بمغت أقؿ ن .أكبر منو في الشركات الصناعية الأردنية

بمغ عدد الشركات التي تقكـ بعمؿ تكزيعات أرباح في ىذه  فقد 1485 ،1481الفمسطينية في العاـ 
. أما الشركات % مف الإجمالي68.53شركة فمسطينية بنسبة  83شركات مف أصؿ  8الأعكاـ 

 13 شركات مف أصؿ 84 حيث بمغ عددىا 1485اـ أقؿ عدد لمشركات في الع الأردنية فقد بمغ
 1487 ،1486 ،1480، 1483 ،1488 ،1484أما الأعكاـ %. 03.07شركة أردنية أم بنسبة 

مت  9 لأرباح، فقد بمغ عددىاأعمى عدد لمشركات الفمسطينية التي تقكـ بعمؿ تكزيعات ل فقد سجن
 عمؿككمما ارتفع عدد الشركات التي تقكـ ب .%69.13شركة أم ما نسبتو  83شركات مف أصؿ 

أما في الشركات الأردنية فقد تكرر أكبر عدد   .رباح أعمىتكزيعات أرباح دؿ ذلؾ عمى جكدة أ
حيث بمغ عدد الشركات  ،1483 ،1488في الأعكاـ  للأرباح لمشركات التي تقكـ بعمؿ تكزيعات

كبمقارنتيا مع الشركات الفمسطينية كانت  .%56.51أم ما نسبتو  13شركة مف أصؿ  83فييا 
 .أقؿ أيضان 

 اخابار الفرضيات  20.1

تيدؼ ىذه الدراسة إلى بياف أثر جكدة الأرباح عمى متكسط أسعار الأسيـ السكقية 
لمشركات الصناعية المساىمة العامة المدرجة أسيميا في بكرصة فمسطيف كبكرصة عماف للأكراؽ 

ـ دراسة أثر جكدة كمف أجؿ الكصكؿ إلى ىذا اليدؼ ت (.1487-1484ة خلاؿ فترة الدراسة )المالي
)المتغير التابع( باستخداـ الإنحدار البسيط عمى متكسط أسعار الأسيـ )المتغير المستقؿ( الأرباح 

(Simple Regression) كلدراسة أثر كؿ عنصر مف عناصر جكدة الأرباح عمى حده )المتغير ،
الإنحدار المتعدد باستخداـ تحميؿ المستقؿ( عمى متكسط سعر السيـ السكقي )المتغير التابع( 

(Multiple Regression) . 

لا يكجد أثر لجكدة الأرباح عمى متكسط أسعار أسيـ الشركات الصناعية  :الفرضية الرئيسية
 .المساىمة العامة المدرجة أسيميا في بكرصة فمسطيف كبكرصة عماف للأكراؽ المالية
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يوجد أثر لجودة الأرباح عمى ناائج اةميؿ الفرضية الرئيسية الاي انص بأنو    :(29جدوؿ )
المدرجة أسيميا في بورصة فمسطيف وبورصة عماف لشركات الصناعية ماوسط أسعار أسيـ ا

 للأوراؽ المالية لجميع الشركات الصناعية الفمسطينية والأردنية

عناصر جودة الأرباح مع ماوسط سعر السيـ السوقي لجميع 
 الشركات الصناعية الأردنية والفمسطينية

ع الشركات الفمسطينية جمي
 والأردنية

 87.8% (Multiple Rمعامؿ الإرتباط )

 76.48% (R Squareمعامؿ التحديد )
 70.5% (Adjusted R Squareمعامؿ التحديد المعدؿ )

 4.444858 (Significance Fمستكل الدلالة )

  % كىػػػػػذا يعنػػػػػي76.48مػػػػػف معطيػػػػػات الجػػػػػدكؿ السػػػػػابؽ نلاحػػػػػظ أف معامػػػػػؿ التحديػػػػػد كػػػػػاف 
 يمكف أف يفسر باستخداـ العلاقة الخطية بيف  المتغير التابع(% مف التغير في سعر السيـ )76.48

نسػػب  ،المتغيػػرات المسػػتقمة فػػي ىػػذه الدراسػػة كالممثمػػة فػػي عناصػػر جػػكدة الأربػػاح )مسػػتكل السػػيكلة
( ر النقديػػةتػػكف ،خمػػك الأربػػاح مػػف ممارسػػة إدارة الأربػػاح ،ديمكمػػة الأربػػاح ،التػػدفؽ النقػػدم التشػػغيمي

، سػعر السػيـ% ترجع إلى عكامػؿ أخػرل تػؤثر عمػى 13.99كالنسبة المتبقية ،  كمتكسط سعر السيـ
كمػػف ىػػذه المتغيػػرات تكقعػػات الأحػػكاؿ الإقتصػػادية كالسياسػػية كأكضػػاع الأسػػكاؽ العالميػػة، أمػػا فيمػػا 

يػع الشػركات ( مػف أجػؿ اختبػار الفرضػية الرئيسػية لجمFيتعمؽ بثبػات صػلاحية النمػكذج المحسػكبة )
( كىػػي اقػػؿ مػػف 4.444858( الإحتماليػػة )Fالصػػناعية الأردنيػػة كالفمسػػطينية معػػان فقػػد بمغػػت قيمػػة )

كبالتػػالي نػػرفض الفرضػػية العدميػػة كىػػذا يعنػػي أنػػو  يكجػػد أثػػر لجػػكدة الأربػػاح عمػػى متكسػػط  ،.(45)
كبكرصػػة  الشػػركات الصػػناعية المسػػاىمة العامػػة المدرجػػة أسػػيميا فػػي بكرصػػة فمسػػطيفأسػػعار أسػػيـ 

 .عماف للأكراؽ المالية لجميع الشركات الفمسطينية كالأردنية معان كأف ىذه العلاقة دالة إحصائيان 
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ناائج اةميؿ الفرضية الرئيسية الاي انص بأنو   يوجد أثر لجودة الأرباح عمى  :(10جدوؿ )
ة عماف المدرجة أسيميا في بورصة فمسطيف وبورصلشركات الصناعية ماوسط أسعار أسيـ ا

 عمى ةده مف أجؿ المقارنة المالية لكؿ بورصةللأوراؽ 

عناصر جودة الأرباح مع ماوسط سعر السيـ السوقي لمشركات 
 الصناعية الأردنية والفمسطينية كؿ عمى ةده مف أجؿ المقارنة 

الشركات 
 الفمسطينية

الشركات 
 الأردنية

 80% 94% (Multiple Rمعامؿ الإرتباط )
 78% 84% (R Square)معامؿ التحديد 

 66% 78% (Adjusted R Squareمعامؿ التحديد المعدؿ )
 4.44441 4.444815 (Significance Fمستكل الدلالة )

، كبعػػد لػػلأكراؽ الماليػػة أمػػا فػػي محاكلػػة الباحثػػة لممقارنػػة بػػيف سػػكؽ فمسػػطيف كسػػكؽ عمػػاف
امػػػػػؿ التحديػػػػػد لمشػػػػػركات أف مع (14فػػػػػالملاحظ مػػػػػف معطيػػػػػات الجػػػػػدكؿ ) .إجػػػػػراء التحميػػػػػؿ المناسػػػػػب

 % مػػف التغيػػر فػػي متكسػػط أسػػعار الأسػػيـ لمشػػركات78أف ىػػذا يعنػػي . ك %78الفمسػػطينية قػػد بمػػغ 
) المتغير التػابع ( يمكػف أف يفسػر باسػتخداـ العلاقػة الخطيػة بػيف المتغيػرات المسػتقمة فػي  الصناعية

ثػػؿ فػػي متكسػػط سػػعر السػػيـ كالمتغيػػر التػػابع المتم ،ىػػذه الدراسػػة كالممثمػػة فػػي عناصػػر جػػكدة الأربػػاح
بينمػا بمػغ معامػؿ   .% ترجع إلى عكامؿ أخػرل تػؤثر فػي أسػعار الأسػيـ19السكقي كالنسبة المتبقية 

% كىػػػي نسػػػبة أعمػػػى منػػػو فػػػي الشػػػركات الفمسػػػطينية كذلػػػؾ يعنػػػي أف 84التحديػػػد لمشػػػركات الأردنيػػػة 
ف يفسػػر باسػػتخداـ الأردنيػػة يمكػػف أ تكسػػط سػػعر السػػيـ لمشػػركات الصػػناعية% مػػف التغيػػر فػػي م84

% تتعمػؽ 14بينما النسػبة المتبقيػة التػي بمغػت  .العلاقة الخطية بيف المتغير المستقؿ كالمتغير التابع
 .كمف ىذه المتغيرات الأكضاع الإقتصادية المكجكدة ،بعكامؿ أخرل تؤثر في سعر السيـ

ية الرئيسػية ( مػف أجػؿ اختبػار الفرضػFأما فيما يتعمػؽ بثبػات صػلاحية النمػكذج المحسػكبة )
( الإحتماليػػػػة Fفقػػػد بمغػػػػت قيمػػػة )نيػػػة كالفمسػػػػطينية كػػػؿ منيػػػػا عمػػػى حػػػػده. لمشػػػركات الصػػػػناعية الأرد

ردنيػػة فقػػد بمغػػت قيمػػة بينمػػا لمشػػركات الأ ..(45قػػؿ مػػف )( كىػػي أ 4.44441ركات الفمسػػطينية )لمشػػ
(F الإحتمالية )(4.444815) ( 4.45كىي أيضان أقؿ مف)عدمية، كىذا . كبالتالي نرفض الفرضية ال

الشػػػركات الصػػػناعية المسػػػاىمة العامػػػة أثػػػر لجػػػكدة الأربػػاح عمػػػى متكسػػػط أسػػػعار أسػػيـ  يعنػػي كجػػػكد
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المدرجة أسيميا في بكرصػة فمسػطيف كبكرصػة عمػاف لػلأكراؽ الماليػة لكػؿ سػكؽ عمػى حػده كبالتػالي 
 .ىذه العلاقة دالة إحصائيان 

بياف نايجة الدراسة برفض الفرضية العدمية و  ،بعد قياـ الباةثة باةميؿ الفرضية الرئيسية لمدراسة
 فقد قامت الباةثة باةميؿ كؿ فرضية عمى ةدا بالإعاماد عمى عناصر جودة الأرباح الم كورة في

 :وكانت ناائج الفرضيات كالااليالدراسة، 

 ( الفرضية الأولىH0):  لا يكجد أثر ذك دلالة إحصائية عند مستكل دلالة(α≤45 ).
الشركات الصناعية المدرجة في بكرصة فمسطيف كبكرصة عماف  لمستكل السيكلة في

العامؿ باعتبار التغير في رأس الماؿ  .للأكراؽ المالية عمى متكسط سعر السيـ السكقي
ىذه إلى نتائج تحميؿ التالي  كيشير الجدكؿ .لسيكلةكمعيار الإقتراب مف النقد مؤشرات ا

 الفرضية.

 ولىناائج اةميؿ الفرضية الأ  :(12جدوؿ )

 الشركات الأردنية الشركات الفمسطينية مساوى السيولة
 19.5% 88.0% (Multiple Rمعامؿ الإرتباط )
 8.7% 66.1% (R Squareمعامؿ التحديد )

 7.88% 66.47% (Adjusted R Squareمعامؿ التحديد المعدؿ )
 000235 4.4481. (Significance Fمستكل الدلالة )

بػػػيف سػػػكؽ فمسػػػطيف كسػػػكؽ عمػػػاف  جػػػؿ المقارنػػػةمناسػػػب لمفرضػػػية. كلأبعػػػد إجػػػراء التحميػػػؿ ال
. نلاحػػظ، مػػف الجػػدكؿ لػػلأكراؽ الماليػػة بالإعتمػػاد عمػػى مسػػتكل السػػيكلة كأحػػد عناصػػر جػػكدة الأربػػاح

% مػف 8.7كىذا يعنػي أف  %. 8.7الصناعية الفمسطينية قد بمغ  أف معامؿ التحديد لمشركات (18)
( يمكػػػف أف يفسػػػر باسػػػتخداـ العلاقػػػة مشػػػركات )المتغيػػػر التػػػابعفػػػي متكسػػػط أسػػػعار الأسػػػيـ لالتغيػػػر 

% ترجػع إلػى عكامػؿ أخػرل 98.3كالنسػبة المتبقيػة تغيػرات المسػتقمة كالمتغيػر التػابع. الخطية بيف الم
ىػذه العكامػؿ قػد تكػكف عكامػؿ إقتصػادية محيطػة فػي بيئػة عمػؿ الشػركات . ك تؤثر فػي أسػعار الأسػيـ

أمػا فيمػا يتعمػؽ بالشػركات الصػناعية الأردنيػة  .اع السياسية في البمدتتعمؽ بالأكض قد أك ،الصناعية
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التحديػػد لمشػػركات الأردنيػػة  فقػػد بمػػغ معامػػؿ  .خػػتلاؼ كبيػػر عنػػو فػػي الشػػركات الفمسػػطينيةبػػأف الإنجػػد 
% مػػف التغيػػر فػػي 66.1كيعنػػي ذلػػؾ أف  .كىػػي نسػػبة أعمػػى منػػو فػػي الشػػركات الفمسػػطينية%، 66.1

كات يمكػػف أف يفسػػػر باسػػتخداـ العلاقػػة الخطيػػػة بػػيف المتغيػػر المسػػػتقؿ متكسػػط أسػػعار الأسػػػيـ لمشػػر 
% تتعمؽ بعكامؿ أخرل قد 33.8بينما النسبة المتبقية التي بمغت  .)مستكل السيكلة(  كالمتغير التابع

 .تككف غير كمية كتؤثر في سعر السيـ السكقي

ر الفرضية الأكلى ( مف أجؿ اختباFأما فيما يتعمؽ بثبات صلاحية النمكذج المحسكبة )
كىي نسبة أقؿ مف  (4.44413) ( الإحتمالية بعد التحميؿFلمشركات الفمسطينية بمغت قيمة )

( كىي أيضان أقؿ مف 4.4481( الإحتمالية )F) ينما لمشركات الأردنية بمغت قيمةب .(4.45)
الشركات  أثر لمستكل السيكلة في ، كىذا يعني كجكدكبالتالي نرفض الفرضية العدمية .(4.45)

الصناعية المدرجة في بكرصة فمسطيف كبكرصة عماف للأكراؽ المالية عمى متكسط سعر السيـ 
 .السكقي كبالتالي ىذه العلاقة دالة إحصائيان 

 ( الفرضية الثانيةH0):  لا يكجد أثر ذك دلالة إحصائية عند مستكل دلالة(α≤45 ).
ـ السكقي لمشركاتالصناعية لمستكل التدفؽ النقدم التشغيمي عمى متكسط سعر السي

المدرجة في بكرصة فمسطيف كبكرصة عماف للأكراؽ المالية، بالإعتماد عمى نسب التدفقات 
 كيشير الجدكؿ التالي إلى نتائج تحميؿ ىذه الفرضية. النقدية التشغيمية.

ناائج اةميؿ الفرضية الثانية :(11جدوؿ )  

 شركات الأردنيةال الشركات الفمسطينية الادفؽ النقدي الاشغيمي
 71.7% 88.6% (Multiple Rمعامؿ الإرتباط )
 51.9% 78.6% (R Squareمعامؿ التحديد )

 09% 77.6% (Adjusted R Squareمعامؿ التحديد المعدؿ )
 4.4444486 4.444885 (Significance Fمستكل الدلالة )

بػػػيف سػػػكؽ  نػػػة الباحثػػػةكمقار رضػػػية الأكلػػػى كظيػػػكر نتيجػػػة التحميػػػؿ، اختبػػػار الف إجػػػراء بعػػػد
الإعتمػػػاد عمػػػى فػػػي اختبػػػار الفرضػػػيات بالباحثػػػة  اسػػػتمرتمسػػػطيف كسػػػكؽ عمػػػاف لػػػلأكراؽ الماليػػػة. ف
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،  نلاحػظ كبعد إجراء التحميػؿ المناسػب. نسب التدفؽ النقدم التشغيمي: منياعناصر جكدة الأرباح، 
% 51.9ىػذا يعنػي أف ك  .%51.9أف معامؿ التحديد لمشركات الفمسطينية قد بمػغ  (11مف الجدكؿ )

مػػف التغيػػر فػػي متكسػػط أسػػعار الأسػػيـ لمشػػركات )المتغيػػر التػػابع( يمكػػف أف يفسػػر باسػػتخداـ العلاقػػة 
% ترجػع إلػى عكامػؿ أخػرل 06.8كالنسػبة المتبقيػة بيف المتغيػرات المسػتقمة كالمتغيػر التػابع. الخطية 

يػػػة فقػػػد بمػػػغ معامػػػؿ التحديػػػد تػػػؤثر فػػػي أسػػػعار الأسػػػيـ. أمػػػا فيمػػػا يتعمػػػؽ بالشػػػركات الصػػػناعية الأردن
% 78.6كيعني ذلؾ أف  ،% كىي نسبة أعمى منو في الشركات الفمسطينية78.6لمشركات الأردنية  

يف مػػػف التغيػػػر فػػػي متكسػػػط أسػػػعار الأسػػػيـ لمشػػػركات يمكػػػف أف يفسػػػر باسػػػتخداـ العلاقػػػة الخطيػػػة بػػػ
ا النسػبة المتبقيػػة التػي بمغػػت بينمػ .نسػػب التػدفؽ النقػدم التشػػغيمي( كالمتغيػر التػػابعالمتغيػر المسػتقؿ )

 .% تتعمؽ بعكامؿ أخرل قد تككف غير كمية كتؤثر في سعر السيـ السكقي18.0

( مػػف أجػػؿ اختبػػار الفرضػػية الثانيػػة Fأمػػا فيمػػا يتعمػػؽ بثبػػات صػػلاحية النمػػكذج المحسػػكبة )
مػػف ( كىػػي نسػػبة أقػػؿ 4.4444486( الإحتماليػػة بعػػد التحميػػؿ )Fلمشػػركات الفمسػػطينية بمغػػت قيمػػة )

( كىػػي أيضػػان أقػػؿ مػػف 4.444885( الإحتماليػػة )Fبينمػػا لمشػػركات الأردنيػػة بمغػػت قيمػػة  ) .(4.45)
أثػػر لنسػػب التػػدفؽ النقػػدم التشػػغيمي  (. كبالتػػالي نػػرفض الفرضػػية العدميػػة، كىػػذا يعنػػي كجػػكد4.45)

كأحد عناصر جكدة الأرباح عمى متكسط سعر السػيـ السػكقي فػي الشػركات الصػناعية المدرجػة فػي 
 .بكرصة فمسطيف كبكرصة عماف للأكراؽ المالية كبالتالي ىذه العلاقة دالة إحصائيان 

 ( الفرضية الثالثةH0):  لا يكجد أثر ذك دلالة إحصائية عند مستكل دلالة(α≤45 لخمك ).
الأرباح مف ممارسة إدارة الأرباح عمى متكسط سعر السيـ السكقي لمشركاتالصناعية 

كيشير الجدكؿ التالي إلى  .كبكرصة عماف للأكراؽ الماليةالمدرجة في بكرصة فمسطيف 
 نتائج تحميؿ ىذه الفرضية.
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 ية الثالثة.ناائج اةميؿ الفرض :(12جدوؿ )

 الشركات الأردنية الشركات الفمسطينية خمو الأرباح مف ممارسة إدارة الأرباح
 85.6% 88.3% (Multiple Rمعامؿ الإرتباط )
 1.0% 3.35% (R Squareمعامؿ التحديد )

 8.87% 1.81% (Adjusted R Squareمعامؿ التحديد المعدؿ )
 4.48747 .0128 (Significance Fمستكل الدلالة )

اسػػتمرت الباحثػػة فػػي اختبػػار الفرضػػيات بالإعتمػػاد عمػػى عناصػػر جػػكدة الأربػػاح منيػػا خمػػك 
 (13ظ مف معطيات الجدكؿ )، نلاحكبعد إجراء التحميؿ المناسبارسة إدارة الأرباح. الأرباح مف مم

% مػػػف التغيػػػر فػػػي 1.0أف  . كيعنػػػي ذلػػػؾ%1.0أف معامػػػؿ التحديػػػد لمشػػػركات الفمسػػػطينية قػػػد بمػػػغ 
متكسػػط أسػػعار الأسػػيـ لمشػػركات ) المتغيػػر التػػابع ( يمكػػف أف يفسػػر باسػػتخداـ العلاقػػة الخطيػػة بػػيف 

ع إلػى عكامػؿ أخػرل تػؤثر فػي % ترجػ97.6النسػبة المتبقيػة ستقمة كالمتغير التػابع، كأف المتغيرات الم
% 3.35 معامػؿ التحديػد فييػا أسعار الأسػيـ. أمػا فيمػا يتعمػؽ بالشػركات الصػناعية الأردنيػة فقػد بمػغ

% مػػف التغيػػر فػػي متكسػػط 3.35كيعنػػي ذلػػؾ أف . كىػػي نسػػبة أعمػػى منػػو فػػي الشػػركات الفمسػػطينية
خمػػػك لمتغيػػػر المسػػػتقؿ )قػػػة الخطيػػػة بػػػيف اأسػػػعار الأسػػػيـ لمشػػػركات يمكػػػف أف يفسػػػر باسػػػتخداـ العلا

% 96.65بينمػػػا النسػػػبة المتبقيػػػة التػػػي بمغػػػت  .الأربػػاح مػػػف ممارسػػػة إدارة الأربػػػاح(  كالمتغيػػػر التػػػابع
  .تتعمؽ بعكامؿ أخرل قد تككف غير كمية كتؤثر في سعر السيـ السكقي

( مػػف أجػػؿ اختبػػار الفرضػػية الثالثػػة Fأمػػا فيمػػا يتعمػػؽ بثبػػات صػػلاحية النمػػكذج المحسػػكبة )
(  كىػػػي نسػػػبة أقػػػؿ مػػػف 4.48747( الإحتماليػػػة بعػػػد التحميػػػؿ )Fكات الفمسػػػطينية بمغػػػت قيمػػػة )لمشػػػر 

( كىػػػي أيضػػػان أقػػػؿ مػػػػف 4.4818( الإحتماليػػػة )Fبينمػػػا لمشػػػركات الأردنيػػػة بمغػػػت قيمػػػة  ) .(4.45)
أثػػر لخمػػك الأربػػاح مػػف ممارسػػة إدارة  يػػة، كىػػذا يعنػػي كجػػكدكبالتػػالي نػػرفض الفرضػػية العدم .(4.45)

كأحػػػد عناصػػػر جػػػكدة الأربػػػاح عمػػػى متكسػػػط سػػػعر السػػػيـ السػػػكقي فػػػي الشػػػركات الصػػػناعية  الأربػػػاح
 .كبالتالي ىذه العلاقة دالة إحصائيان  ،المدرجة في بكرصة فمسطيف كبكرصة عماف للأكراؽ المالية

 ( الفرضية الرابعةH0):  لا يكجد أثر ذك دلالة إحصائية عند مستكل دلالة(α≤45 ).
تكررىا في المستقبؿ عمى متكسط سعر السيـ السكقي لاستمرارية الأرباح ك 
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كيشير  .لمشركاتالصناعية المدرجة في بكرصة فمسطيف كبكرصة عماف للأكراؽ المالية
 الجدكؿ التالي إلى نتائج تحميؿ ىذه الفرضية.

 ناائج اةميؿ الفرضية الرابعة :(14جدوؿ )

 الشركات الأردنية الشركات الفمسطينية اسامرارية الأرباح
 54.98% 31.45% (Multiple Rمعامؿ الإرتباط )
 15.91% 84.17% (R Squareمعامؿ التحديد )

 15.89% 9.78% (Adjusted R Squareمعامؿ التحديد المعدؿ )
 4.444430 4.44444985 (Significance Fمستكل الدلالة )

رباح قامت الباحثة مف أجؿ الإستمرار في اختبار الفرضيات بالإعتماد عمى عناصر جكدة الأ
عار الأسيـ. كبعد إجراء بدراسة أثر ديمكمة الأرباح كاستمراريتيا في المستقبؿ عمى متكسط أس

نلاحظ مف معطيات الجدكؿ السابؽ أف معامؿ التحديد لمشركات الفمسطينية قد التحميؿ المناسب، 
شركات )المتغير في متكسط أسعار الأسيـ لم% مف التغير 15.91يعني أف  . كذلؾ%15.91بمغ 
النسبة ، كأف ( يمكف أف يفسر باستخداـ العلاقة الخطية بيف المتغيرات المستقمة كالمتغير التابعالتابع

% ترجع إلى عكامؿ أخرل تؤثر في أسعار الأسيـ. أما فيما يتعمؽ بالشركات 70.48المتبقية 
قؿ منو في الشركات كىي نسبة أ%، 84.17فييا الصناعية الأردنية فقد بمغ معامؿ التحديد 

% مف التغير في متكسط أسعار الأسيـ لمشركات يمكف أف 84.17كيعني ذلؾ أف  .الفمسطينية
يفسر باستخداـ العلاقة الخطية بيف المتغير المستقؿ ) ديمكمة الأرباح كاستمراريتيا في المستقبؿ (  

كامؿ أخرل قد تككف غير كمية % تتعمؽ بع89.73بينما النسبة المتبقية التي بمغت  .كالمتغير التابع
 كتؤثر في سعر السيـ السكقي. 

( مف أجؿ اختبار الفرضية الرابعة Fأما فيما يتعمؽ بثبات صلاحية النمكذج المحسكبة )
( كىي نسبة أقؿ مف 4.444430( الإحتمالية بعد التحميؿ )Fلمشركات الفمسطينية بمغت قيمة )

( كىي أيضان أقؿ مف 4.44444985( الإحتمالية )Fة  )بينما لمشركات الأردنية بمغت قيم .(4.45)
أثر لديمكمة الأرباح كاستمراريتيا في  ، كىذا يعني كجكدكبالتالي نرفض الفرضية العدمية. ( 4.45)
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المستقبؿ كأحد عناصر جكدة الأرباح عمى متكسط سعر السيـ السكقي في الشركات الصناعية 
 لأكراؽ المالية كبالتالي ىذه العلاقة دالة إحصائيان.المدرجة في بكرصة فمسطيف كبكرصة عماف ل

 ( الفرضية الخامسةH0):  لا يكجد أثر ذك دلالة إحصائية عند مستكل دلالة(α≤45 ).
لتكفر النقدية في الشركة عمى متكسط سعر السيـ السكقي لمشركات الصناعية المدرجة في 

عمى كجكد تكزيعات الأرباح مف  بالإعتماد ،بكرصة فمسطيف كبكرصة عماف للأكراؽ المالية
 كيشير الجدكؿ التالي إلى نتائج تحميؿ ىذه الفرضية. .عدمو

 ناائج اةميؿ الفرضية الخامسة :(11جدوؿ )

 الشركات الأردنية الشركات الفمسطينية اوفر النقدية
 03.9% 83.6% (Multiple Rمعامؿ الإرتباط )
 89.3% 74.41% (R Squareمعامؿ التحديد )

 88.5% 69.8% (Adjusted R Squareمؿ التحديد المعدؿ )معا
 4.44444341 4.4448471 (Significance Fمستكل الدلالة )

قامت الباحثة اممةن باعتبارىا المتغير المستقؿ، مف أجؿ اختبار عناصر جكدة الأرباح ك
سب نلاحظ مف التحميؿ المناكبعد إجراء  .بدراسة أثر تكفر النقدية عمى متكسط أسعار الأسيـ

% مف 89.3كىذا يعني أف  .%89.3أف معامؿ التحديد لمشركات الفمسطينية قد بمغ  (15الجدكؿ )
التغير في متكسط أسعار الأسيـ لمشركات )المتغير التابع( يمكف أف يفسر باستخداـ العلاقة 

ع إلى عكامؿ % ترج84.7النسبة المتبقية أف ك تغيرات المستقمة كالمتغير التابع، الخطية بيف الم
معامؿ التحديد  أخرل تؤثر في أسعار الأسيـ. أما فيما يتعمؽ بالشركات الصناعية الأردنية فقد بمغ

كيعني ذلؾ أف  .كىي نسبة أعمى منو في الشركات الفمسطينية% 74.41لمشركات الأردنية 
ة الخطية ق% مف التغير في متكسط أسعار الأسيـ لمشركات يمكف أف يفسر باستخداـ العلا74.41

% 19.98بينما النسبة المتبقية التي بمغت  .(  كالمتغير التابعبيف المتغير المستقؿ )تكفر النقدية
 تتعمؽ بعكامؿ أخرل قد تككف غير كمية كتؤثر في سعر السيـ السكقي.
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( مف أجؿ اختبار الفرضية الرابعة Fأما فيما يتعمؽ بثبات صلاحية النمكذج المحسكبة ) 
(  كىي نسبة أقؿ مف 4.44444341( الإحتمالية بعد التحميؿ )Fطينية بمغت قيمة )لمشركات الفمس

( كىي أيضان أقؿ مف 4.4448471( الإحتمالية )F) ينما لمشركات الأردنية بمغت قيمةب .(4.45)
أثر لتكفر النقدية كأحد عناصر جكدة  لفرضية العدمية، كىذا يعني كجكدكبالتالي نرفض ا .(4.45)

ى متكسط سعر السيـ السكقي في الشركات الصناعية المدرجة في بكرصة فمسطيف الأرباح عم
 كبكرصة عماف للأكراؽ المالية كبالتالي ىذه العلاقة دالة إحصائيان.

تـ إعداد الجدكؿ التالي كممخص  ،بعد قياـ الباحثة بتحميؿ فرضيات الدراسة كؿ عمى حدة
لأرباح عمى متكسط سعر السيـ السكقي لمشركات لنتائج تحميؿ ىذه الفرضيات لدراسة أثر جكدة ا

يف كبكرصة عماف للأكراؽ المالية بالإعتماد عمى عناصر الصناعية المدرجة في بكرصة فمسط
خمك الأرباح مف ممارسة  ،نسب التدفؽ النقدم التشغيمي ،مستكل السيكلة :جكدة الأرباح المتمثمة في

 .تكفر النقدية ،في المستقبؿ ديمكمة الأرباح كاستمراريتيا ،إدارة الأرباح

امخيص ناائج اةميؿ الفرضيات لدراسة أثر جودة الأرباح بالإعاماد عمى عناصرىا  :(11جدوؿ )
عمى ماوسط سعر السيـ السوقي لمشركات الصناعية المدرجة في بورصة فمسطيف وبورصة 

 عماف للأوراؽ المالية
 نايجة ا خابار ماغير مساقؿ ماغير اابع الفرضية #
لا يكجد أثر لجكدة الأرباح عمى  (8

متكسط سعر السيـ لمشركات 
الصناعية المدرجة أسيميا في 
بكرصة فمسطيف كبكرصة عماف 

لجميع الشركات للأكراؽ المالية 
 .معاً 

متكسط 
سعر السيـ 

 السكقي

عناصر جكدة 
 الأرباح

كبالتالي ىناؾ  :نرفض الفرضية
أثر لجكدة الأرباح عمى متكسط 

ميع الشركات سعر السيـ لج
المدرجة في بكرصة فمسطيف 
 .كبكرصة عماف للأكراؽ المالية

لا يكجد أثر لجكدة الأرباح عمى  (1
متكسط سعر السيـ لمشركات 
الصناعية المدرجة أسيميا في 
بكرصة فمسطيف كبكرصة عماف 

عمى  لكؿ بورصةللأكراؽ المالية 
 .ةدة

متكسط 
سعر السيـ 

 السكقي

عناصر جكدة 
 الأرباح

كبالتالي ىناؾ  :الفرضية نرفض
أثر لجكدة الأرباح عمى متكسط 
سعر سيـ الشركات المدرجة 
في بكرصة فمسطيف كبكرصة 
عماف للأكراؽ المالية لكؿ سكؽ 

 .عمى حدة
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 نايجة ا خابار ماغير مساقؿ ماغير اابع الفرضية #
في  لمساوى السيولةيكجد أثر لا  ( 3

الشركات الصناعية المدرجة في 
مسطيف كبكرصة عماف بكرصة ف

للأكراؽ المالية عمى متكسط سعر 
 السيـ السكقي.

متكسط 
سعر السيـ 

 السكقي

مستكل السيكلة 
 :بالإعتماد عمى

التغير في رأس 
الماؿ العامؿ 
كالإقتراب مف 

 النقد

ىناؾ كبالتالي  :نرفض الفرضية
لمستكل السيكلة في أثر 

الشركات الصناعية المدرجة 
ة في بكرصة فمسطيف كبكرص

عماف للأكراؽ المالية عمى 
 متكسط سعر السيـ السكقي

لمساوى الادفؽ النقدي لا يكجد أثر (0
عمى متكسط سعر السيـ  الاشغيمي

السكقي لمشركات الصناعية المدرجة 
في بكرصة فمسطيف كبكرصة عماف 

 .للأكراؽ المالية

متكسط 
سعر السيـ 

 السكقي

نسب التدفؽ 
 النقدم التشغيمي

كبالتالي يكجد  :نرفض الفرضية
أثر لنسب التدفؽ النقدم 
التشغيمي عمى متكسط سعر 
السيـ السكقي لمشركات 
الصناعية المدرجة في بكرصة 
فمسطيف كبكرصة عماف 

 للأكراؽ المالية
لخمو الأرباح مف أثر لا يكجد  (5

عمى متكسط  ممارسة إدارة الأرباح
سعر السيـ السكقي لمشركات 
الصناعية المدرجة في بكرصة 
فمسطيف كبكرصة عماف للأكراؽ 

 المالية

متكسط 
سعر السيـ 

 السكقي

خمك الأرباح مف 
ممارسة إدارة 

 الأرباح

كبالتالي ىنػاؾ  :نرفض الفرضية
أثرلخمػػػػػك الأربػػػػػاح مػػػػػف ممارسػػػػػة 
إدارة الأرباح عمى متكسط سػعر 
السػػػػػيـ السػػػػػكقي فػػػػػي الشػػػػػركات 
الصػػناعية المدرجػػة فػػي بكرصػػة 
فمسػػػػػػػػػػػػطيف كبكرصػػػػػػػػػػػػة عمػػػػػػػػػػػػاف 

 الية.للأكراؽ الم
لاستمرارية الأرباح لا يكجد أثر  (6

كتكررىا في المستقبؿ عمى متكسط 
سعر السيـ السكقي لمشركات 
الصناعية المدرجة في بكرصة 
فمسطيف كبكرصة عماف للأكراؽ 

 المالية

متكسط 
سعر السيـ 

 السكقي

استمرارية 
الأرباح كتكررىا 

 في المستقبؿ

كبالتالي ىناؾ  :نرفض الفرضية
ة الأرباح أثر لديمكم

كاستمراريتيا في المستقبؿ عمى 
متكسط سعر السيـ السكقي في 
الشركات الصناعية المدرجة 
في بكرصة فمسطيف كبكرصة 

 عماف للأكراؽ المالية
لتكفر النقدية في لا يكجد أثر  (7

الشركة عمى متكسط سعر السيـ 
السكقي لمشركات الصناعية المدرجة 
في بكرصة فمسطيف كبكرصة عماف 

 كراؽ الماليةللأ

متكسط 
سعر السيـ 

 السكقي

 كبالتالي ىناؾ :نرفض الفرضية تكفر النقدية
أثر لتكفر النقدية عمى متكسط 
سعر السيـ السكقي في 
الشركات الصناعية المدرجة 
في بكرصة فمسطيف كبكرصة 

 عماف للأكراؽ المالية
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 الفصؿ الرابع

 الناائج والاوصيات 

ىدفت الدراسة إلى بياف أثر جكدة الأرباح عمى متكسط سعر السيـ السكقي لمشركات 
 ،الصناعية المساىمة العامة المدرجة أسيميا في بكرصة فمسطيف كبكرصة عماف للأكراؽ المالية

جكدة الأرباح )المتغير  التابع( معمف خلاؿ تحميؿ علاقة متكسط أسعار الأسيـ السكقية )المتغير 
نسب  ،مستكل السيكلة في الشركات :بالإعتماد عمى عناصر جكدة الأرباح المتمثمة فيالمستقؿ(، 

خمك الأرباح مف ممارسة إدارة  ،ديمكمة الأرباح كتكررىا في المستقبؿ ،التدفؽ النقدم التشغيمي
أىميتو لمستخدمي القكائـ كدة الأرباح ك كما ىدفت إلى تكضيح مفيكـ ج .تكفر النقدية ،الأرباح
كبعد إجراء التحميؿ المناسب  .كأىـ الأساليب المستخدمة لمتأثير عمى مبمغ صافي الربحالمالية، 

 لفرضيات الدراسة تمت الإجابة عمى أسئمة الدراسة مف خلاؿ النتائج التي تـ الكصكؿ إلييا .

 ناائج الدراسة 2.4

 :ة إلى ما يميتكصمت الباحثة في ىذه الدراس

قدرات أصحاب العلاقة مف يعزز مف  ،ف جكدة الأرباح تعتبر ذات مضمكف معمكماتيإ -
كتكجيو  .كمستخدمي التقارير المالية في اتخاذ القرارات المالية الرشيدةمستثمريف، 
بما يضمف أعمى عائد يمكف الحصكؿ عميو نحك البيئة الإقتصادية الملائمة،  استثماراتيـ

 .تثمارمف ىذا الإس

بشكؿ عاـ أظيرت النتائج بأف ىناؾ أثر لجكدة الأرباح بالإعتماد عمى عناصرىا عمى  -
متكسط أسعار الأسيـ لجميع الشركات الصناعية المساىمة العامة المدرجة أسيميا في 

كتشكؿ الأثر الأكبر لممتغير المستقؿ عمى  .بكرصة فمسطيف كبكرصة عماف للأكراؽ المالية
فقد بمغ  .ي سكؽ عماف للأكراؽ المالية أكثر منو في السكؽ الفمسطينيالمتغير التابع ف

تأثير جكدة الأرباح )المتغير المستقؿ( عمى متكسط سعر السيـ السكقي )المتغير التابع ( 
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المالية فقد بمغ بينما في سكؽ فمسطيف للأكراؽ  .%78في سكؽ فمسطيف للأكراؽ المالية 
غير ذك أىمية لما يتبعو مف تأثير عمى قرار المستثمريف كيعتبر ىذا الت%. 84ىذا التأثير 

بسبب اعتمادىـ الأساسي عمى رقـ صافي الربح المعمف عنو في القكائـ  ،في ىذه الشركات
 .المالية

تأثر أسعار أسيـ الشركات الصناعية المساىمة العامة المدرجة أسيميا في بكرصة  -
لسيكلة ليذه الشركات بالإعتماد عمى نسبة فمسطيف كبكرصة عماف للأكراؽ المالية بمستكل ا

كقد  .التغير في رأس الماؿ العامؿ كمعيار الإقتراب مف النقد كمؤشرات لمستكل السيكلة
كاف التأثير الأكبر لمستكل السيكلة باعتبارىا أحد عناصر جكدة الأرباح )المتغير المستقؿ( 

الصناعية المدرجة في سكؽ عمى متكسط سعر السيـ السكقي )المتغير التابع( لمشركات 
كىي نسبة أعمى منو في بكرصة %، 66.1. حيث بمغ ىذا التأثير عماف للأكراؽ المالية

 .%8.7فمسطيف للأكراؽ المالية التي بمغت فقط 

يختمؼ عف النسب  ت النقدية التشغيمية جزء ميـ في التحميؿ المالي، فيكتعتبر نسب التدفقا -
حيث يمكف الإعتماد عمى  .تماد عمى أساس الإستحقاؽالمالية المستخدمة لمقياس بالإع

صافي التدفؽ النقدم التشغيمي بنسبة أكبر مف الإعتماد عمى مبمغ صافي الربح في اتخاذ 
بعد أف أظيرت نتائج الدراسة بأف ىناؾ أثر . خاصة، القرارات الإستثمارية كالإقتراض

ر عمى متكسط سعة الأرباح جكد لنسب التدفؽ النقدم التشغيمي باعتبارىا أحد عناصر
لمشركات الصناعية المساىمة المدرجة أسيميا في بكرصة فمسطيف كبكرصة السيـ السكقي 

كىي نسبة أعمى %، 78.6ف ىذا الأثر في بكرصة عماف كقد كا .عماف للأكراؽ المالية
كمف ىذه %. 51.9سطيني حيث بمغت ىذه النسبة منو لمشركات الصناعية في السكؽ الفم

ئج يظير أىمية التركيز عمى مبمغ صافي التدفؽ النقدم التشغيمي في قائمة التدفقات النتا
 .النقدية كليس فقط عمى مبمغ صافي الربح المدرج في قائمة الدخؿ

الفمسطيني كالأردني بممارسة إدارة الأرباح  ،تقكـ الشركات الصناعية في كلا السكقيف -
شركات مف  84الأرباح نية الممارسة لإدارة حيث بمغ عدد الشركات الفمسطي .بشكؿ متفاكت
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لمشركات أكبر عدد  1484كشيد العاـ  .%76.91أم ما نسبتو شركة،  83أصؿ 
أما  شركات صناعية فمسطينية. 7الشركات حيث بمغ عدد ىذه الممارسة لإدارة الأرباح. 

شركة مف  80في السكؽ الأردني فقد بمغ عدد الشركات التي تقكـ بممارسة إدارة الأرباح  
فقد بمغ أكبر عدد مف الشركات الصناعية %. 64.86، أم ما نسبتو شركة 13أصؿ 

 .1487، 1488في العاـ  13شركة مف أصؿ  88الأردنية التي تمارس إدارة الأرباح 
كبالتالي كانت ممارسة إدارة الأرباح في الشركات الصناعية المساىمة المدرجة في السكؽ 

كقد يعزل ذلؾ إلى  .و لمشركات الصناعية في السكؽ الأردنيالفمسطيني بنسبة أكبر من
مف التشديدات  الأكضاع الأمنية كالسياسية السائدة في دكلة فمسطيف حيث عانت دائمان 

إظيار الكضع المالي المستقر في قكائميا ر كالحدكد، فحاكلت الشركات الأمنية عمى المعاب
تأثر مستكل يكبالتالي السيـ في السكؽ. المالية حتى لا ينعكس ذلؾ عمى أسعار أسيميا 

كبما يضمف أيضاَ استمرارية الحصكؿ عمى مصادر تمكيمية كتسييلات  ،الإستثمار فييا
 ائتمانية كقركض مف البنكؾ لضماف استمرارية أعماليا التجارية.

 عياتعتبر ديمكمة الأرباح كاستمراريتيا في المستقبؿ مؤشران إيجابيان عمى أداء الشركة ككض -
حيث أظيرت نتائج الدراسة بأف ىناؾ أثر لاستمرارية  الإقتصادم كالتنافسي في السكؽ.

الأرباح كتكررىا في المستقبؿ عمى متكسط سعر السيـ السكقي لمشركات الصناعية 
 بمغ تأثير ىذا المتغير باعتباره أحد عناصر . فقدالأردنية كالفمسطينية المدرجة في البكرصة

 ،%15.91لمشركات الصناعية الفمسطينية ر السيـ السكقي كسط سععمى متجكدة الأرباح 
كيعني  .%84.17كىي نسبة أعمى منو لمشركات المدرجة في بكرصة عماف كالتي بمغت 

ذلؾ أف الشركات الصناعية في السكؽ الفمسطيني تتأثر بكجكد استمرارية للأرباح الحالية 
ما قامت الشركة بالإعلاف عف تكزيعات فكم .كالمستقبمية أكثر منو في الشركات الأردنية

للأرباح حالية كانت أك مستقبمية فإف ذلؾ يجذب المستثمريف الحالييف أك المستقبمييف 
كبالتالي فإف كجكد تكزيعات أرباح تعمف عنيا الشركات في  .للإستثمار في ىذه الشركات

ـ في رفعيا كبالتالي تقاريرىا المالية السنكية تعتبر أحد مؤشرات جكدة الأرباح التي تسي
 .تؤثر في أسعار أسيـ الشركات
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عمى متكسط جكدة الأرباح  بينت الدراسة كجكد أثر لتكفر النقدية باعتبارىا أحد عناصر -
لمشركات الصناعية المساىمة العامة المدرجة أسيميا في بكرصة ر السيـ السكقي سع

تأثير تكفر النقدية عمى كأظيرت النتائج بأف  .فمسطيف كبكرصة عماف للأكراؽ المالية
كىي نسبة أعمى منو في  ،%74.41متكسط سعر السيـ السكقي في السكؽ الأردني بمغ 

كيعني ذلؾ أف تكفر النقدية في القكائـ  . % فقط89.3السكؽ الفمسطيني التي بمغت فيو 
 .المالية لمشركات الصناعية الأردنية يرفع مف جكدة أرباح ىذه الشركات

 الاوصيات  1.4

ي ضكء النتائج التي قدمتيا الباحثة في الدراسة ستقدـ بعض التكصيات التي قد تساىـ ف
في الحد مف أم ممارسات تمجأ ليا الإدارة لمتلاعب في مبمغ صافي الربح مما يؤثر  عمى جكدتو 

 :كالتالي

  ضركرة نشر الكعي بيف مستخدمي القكائـ المالية لمشركات الصناعية الفمسطينية كالأردنية
بؿ يجب التركيز عمى  .عدـ الإعتماد عمى مبمغ صافي الربح في القكائـ المالية بحد ذاتوب

كالنظر إلى أبعاد ىذا الرقـ بما يحكيو مف تدفقات  ،معرفة مصادر كمككنات صافي الدخؿ
كأف يككف مف العمميات التشغيمية المتكررة كليس مف عمميات غير  .فعميو كمستحقات

 .متكررة أك استثنائية

  إلزاـ الشركات في بكرصة فمسطيف كبكرصة عماف للأكراؽ المالية بالإفصاح عف جكدة
أرباحيا المالية في تقاريرىا السنكية حتى تمكف المستثمر مف تكقع الأرباح المستقبمية 

مما يعني الإلتزاـ بدرجة أكبر بمتطمبات الإفصاح في التقارير  ،بصكرة أكثر دقة كشفافية
 .المالية السنكية

 شركات الصناعية الفمسطينية كالأردنية في التدقيؽ لم لتركيز عمى دكر مكاتب كشركاتا
مف خلاؿ  ،الحد مف ممارسة إدارة الأرباح أك أم تلاعبات تؤدم إلى تضميؿ المستثمريف
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التركيز عمى بياف الثغرات المحاسبية التي قد تمجأ الإدارة إلى استغلاليا لممارسة أحد 
 حاسبية.أشكاؿ التلاعبات الم

  ضركرة قياـ الشركات الصناعية الفمسطينية كالأردنية بالإعتماد عمى النسب المالية المستندة
لى الأساس النقدم جنبان إلى جنب مف أجؿ تقييـ جكدة الأرباح في  إلى أساس الإستحقاؽ كا 

 .الشركات كذلؾ لبياف أىمية التدفؽ النقدم الشتغيمي كليس فقط مبمغ صافي الربح

  بإجراء دراسات مماثمة عمى باقي القطاعات الأخرل في بكرصة فمسطيف كبكرصة القياـ
 .عماف للأكراؽ المالية كخاصة القطاع المصرفي باعتباره عصب الإقتصاد في أم دكلة

 كأف يتـ  ،ربط نتائج الدراسة العممية بما يتعمؽ بجكدة الأرباح كعناصرىا بالكاقع العممي
كف تطبيقو مف قبؿ شركات كمكاتب التدقيؽ أك مستخدمي إيجاد طريقة أك نمكذج معيف يم

القكائـ المالية في سكؽ فمسطيف كعماف للأكراؽ المالية يمكنيـ مف معرفة نكعية البيانات 
ا كانت الأرباح كالتأكد إذ ،لبياف أبعاد ىذه الأرقاـ كدلالاتيا ،المدرجة في التقارير المالية

 .مف عدمو تتمتع بجكدة مرتفعة

  يقة قياس كاحدة كمحددة تعتمد في سكؽ فمسطيف كعماف للأكراؽ المالية كمؤشر تبني طر
كذلؾ حتى يسيؿ  ،عمى جكدة الأرباح تقكـ بتطبيقو جميع الشركات لمتأكد مف جكدة أرباحيا

المقارنة بيف الشركات المدرجة في نفس السكؽ أك المقارنة بيف الأسكاؽ المالية في أكثر 
ثة باستخداـ طريقة تحميؿ نسب التدفؽ النقدم التشغيمي، لأنيا ، حيث تكصي الباحمف دكلة

 تعتمد عمى القبض الفعمي كليس الإستحقاؽ كبالتالي تعكس الكضع الحقيقي لمشركات.

  ضركرة تكجيو الشركات الصناعية المدرجة في بكرصة فمسطيف كبكرصة عماف للأكراؽ
مع ضركرة  ،دفقات النقدية التشغيميةالمالية إلى استقطاب العمميات المالية المرتبطة بالت

كذلؾ لأنو بزيادة التدفؽ  ،تقميؿ الإعتماد عمى العمميات كالأنشطة المعتمدة عمى الإستحقاؽ
النقدم التشغيمي يرتفع مستكل جكدة أرباح ىذه الشركات مما ينعكس ذلؾ في أسعار 

 .عظـ قيمتياأسيميا في البكرصة نتيجة تحسيف سمعتيا في الأسكاؽ التنافسية مما ي
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 قائمة المصادر والمراجع

دراسة اطبيقية عمى شركات  الاةفظ المةاسبي وجودة قياس الأرباح:(: 1488أحمد، سامح )
 .800-889(، 1)38، . المجمة العربية للإدارةالمساىمة البةرينية

دية اوزيعات النقجودة المراجعة في جودة الأرباح، وانعكاسيا عمى ال أثر (:1481أحمد، سامح )
 (.8)0، المجمة الأردنية في إدارة الأعماؿعية المساىمة المصرية. في الشركات الصنا

الأىمية النسبية لمنسب المشاقة مف قائمة الادفقات (: 1448كانكف ثاني، أحمد، عبد الناصر )
ئاماف في البنوؾ رباح و لؾ مف وجية نظر مةممي ا  النقدية في اقييـ السيولة وجودة الأ 

 .الأردنية ومةممي الأوراؽ المالية في بورصة عماف الاجارية

باداعية في ممارسة إدارة الأرباح في الشركات واقع اساخداـ المةاسبة الإ(: 1487أسعد، سيى )
رسالة ماجستير غير منشكرة. مسطيف للأوراؽ المالية. الفمسطينية المدرجة في بورصة ف

 . فمسطيف –جامعة النجاح الكطنية 

جودة  دور مؤشرات قائمة الادفقات النقدية في اقييـ(: 1483س ككجر، استقلاؿ )التميمي، عبا
 .( 95)36قاصاد، الأرباح. مجمة الإدارة والإ

قياس جودة الأرباح في القوائـ المالية لقطاع شركات الاأميف المدرجة (: 1488التميمي، ميند )
، الرابع قاصادية الجامعةلإمجمة كمية بغداد لمعموـ ا في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية.

 كالخمسكف.

اقييـ الأداء المالي لممؤسسة  مساىمة نسب الادفقات النقدية في(: 1485جازكلي، صارة )
. رسالة -ةاسي مسعود-قاصادية: دراسة ةالة المؤسسة الوطنية للأشغاؿ في الآبار الإ

 كرقمة.–جامعة قاصدم مرباح  ماجستير غير منشكرة.

دراسة اطبيقية عمى  لاقة بيف جودة الأرباح المةاسبية والمراجع الخارجي:عال(: 1481الجبر، )
 (.1)88، البةوث المةاسبية الشركات المساىمة في المممكة العربية السعودية.
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 ،ذارآ 34. تاريخ الاسترداد اةميؿ القوائـ المالية(: 1487جرار، الاء كصالحاني، علاء )نيساف، 
1488. 

الكفاءة ا ئامانية وعلاقايا بادارة ا رباح دراسة اطبيقية عمى (: 1483)الجرجاكم، مي عبد ربو 
 . رسالة ماجستير غير منشكرة.شركات المساىمة العامة المدرجة في بورصة فمسطيفال

 غزة . –جامعة الأزىر 

 دارة عمى جودة الأرباح: دراسة اجريبية عمىاأثير خصائص مجمس الإ(: 1487حسف، ماىر)
رسالة ماجستير غير منشكرة. جامعة  .وراؽ الماليةجة في سوؽ دمشؽ للأ الشركات المدر 

 سكريا . –تشريف 

قياس وافسير العلاقة بيف ممارسات إدارة الأرباح وجودة الخصائص (: 1485حسيف، علاء )
النوعية لممعمومات المةاسبية لمشركات الماداوؿ أسيميا في سوؽ الأوراؽ المالية 

 .383-137(، 8)89، مةاسبيمجمة الفكر ال المصرية.

أثر امييد الدخؿ عمى العوائد السوقية لمشركات المدرجة (: 1483منو كأبك نصار، محمد )حمد، آ
 .358-319(، 8)04، دراسات العموـ الإدارية. في بورصة عماف للأوراؽ المالية

سة اطبيقية درا أثر الاةفظ المةاسبي في اةسيف جودة الاقارير المالية:(: 1488حمداف، علاـ )
(، 1)38، دراسات العموـ الإدارية .عمى الشركات الصناعية المساىمة العامة الأردنية

085-033. 

دليؿ مف الشركات الصناعية  لعوامؿ المؤثرة في جودة الأرباح:ا(: 1481 ،حمداف، علاـ )يناير
 . 348-165، (14)8دارية، مجمة الجامعة الإسلامية لمدراسات الإقاصادية والإ الأردنية.

دور لجاف الادقيؽ في اسامرارية (: 1481حمداف، علاـ، كمشتيي، صبرم مشتيي، كعكاد، بياء )
 (.8)3، المجمة الأردنية في إدارة الأعماؿ الأرباح كدليؿ عمى جودايا.
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العلاقة بيف الادفقات النقدية وعوائد الأسيـ وفقاً لممعيار (: 1484)، درغاـ، ماىر درغاـ، سكزاف 
 .(: دراسة اطبيقية عمى المصارؼ الوطنية العاممة في فمسطيف1ي الدولي رقـ )المةاسب

 .(1)34، المجمة العربية للإدارة

البةث العممي في العموـ الإدارية  (:1445الدركيش، بشير، كالميدم غنية، كشلابي، البيمكؿ )
 ير.. ليبيا: المكتب الكطني لمبحث كالتطك والمالية: الأسس والمفاىيـ والنما ج

، نضاؿ عمر ) نمو ج مقارح لقياس اساخداـ المعمومات المةاسبية لمانبؤ (: 1485زلكـ
 .635-618، المجمة الأردنية في إدارة الأعماؿباسامرارية الأرباح كأداة لجودايا. 

قياس مساوى جودة الأرباح المةاسبية ومدى اأثرىا بمةددات (: 1486 ،الزىرة، كرار )حزيراف
اسة اطبيقية في عينة مف المصارؼ الاجارية العراقية الخاصة المدرجة در  ىيكؿ الممكية:

، (3)6مجمة المثنى لمعموـ الإدارية والإقاصادية،  في سوؽ العراؽ للأوراؽ المالية.
835-871. 

دراسة اطبيقية عمى  اطور جودة المعمومات المةاسبية:(: 1481السمماف، أحمد بف محمد )
 ( .1)88 ، مجمة البةوث المةاسبية .الشركات المساىمة السعودية

مجمة الإدارة العامة،  إدارة الأرباح في الشركات السعودية.(: 1446السيمي، محمد بف سمطاف )
06(3 ،)583-505. 

دراسة صائص الشركات عمى جودة الأرباح: ىيكؿ الممكية وخ أثر(: 1488الشاىد، ريما )
المجمة الأردنية في إدارة . ة الأردنيةلصناعية المساىمة العاماخابارية عمى الشركات ا

 (.3)80، الأعماؿ

رباح ومخاطرىا في البيئة المصرفية: دراسة اةميمية اطبيقية عمى إدارة الأ  (:1488شاىيف، عمي )
 .غزة –الجامعة الإسلامية رسالة ماجساير غير منشورة.  المصارؼ الوطنية الفمسطينية.
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ةميؿ اأثير العوامؿ الإقاصادية عمى ممارسات إدارة راسة اطبيقية لاد(: 1449شتيكم، أيمف )
 .884-883، المجمة العممية لماجارة والامويؿ .الأرباح بالشركات المصرية

 .العلاقة بيف جودة الأرباح والةاكمية المؤسسية(: 1449الشريؼ، إقباؿ، كأبك عجيمة، عماد )
 مركز القدس لمدراسات، فمسطيف.

ى جودة الاقارير الشركات وجودة الأرباح وأثرىا عم بيف ةوكمةالعلاقة  :(1449) صالح، رضا
 –جامعة كفر الشيخ  رسالة ماجستير غير منشكرة. المالية في بيئة الأعماؿ المصرية.

 .مصر

لعوامؿ المؤثرة عمى معدؿ عائد السيـ السوقي: دراسة اطبيقية (: ا1488الصعيدم، إسماعيؿ )
رسالة ماجستير غير  .ف للأوراؽ الماليةعمى الشركات المدرجة في بورصة فمسطي

 . 87-8غزة،  –منشكرة. جامعة الأزىر 

ى وجودة الأرباح: دارسة اطبيقية عم العلاقة بيف الةاكمية المؤسسية(: 1480صياـ، محمكد )
. رسالة ماجستير غير ؽ الماليةالمدرجة في بورصة فمسطيف للأورا الشركات الصناعية

 غزة . – الجامعة الإسلامية منشكرة.

أسيـ الشركات الصناعية  لعوامؿ المؤثرة في أسعار(: ا1488الظاىر، مفيد كفقياء، ساـ )
مؤاة  ـ.1001-1004المدرجة في سوؽ فمسطيف للأوراؽ المالية دراسة اطبيقية لمفارة 

 (.7)16، لمبةوث والدراسات

المةاسبية لإدارة أثر السياسات  (:1449عابد، محمد نكاؼ كالداعكر، جبر إبراىيـ )يناير، 
المكاسب عمى أسعار أسيـ الوةدات الإقاصادية الماداولة، في سوؽ فمسطيف للأوراؽ 

 .805-849 ،(8)87. الجامعة الإسلامية لمبةوث الإنسانية، المالية

مجمة كمية بغداد رىا في القوائـ المالية. يجودة الأرباح واأث(: 1480عبيد، فداء كاكبر، يكنس )
 .160-109(، 3)08دية الجامعة، قاصالمعموـ الإ
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المساىمة العامة الأردنية بناء نمو ج اقييـ قدرة الشركات الصناعية (: 1446عبيدات أحمد )
رسالة ماجستير غير منشكرة،  .ةالنقدي اتسامرار باساخداـ معمومات قائمة الادفقعمى الإ

 عماف. –جامعة الشرؽ الأكسط 

جودة الادقيؽ في الأردف وأثرىا في جودة و (: 1481 ،رأبك عجيمة، عماد كحمداف، علاـ )أكتكب
 .880-858المجمة العربية لممةاسبة،  إدارة الأرباح.

 (.8)8القاىرة: المجمكعة الفمسفية المصرية،  .مناىج البةث العممي(: 1446عرفة، ناىد )

اسبية . أثر جودة الأرباح المة(1488أبك عمي، سكزم، كالدبعي، مأمكف، كأبك نصار، محمد )
عمى اكمفة الإقاراض طبقاً لمعايير الإبلاغ المالي الدولية: دراسة اطبيقية عمى الشركات 

المجمة الأردنية في إدارة  عماف. المساىمة العامة الصناعية والخدمية في بورصة
 (.7)3، الأعماؿ

المةاسبية: ة الأرباح وأثرىا عمى جودة الأرباح إدار (: 1487العكاكدة، حناف كنكر، عبد الناصر )
. المجمة الأردنية في دراسة اخابارية عمى الشركات الصناعية الأردنية المساىمة العامة

 (.1)83، إدارة الأعماؿ

س مساوى الاةفظ في السياسات المةاسبية وأثره عمى إدارة قيا(: 1481فياض، محمكد )
ر غير منشكرة، . رسالة ماجستيالأرباح: دراسة اطبيقيو عمى الشركات الصناعية الأردنية

 جامعة العمكـ التطبيقية الخاصة.

 اأثير خصائص لجاف الادقيؽ عمى جودة الأرباح: دراسة اطبيقية عمى(: 1449قراقيش، سائد )
، أطركحة دكتكراة غير منشكرةشركات القطاع الصناعي المدرجة في بورصة عماف. 

 الأكاديمية العربية لمعموـ المالية والمصرفية.  عماف:

سيـ: دراسة اخابارية عمى اثر ممارسة إدارة ا رباح عمى أسعار الأ(: 1483، خالد )المكزم
 . رسالة ماجستير غير منشكرة.الشركات الصناعية المساىمة المدرجة في بورصة عماف

 عماف. –جامعة الشرؽ الأكسط 
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لأرباح في أثر الاعديلات في معايير الاقارير المالية الدولية عمى جودة ا(: 1486محمد، علا )
رسالة ماجستير غير منشكرة، جامعة الشرؽ الاكسط،  .قطاع البنوؾ الاجارية في الأردف

 عماف.

العلاقة بيف جودة الأرباح المةاسبية وعوائد الأسيـ لمشركات المساىمة (: 1487محمد، محمد )
 .867-837(، 8)39، . مجمة البةوث الاجاريةالمصرية

الأساليب والأدوات  ئاماني:ةديثة في الاةميؿ المالي وا  ت الاجاىاالإ  (:1446مطر، محمد )
 . دار كائؿ لمنشر كالتكزيع.ساخدامات العمميةوالإ

قياس جودة الأرباح في المصارؼ الاجارية: دراسة اةميمية (: 1488كانكف أكؿ، المعيني، سعد )
صادية، مجمة العموـ الإدارية والإقا لعينة مف ةسابات المصارؼ الاجارية العراقية.

96(87). 

ير جودة الإبلاغ المالي في القيمة السوقية المضافة: اأث(: 1487معيني، سعد كنكرم، كعد )ال
دراسة اطبيقية في عينة مف المصارؼ الاجارية المدرجة في سوؽ العراؽ للأوراؽ 

 (.0)34، مجمة الاقني المالية.

، كصفي عبد الفتاح ) . دار جاؿ المةاسبة الماليةدراسات ماقدمة في م(: 1440أبك المكارـ
 الجامعة الجديدة لمنشر. الإسكندرية.

جودة الأرباح كمدخؿ أثر جودة أنشطة المراجعة الداخمية عمى إدارة و (: 1481مميجي، مجدم )
رسالة  .لمبنوؾ الاجارية السعودية مة والإعامادية عمى القوائـ الماليةلاةسيف الملائ

 السعكدية. -بف عبد العزيزماجستير غير منشكرة، جامعة سمماف 

ارة الأرباح المةاسبية والعوامؿ المؤثرة عمييا في الشركات المساىمة إد (:1447النعاس، إبراىيـ )
 ليبيا. –جامعة بنغازم  . رسالة ماجستير غير منشكرة.الميبية
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 (1ممةؽ  )
 أسماء الشركات الفمسطينية  ات الاغير السالب في رأس الماؿ العامؿ ومعيار الإقاراب مف النقد

 اسـ الشركة
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 

 ب أ ب أ ب أ ب أ ب أ ب أ ب أ ب أ
     *  *  *    *    الزيكت النباتية
  *  *    * * * *  * * *  الشرؽ الألكتركد
        *      *   العربية لمدىانات

القدس لممستحضرات 
 الطبية

 * *  *    *        

      *    * * *     القمح الذىبي
 *     *    *  *  * *  الكطنية للألمنيكـ
  *  *    *    * *    الكطنية لمكرتكف
              *   بيت جالا للأدكية

                 دكيةبيرزيت للأ
    *        * * *   دكاجف فمسطيف
    *  *  * *   * * * *  سجاير القدس
 *  *  * * * * * *  *     فمسطيف لمدائف
  * *    *          دار الشفاء 

 التغير السالب في رأس الماؿ العامؿ       ب: معيار الإقتراب مف النقد السالب :أ
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 (2ممةؽ )
 ماء الشركات الأردنية  ات الاغير السالب في رأس الماؿ العامؿ ومعيار الإقاراب مف النقدأس

 اسـ الشركة
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 

 ب أ ب أ ب أ ب أ ب أ ب أ ب أ ب أ
 *   *   * *  * *  *    أساس لمصناعة الخرسانية 

 *  *   *  *   * * * * *  الإتحاد لمسجائر
 *  *         *     الأجكاخ الأردنية 
   * *  * * * *  * * *    الأردنية للأدكية

    *  *  *     *  *  الأسمنت
  *      *         الإقباؿ للأستثمار
        *  *       الألمنيكـ /آراؿ

  * * *    *   * *     الأنابيب الأردنية
  *  *    *     *  *  الباطكف الجاىز
  *  * * * *   *  * *  *  البترككيماكيات
  *  *    *  *  *     البكتاس العربية
                 الحياة الدكائية

        * * *       العربية لممبيدات
 * *  *    *  *    *   الفكسفات

  *    *     *    *  القدس الخرسانية
 *           *   *  الكابلات المتحدة
 * *   * *  * *  * *   *  المناصير لمحديد
    * * *    * *      المكاسير المعدنية

 *        *  * *  * *  فيلادلفيا
   *   * * *  * * *     حديد الأردف
 * *    *   *  * * * *   دار الدكاء

  *  *          *   سنيكرة
  * * *  * *   * * * * *   الكطنية لمككابؿ

 التغير السالب في رأس الماؿ العامؿ       ب: معيار الإقتراب مف النقد السالب :أ
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(3ممةؽ )  

 أسماء الشركات الفمسطينية  ات القدرة عمى اوزيع الأرباح النقدية 
 الأنشطة الاشغيمية لمسيـ العادي بالإعاماد عمى نسبة الادفقات النقدية مف 

20 اسـ الشركة
10

 20
11

 20
12

 20
13

 20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 

 * *    *  * الزيكت النباتية
 * * * *     الشرؽ الألكتركد
 * * * * * * * * العربية لمدىانات

 * * * * * * *  القدس لممستحضرات الطبية
 * *  * *  * * القمح الذىبي

  * * * * * *  الكطنية للألمنيكـ
 * * * * * *  * الكطنية لمكرتكف

 * * * * * * * * الا للأدكيةبيت ج
 * * * * * * * * بيرزيت للأدكية
 * * * * * * * * دكاجف فمسطيف
 *  *   *   سجاير القدس
 * * * * *    فمسطيف لمدائف

 *  *  * * * * دار الشفاء
 

  



118 

 (4ممةؽ )
 أسماء الشركات الأردنية  ات القدرة عمى اوزيع الأرباح النقدية 

 نسبة الادفقات النقدية مف الأنشطة الاشغيمية لمسيـ العاديبالإعاماد عمى 

20 اسـ الشركة
10

 20
11

 20
12

 20
13

 20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 

 * * * * * * *  أساس لمصناعة الخرسانية
 *   * *  *  الإتحاد لمسجائر
 *  * * * * * * الأجكاخ الأردنية
 * *  * * *  * الأردنية للأدكية

   * * *  *  الأسمنت
 * * * * * * * * الإقباؿ للأستثمار
 * * * * * * * * الألمنيكـ /آراؿ

  *   *  * * الأنابيب الأردنية
 * * * * * * * * الباطكف الجاىز
   * *  *  * البترككيماكيات
 * * * * * * * * البكتاس العربية
 * * * * * * * * الحياة الدكائية

 * * * *  * * * العربية لممبيدات
 *  * * * * * * الفكسفات

 * * * *  *  * القدس الخرسانية
  * * * * *   الكابلات المتحدة
 * *    * *  المناصير لمحديد
 * * * * *  * * المكاسير المعدنية

  * * *  *  * فيلادلفيا
  * * * *  * * حديد الأردف
 * * * *  * * * دار الدكاء

 * * * * * * * * سنيكرة
  *  *  * * * الكطنية لمككابؿ
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 (5ممةؽ )
 أسماء الشركات الفمسطينية  ات القدرة عمى اوليد ادفقات نقدية اشغيمية

 بعد أخ ىا بعيف الأعابار الفوائد والضرائب وبالإعاماد عمى مؤشر النقدية الشاغيمي

20 اسـ الشركة
10

 20
11

 20
12

 20
13

 20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 

 * *    *  * الزيكت النباتية
 * * * *     الشرؽ الألكتركد
 * * * * * * * * العربية لمدىانات

 * * * * * * *  القدس لممستحضرات الطبية
 * *  * *  * * القمح الذىبي

  * * * * * *  الكطنية للألمنيكـ
 * * * * * *  * الكطنية لمكرتكف
 * * * * * * * * بيت جالا للأدكية

 * * * * * * * * يةبيرزيت للأدك 
 * * * * * *  * دكاجف فمسطيف
 *  *   *   سجاير القدس
      * * * فمسطيف لمدائف

 *  *  * * * * دار الشفاء
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 (6ممةؽ )
 أسماء الشركات الفمسطينية والأردنية   ات القدرة عمى اوليد ادفقات نقدية

 وبالإعاماد عمى مؤشر النقدية الشاغيمي اشغيمية بعد أخ ىا بعيف الأعابار الفوائد والضرائب

20 اسـ الشركة
10

 20
11

 20
12

 20
13

 20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 

  * * * *   * أساس لمصناعة الخرسانية
   * * *    الإتحاد لمسجائر
 *  * * * * * * الأجكاخ الأردنية
 *  *     * الأردنية للأدكية

 * * * * * *   الأسمنت
 * * * * * * * * رالإقباؿ للأستثما
 * * * * * * * * الألمنيكـ /آراؿ

 *  * * *  * * الأنابيب الأردنية
 * * * * * *   الباطكف الجاىز
 * *    *   البترككيماكيات
 * * * * * * * * البكتاس العربية
 * * * * * * * * الحياة الدكائية

 * * * *  * * * العربية لممبيدات
  * * * * * * * الفكسفات

 * * * * *  *  القدس الخرسانية
  * * * *  *  الكابلات المتحدة
  * * *  * *  المناصير لمحديد
 * *  * *  * * المكاسير المعدنية

  * * *   *  فيلادلفيا
 *  *  *  * * حديد الأردف
  * * *    * دار الدكاء

 * * * * * * * * سنيكرة
 *  *  *   * الكطنية لمككابؿ

 



121 

 (7ممةؽ )

 أسماء  الشركات الفمسطينية  ات الكفاءة في اةصيؿ النقدية 

 مف المبيعات بالإعاماد عمى نسبة الادفؽ النقدي مف المبيعات إلى المبيعات

20 اسـ الشركة
10

 20
11

 20
12

 20
13

 20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 

 * *    *  * الزيكت النباتية
 * * * *     الشرؽ الألكتركد

 * * * * * * * * ية لمدىاناتالعرب
 * * * * * * *  القدس لممستحضرات الطبية

 * *  * *  * * القمح الذىبي
  * * * * * *  الكطنية للألمنيكـ

 * * * * * *  * الكطنية لمكرتكف
 * * * * * * * * بيت جالا للأدكية
 * * * * * * * * بيرزيت للأدكية
 * * * * * *  * دكاجف فمسطيف
 * * * *  *   سجاير القدس
      * * * فمسطيف لمدائف

 *  *  * * * * دار الشفاء
 

  



122 

 (8ممةؽ )
 أسماء  الشركات الأردنية  ات الكفاءة في اةصيؿ النقدية 

 مف المبيعات بالإعاماد عمى نسبة الادفؽ النقدي مف المبيعات إلى المبيعات

20 اسـ الشركة
10

 20
11

 20
12

 20
13

 20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 

 * * * * * * *  أساس لمصناعة الخرسانية
   * * *    الإتحاد لمسجائر
 *  * * * * * * الأجكاخ الأردنية
 * *  * * *  * الأردنية للأدكية

 * * * * * *   الأسمنت
 * * * * * * * * الإقباؿ للأستثمار
 * * * * * * * * الألمنيكـ /آراؿ

  *   *  * * الأنابيب الأردنية
 * * * * * * * * الباطكف الجاىز
 * *    *   البترككيماكيات
 * * * * * * * * البكتاس العربية
 * * * * * * * * الحياة الدكائية

 * * * *  * * * العربية لممبيدات
 *  * * * * * * الفكسفات

 * * * * *  *  القدس الخرسانية
  * * * * * *  الكابلات المتحدة

  * * *  * *  لمناصير لمحديدا
 * *  * *  * * المكاسير المعدنية

  * * *   *  فيلادلفيا
 *  *  *  * * حديد الأردف
 * * * *  * * * دار الدكاء

 * * * * * * * * سنيكرة
 *  *  *   * الكطنية لمككابؿ



123 

 (9ممةؽ )
 أسماء الشركات الفمسطينية  ات الجودة في 

 ماد عمى قياس نسبة جودة المساةقاتالمساةقات بالإعا

20 اسـ الشركة
10

 20
11

 20
12

 20
13

 20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 

 * * * * * * * * الزيكت النباتية
  *  * * * * * الشرؽ الألكتركد
 *  *  *    العربية لمدىانات

 * * *   *  * القدس لممستحضرات الطبية
 *  *   *  * القمح الذىبي
 *   * *   * يكـالكطنية للألمن

 *      *  الكطنية لمكرتكف
    *  * *  بيت جالا للأدكية
 * *   *  * * بيرزيت للأدكية
 * *       دكاجف فمسطيف
 * * * * *  * * سجاير القدس
 * * * * * * *  فمسطيف لمدائف

  * * * * *   دار الشفاء
 

  



124 

 (10ممةؽ )
 في أسماء الشركات الأردنية  ات الجودة 

 المساةقات بالإعاماد عمى قياس نسبة جودة المساةقات

20 اسـ الشركة
10

 20
11

 20
12

 20
13

 20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 

        * أساس لمصناعة الخرسانية
 *    * *  * الإتحاد لمسجائر
 * * * * * *  * الأجكاخ الأردنية
       *  الأردنية للأدكية

 * * * * *  * * الأسمنت
 * *   *    اؿ للأستثمارالإقب

     *  * * الألمنيكـ /آراؿ
 *  * *  *   الأنابيب الأردنية
  * *      الباطكف الجاىز
  * *  *  *  البترككيماكيات
      *   البكتاس العربية
 * *  *  *   الحياة الدكائية

   *  * * *  العربية لممبيدات
      *  * الفكسفات

 *     * *  يةالقدس الخرسان
 * *     * * الكابلات المتحدة
 * *   *  * * المناصير لمحديد
  *    *  * المكاسير المعدنية

 * * * * * *   فيلادلفيا
 * * * *  *  * حديد الأردف
  *  * *   * دار الدكاء

     *    سنيكرة
  *  *  *   الكطنية لمككابؿ



125 

 (11ممةؽ )
 ينية  ات مساوى ادفؽ نقدي اسماء الشركات الفمسط

 اشغيمي موجب بالإعاماد عمى نسبة قياس المساةقات

20 اسـ الشركة
10

 20
11

 20
12

 20
13

 20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 

 * * * * * * * * الزيكت النباتية
  *  * * * * * الشرؽ الألكتركد
 *  *  *    العربية لمدىانات

 * * *  *   * القدس لممستحضرات الطبية
 *  *   *  * لقمح الذىبيا

 *   * *   * الكطنية للألمنيكـ
 *      *  الكطنية لمكرتكف
    *  * *  بيت جالا للأدكية
 * *   *  * * بيرزيت للأدكية
 * *       دكاجف فمسطيف
 *    *  * * سجاير القدس
         فمسطيف لمدائف

  * * * * *   دار الشفاء
 

  



126 

 (12ممةؽ )
 الشركات الأردنية  ات مساوى ادفؽ نقدي اسماء

 اشغيميموجب بالإعاماد عمى نسبة قياس المساةقات 

20 اسـ الشركة
10

 20
11

 20
12

 20
13

 20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 

        * أساس لمصناعة الخرسانية
  * *  * *  * الإتحاد لمسجائر
 * * * * * *  * الأجكاخ الأردنية
       *  الأردنية للأدكية
  * *   *  * الأسمنت

 * *   *    الإقباؿ للأستثمار
 * *   *  * * الألمنيكـ /آراؿ
 *  * *  *   الأنابيب الأردنية
  * *      الباطكف الجاىز
 *    *  *  البترككيماكيات
      *   البكتاس العربية
 * *  *  *   الحياة الدكائية
   *  * * *  العربية لممبيدات

      *  * كسفاتالف
 *    *    القدس الخرسانية
 *      * * الكابلات المتحدة
   * * *  * * المناصير لمحديد
      *  * المكاسير المعدنية

 * * * * *  *  فيلادلفيا
      *  * حديد الأردف
  *  * *   * دار الدكاء
     *    سنيكرة

 *  *  *    الكطنية لمككابؿ
 



127 

 (13ممةؽ )
 أسماء الشركات الفمسطينية الاي امامؾ القدرة عمى 

 اوليد ادفقات نقدية اشغيمية بالإعاماد عمى مؤشر دليؿ النشاط الاشغيمي

20 اسـ الشركة
10

 20
11

 20
12

 20
13

 20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 

  * * * * * * * الزيكت النباتية
 * * * * * * * * الشرؽ الألكتركد
 * * * * * * * * العربية لمدىانات

 * * * * * * *  القدس لممستحضرات الطبية
 * *  * * * * * القمح الذىبي

 * * * * * * * * الكطنية للألمنيكـ
 * * * * * * * * الكطنية لمكرتكف
 * * * * * * * * بيت جالا للأدكية
 * * * * * * * * بيرزيت للأدكية
 * * * * * * * * دكاجف فمسطيف

 *   * * * * * دسسجاير الق
 * * * * *  * * فمسطيف لمدائف

 * * * * * * * * دار الشفاء
 

 

  



128 

 (14ممةؽ )
 أسماء الشركات الأردنية الاي امامؾ القدرة عمى اوليد 

 ادفقات نقدية اشغيمية بالإعاماد عمى مؤشر دليؿ النشاط الاشغيمي

20 اسـ الشركة
10

 20
11

 20
12

 20
13

 20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 

 * * * * * * *  ساس لمصناعة الخرسانيةأ
 * * * * * * * * الإتحاد لمسجائر
 * * * * * * * * الأجكاخ الأردنية
 * * * * * * * * الأردنية للأدكية

  * * *  * *  الأسمنت
 * * * * * * * * الإقباؿ للأستثمار
 * * * * * * * * الألمنيكـ /آراؿ

 * * * * *  * * الأنابيب الأردنية
 * * * * * * * * الباطكف الجاىز
 * * * * * * * * البترككيماكيات
 * * * * * * * * البكتاس العربية
 * * * * * * * * الحياة الدكائية

 * * * *  * * * العربية لممبيدات
 *  * * * * * * الفكسفات

 * * * * * *  * القدس الخرسانية
 * * * * * * * * الكابلات المتحدة
 * * * * * * * * المناصير لمحديد
 * * * * * * * * المكاسير المعدنية

 * * * *  *  * فيلادلفيا
 * * * * * * * * حديد الأردف
 * * * * * * * * دار الدكاء

 * * * * * * * * سنيكرة
  *  *  * * * الكطنية لمككابؿ

 



129 

 (15ممةؽ )
 ائد موجب عمى ةقوؽ الممكية مف الادفقات أسماء الشركات الفمسطينية الاي اشكؿ ع

 النقدية بالإعاماد عمى نسبة العائد عمى ةقوؽ الممكية مف الادفقات النقدية الاشغيمية

20 اسـ الشركة
10

 20
11

 20
12

 20
13

 20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 

 * *    *  * الزيكت النباتية
 * * * *     الشرؽ الألكتركد
  * * * * * * * العربية لمدىانات

 * * * * * * * * القدس لممستحضرات الطبية
 * *  * *  * * القمح الذىبي

  * * * * * *  الكطنية للألمنيكـ
 * * * * * *  * الكطنية لمكرتكف
 * * * * * * * * بيت جالا للأدكية
 * * * * * * * * بيرزيت للأدكية
 * * * * * * * * دكاجف فمسطيف
 *  *   *   سجاير القدس
 * * * * * * *  فمسطيف لمدائف

 *  *  * * * * دار الشفاء
 

  



131 

 (16ممةؽ )
 أسماء الشركات ا ردنية الاي اشكؿ عائد موجب عمى ةقوؽ الممكية مف الادفقات 
 النقدية بالإعاماد عمى نسبة العائد عمى ةقوؽ الممكية مف الادفقات النقدية الاشغيمية

20 اسـ الشركة
10

 20
11

 20
12

 20
13

 20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 

 * * * * * * *  أساس لمصناعة الخرسانية
 *   * *  *  الإتحاد لمسجائر
 *  * * * * * * الأجكاخ الأردنية
 * *  * * *  * الأردنية للأدكية

   * *   *  الأسمنت
 * * * * * * * * الإقباؿ للأستثمار
 * * * * * * * * الألمنيكـ /آراؿ
  *   *  * * ردنيةالأنابيب الأ

 * * * * * * * * الباطكف الجاىز
   * *  *  * البترككيماكيات
 * * * * * * * * البكتاس العربية
 * * * * * * * * الحياة الدكائية

 * * * *  * * * العربية لممبيدات
 *  * * * * * * الفكسفات

 * * * *  *  * القدس الخرسانية
  * * * * *   الكابلات المتحدة
 * *    * *  المناصير لمحديد
 * * * * *  * * المكاسير المعدنية

  * * *  *  * فيلادلفيا
  * * * *  * * حديد الأردف
 * * * *  * * * دار الدكاء

 * * * * * * * * سنيكرة
  *  *  * * * الكطنية لمككابؿ

 



131 

 (17ممةؽ )

 وليا اممؾ القدرة عمى اوليد ادفقات أسماء الشركات الفمسطينية الاي مف خلاؿ أص

 نقدية اشغيمية بالإعاماد عمى نسبة صافي الادفؽ النقدي الاشغيمي إلى مجموع الأصوؿ

20 اسـ الشركة
10

 20
11

 20
12

 20
13

 20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 

 * *    *  * الزيكت النباتية
 * * * *     الشرؽ الألكتركد
  * * * * * * * العربية لمدىانات

القدس لممستحضرات 
 الطبية

* * * * * * * * 

 * *  * *  * * القمح الذىبي
  * * * * * *  الكطنية للألمنيكـ

 * * * * * *  * الكطنية لمكرتكف

 * * * * * * * * بيت جالا للأدكية

 * * * * * * * * بيرزيت للأدكية

 * * * * * * * * دكاجف فمسطيف

 *  *   *   سجاير القدس

 * * * * * * *  سطيف لمدائففم

 *  *  * * * * دار الشفاء
 

  



132 

 (18ممةؽ )
 أسماء الشركات الأردنية الاي مف خلاؿ أصوليا اممؾ القدرة عمى اوليد ادفقات 

 نقدية اشغيمية بالإعاماد عمى نسبة صافي الادفؽ النقدي الاشغيمي إلى مجموع الأصوؿ

20 اسـ الشركة
10

 20
11

 20
12

 20
13

 20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 

 * * * * * * *  أساس لمصناعة الخرسانية
 *   * *  *  الإتحاد لمسجائر
 *  * * * * * * الأجكاخ الأردنية
 * *  * * *  * الأردنية للأدكية

   * *   *  الأسمنت
 * * * * * * * * الإقباؿ للأستثمار
 * * * * * * * * الألمنيكـ /آراؿ

  *   *  * * الأنابيب الأردنية
 * * * * * * * * الباطكف الجاىز
   * *  *  * البترككيماكيات
 * * * * * * * * البكتاس العربية
 * * * * * * * * الحياة الدكائية

 * * * *  * * * العربية لممبيدات
 *  * * * * * * الفكسفات

 * * * *  *  * القدس الخرسانية
  * * * * *   الكابلات المتحدة
 * *    * *  المناصير لمحديد
 * * * * *  * * المكاسير المعدنية

  * * *  *  * فيلادلفيا
  * * * *  * * حديد الأردف
 * * * *  * * * دار الدكاء

 * * * * * * * * سنيكرة
  *  *  * * * الكطنية لمككابؿ



133 

 (19ممةؽ )

 اح خلاؿ فارة الدراسةأسماء الشركات الفمسطينية الاي اقوـ بعمؿ اوزيعات أرب

20 اسـ الشركة
10

 20
11

 20
12

 20
13

 20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 

 * * * * * * * * الزيكت النباتية
 * * * * * * * * الشرؽ الألكتركد
 * * * * * * * * العربية لمدىانات

 * * * *  * * * القدس لممستحضرات الطبية
     * * * * القمح الذىبي

    * *    الكطنية للألمنيكـ
 * * * * *    الكطنية لمكرتكف
 * *       بيت جالا للأدكية
 * * * * * * * * بيرزيت للأدكية
 * * * * * * * * دكاجف فمسطيف
       * * سجاير القدس
         فمسطيف لمدائف

 * * * * * * * * دار الشفاء
 

  



134 

 (20ممةؽ )

 اوزيعات أرباح خلاؿ فارة الدراسة أسماء الشركات الأردنية الاي اقوـ بعمؿ

20 اسـ الشركة
10

 20
11

 20
12

 20
13

 20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 

         أساس لمصناعة الخرسانية
     * *  * الإتحاد لمسجائر
 * * * * * * * * الأجكاخ الأردنية
         الأردنية للأدكية

         الأسمنت
 * * * * * * * * الإقباؿ للأستثمار
 * * * * * * * * الألمنيكـ /آراؿ

     *  *  الأنابيب الأردنية
 * * * * *    الباطكف الجاىز
      * *  البترككيماكيات
 * * * * * * * * البكتاس العربية
 * *  * * * * * الحياة الدكائية

 * * * * * * * * العربية لممبيدات
      * * * الفكسفات

 * * *      القدس الخرسانية
  *  * *    الكابلات المتحدة
      * * * المناصير لمحديد
 * * * * * * * * المكاسير المعدنية

         فيلادلفيا
      * * * حديد الأردف
 * * * * *  * * دار الدكاء

 * * * * *    سنيكرة
         الكطنية لمككابؿ



135 

 (21ممةؽ )

 الإسامرارية في أرباةيا أسماء الشركات الفمسطينية  ات

20 اسـ الشركة
10

 20
11

 20
12

 20
13

 20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 

 * * * * * * * * الزيكت النباتية
 * * * * * * * * الشرؽ الألكتركد
 * * * * * * * * العربية لمدىانات

 * * * *  * * * القدس لممستحضرات الطبية
     * * * * القمح الذىبي
    * *    يكـالكطنية للألمن

 * * * * *    الكطنية لمكرتكف
 * *       بيت جالا للأدكية
 * * * * * * * * بيرزيت للأدكية
 * * * * * * * * دكاجف فمسطيف
    *   * * سجاير القدس
         فمسطيف لمدائف

 * * * * * * * * دار الشفاء
 

  



136 

 (22ممةؽ )

 رارية في أرباةيا ات الإسام ردنيةأسماء الشركات الأ 

20 اسـ الشركة
10

 20
11

 20
12

 20
13

 20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 

         أساس لمصناعة الخرسانية
     * *  * الإتحاد لمسجائر
 * * * * * * * * الأجكاخ الأردنية
        * الأردنية للأدكية

         الأسمنت
 * * * * * * * * الإقباؿ للأستثمار

 * * * * * * * * ؿالألمنيكـ /آرا
     *  *  الأنابيب الأردنية
 * * * *     الباطكف الجاىز
      * *  البترككيماكيات
 * * * * * * * * البكتاس العربية
 * *  * * * * * الحياة الدكائية

 * * * * * * * * العربية لممبيدات
      * * * الفكسفات

 * * *      القدس الخرسانية
  *  * * * * * ت المتحدةالكابلا

      * * * المناصير لمحديد
 * * * * * * * * المكاسير المعدنية

         فيلادلفيا
      * * * حديد الأردف
 * * * * *  * * دار الدكاء

 * * * * *    سنيكرة
         الكطنية لمككابؿ



137 

 (23ممةؽ )

 رباحأسماء الشركات الأردنية الممارسة لإدارة الأ 

20 اسـ الشركة
10

 20
11

 20
12

 20
13

 20
14

 20
15

 20
16

 20
17

 

         أساس لمصناعة الخرسانية
 * * *   *  * الإتحاد لمسجائر
         الأجكاخ الأردنية
 * * * * * * *  الأردنية للأدكية

 * * * * * * * * الأسمنت
 *     * *  الإقباؿ للأستثمار
         الألمنيكـ /آراؿ

         الأنابيب الأردنية
 * * * * * * * * الباطكف الجاىز
         البترككيماكيات
 * * * * * * * * البكتاس العربية
         الحياة الدكائية

         العربية لممبيدات
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Abstract  

This study aims to investigate the impact of earnings’ quality on the 

average market price of the share of the industrial incorporated companies’ 

enlisted in the stock of Palestine exchange and Amman exchange 

depending on the elements of earnings’ quality. This is done by considering 

them as independent variables including (liquidity ratio, operational cash 

flow ratio, earnings’ continuity in the future, cash availability, reducing the 

practice of earnings management and cash flow at the statistical level 

(0.05≥α).  

In this study, the researcher depends on the ratios of liquidity to 

measure it including change in working capital, approaching cash flow 

standard and the ratio of operational cash flow. These ratios also include 

cash flow in the operating activities for the common share, operating cash 

index, the ratio of cash flow from sales to sales, the ratios of accruals’ 

quality, measuring accruals ratio, operating index, the ratio of the return on 

equity from operating cash flow, the net operating cash flow related to the 

total assets.  

The researcher employs Richardson 2005 model to measure the 

continuity of earnings and repeating them in the future. Also, Modified 
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Jones’ Model is used to measure that earnings are free of  earning 

management practices.  

Furthermore, the availability of cash flow and its absence is taken in 

consideration. This study is applied on the industrial corporates  listed in 

the stock market of Amman (23) company  and Palestine (13)  during the 

period 2010-2017. 

The results of this study concludes that the quality of the earnings is 

considered informational content which enhances the abilities of the 

investors and users of financial statements in making wise financial 

decisions directing their investments towards the most appropriate 

economic environment guaranteeing the highest revenue from the 

investment.  

Furthermore, earnings quality; depending on its elements; influence 

the average of the prices of the shares of all the general industrial 

corporations whose shares are  listed in the stock market of Amman and 

Palestine. It relates to the influence of the independent variable on the 

dependant variables in Amman’s stock market more than the Palestinian 

stock market. Also, the impact of the earnings quality (the independent 

variable) on the average of the market share price (the dependent variable) 

in Amman’s stock market is 80%. However, it reaches 71% in Palestine’s 

stock market. This change is important for its influence on the decisions of 

the investors in these corporations because of their dependency on the 

announced numbers of net profit in the financial statements.  
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The  shares prices of the industrial corporations  listed in the stock 

market of Amman and Palestine are affected in terms of the level of their 

liquidity especially for corporations  listed in Amman’s stock market which 

reaches 66.2%; however, Palestine’s stock market reaches 8.7%.  

Also, there is an influence of ratios of the operating cash flow on the 

average price of the shares of the industrial corporations  listed in Palestine 

stock market and Amman’s stock market. This was affecting Amman’s 

stock market most, that it reaches 78.6% which is higher than Palestine’s 

stock market that reaches 52.9%. From these results, the importance of 

focusing on the net operating cash flow  as well as focusing on  net profit 

of income. 

Furthermore, the industrial corporations in the Palestinian and 

Jordanian market practice earnings management differently that the number 

of Palestinian corporations practicing earnings management is 10 out of 13 

which is about 76.92%.  However, in the Jordanian market, the number of 

companies practicing earning management is 14 out of 23 which is about 

60.86%.  The practice of earnings management in the corporate industrial 

corporations  listed in the Palestinian market more than the Jordanian ones. 

Also, there is an impact of the continuity of earnings and their occurrence 

in the future on the average of the price of the common share of the 

Jordanian and Palestinian industrial corporations  listed in the stock market. 

Also, there is variable influences the average price of the share market of 

the Palestinian industrial corporations that it reaches 25.92%. This 
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percentage is higher than the Jordanian corporations  listed in Amman’s 

stock market which reaches 10.27%. This means that the Palestinian 

industrial corporations are influenced by the continuity of current and 

future earnings more than the Jordanian ones.   

Finally, the researcher concludes that there is a great influence of the 

availability of cash flow on the average price of the market share of the 

industrial corporations enlisted in Palestine’s stock market and Amman’s 

stock market. Also, the results show that the impact of the availability of 

cash flow on the average price of common shares in the Jordanian market 

reaches 70.02% which is higher than the Palestinian market reaching 

19.3%. This means that the availability of cash flow in the financial 

statements of the Jordanian industrial corporations increases the quality of 

the earnings of these corporations.  

 This study recommends that there is a necessity of raising the 

awareness among financial statements users of the industrial Palestinian 

and Jordanian corporations about not depending on net profit in the 

financial statements. Instead, they should focus on the sources of 

knowledge and the components of the net income looking at the real 

accruals and actual cash flow.  

In addition, it is imperative that these corporations depend on the 

financial figures based on accrual concept and cash flow in order to assess 

the quality of earnings in these corporations to clarify the importance of the 

operating cash flow as well as focusing on net profit. Also, companies are 
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recommended to attract the financial operations related to operating cash 

flow and decreasing the dependency on accrual concept because it increase 

the operating cash flow which increases the level of the quality of the 

earnings of the corporations.  

This reflects on the prices of their shares in the stock market as a 

result of improving their competitive advantage giving them a greater value 

along with the necessity that they will be obliged to declare their earnings’ 

quality in order to enable investors to predict the future earnings accurately. 

This means a high degree of commitment of their declarations in their 

annual financial reports through practicing permanent supervision on the 

work of the corporations. It is also imperative to make sure they abide with 

the laws along with highlighting the role of the offices of auditing and audit 

committees in raising the level of earnings quality of corporations through 

focusing on figuring out accounting flaws. Administrations take advantage 

of them to practice accounting manipulations. 

Finally, it is recommended to follow on unified standards in the 

financial market as an indicator on the quality of earnings applied by all the 

corporations to make sure of the quality of their earnings making it easy to 

have a comparison among these corporations.  

 

 


