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 السمخص

ػؿ السالي عمى الشسػ الاقترادي كالفقخ كالاستقخار السالي في ىجفت الجراسة الى التعخؼ عمى تأثيخ الذس

الػقػؼ عمى حجع تأثيخ الذسػؿ السالي عمى عجد ك ( 2020 – 2010فمدصيغ دراسة ؾياسية لمفتخة ما بيغ )

الفقخ  الإجسالي، كندبالفخد مغ الشاتج  الاقترادي، كنريبمغ السؤشخات الاقترادية اليامة مثل الشسػ 

مخاجعة الادبيات  الستعثخة، حيث تستالسالي السقاس بإجسالي القخكض  الدكاف، كالاستقخار بالشدبة لعجد

 .كالجراسات الدابقة لتحجيج الإشار الشطخي ليحه الجراسة

كلغخض تحقيق اىجاؼ الجراسة تع استخجاـ السشيج الػصفي التحميمي، حيث تع إجخاء اختبار شخيقة العامة 

حيث تع جسع البيانات عغ شخيق البيانات السالية كالتقاريخ الدشػية مة، بالصخيقة العا (GMMلمحطات )

 . 2020 – 2010لمبيانات التي ترجرىا البشػؾ بذكل سشػي في الفتخة ما بيغ 

أنو يػجج أثخ معشػي سمبي لمذسػؿ السالي مغ خلاؿ عجد الحدابات السرخؼية اضيخت نتائج الجراسة: ك 

تبيغ كجػد إثخ معشػي سمبي لستغيخ كسا  ،مى الشسػ الاقتراديكأجسالي الػدائع كندبة التزخع ع

كسا كجج أثخ معشػي سمبي عمى متغيخ الػدائع عشج مدتػى عمى  التدييلات السرخؼية عمى ندبة الفقخ،

ندبة التزخع عمى  تبيغ انو يػجج أثخ إيجابي معشػي لمذسػؿ السالي لستغيخك  مدتػى الاستقخار السالي،

 يػجج إثخ معشػي إيجابي لمتدييلات السرخؼية عمى الاستقخار السالي. د الدكاف،ندبة الفقخ الى عج



 م‌

عمى تػزيع التخرز  ضخكرة العسل اىسيا:كبشاء عمى نتائج الجراسة ضيخت مجسػعة مغ التػصيات مغ 

يجب عمى الجيات الحكػمية السرخؼية مخاؾبة الحدابات السرخؼية قجر ك  ،بيغ البشػؾ في تػزيع القخكض

اف كػنيا تؤثخ سمباً عمى الشسػ الاقترادي مغ خلاؿ كضع قػانيغ أكثخ تذجدا في حاؿ امتلاؾ نفذ الإمك

يجب عمى سمصة الشقج اتخاذ إجخاءات حازمة تجاه تشطيع القخكض ، ىحا ك الفخد أكثخ مغ حداب مرخفي

 .ضخكرة تػسيع السشتجات السالية لأكلئظ الحيغ يعانػف مغ نقز الخجماتالاستيلاكية، ك 

مسات مفتاحية: الذسػلي السالي، الشسػ الاقترادي، الفقخ، الاستقخار السالي، اختبار المحطات السعسسة ك

GMM  . 
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 الفرل الاول

 سياق الجراسة والأطار الشظخي 

 السقجمة 1.1
اصبح الذسػؿ السالي كاحجاً مغ اىع الاعساؿ التي اخترت بيا الدياسات العالسية مغ بجايات القخف 

تخى العجيج مغ الجكؿ اف الذسػؿ السالي ىػ محاكلة ججيجة قجيسة لعسل نسػ اقترادي أكثخ  حيث ،الحالي

كتتفق ىحه الفكخة مع رؤية الامع الستحجة كالتي حجدت الذسػؿ السالي ، (Collard , 2010) عجلًا كقػة 

شػيمة  تشسية مدتجامةحديغ الخفاـية، كتحقيق كالتي تيجؼ الى ت الألؽية الإنسائيةكاحج مغ اىع اىجاؼ 

 كالسداكاة عمى السجى البعيج ،كتحقيق العجؿ ،كالاقترادي ،كالاجتساعي ،عمى الرعيج البيئي السجى

(Ratnawati, 2020)  ، اف الاعتخاؼ بأىسية الذسػؿ السالي في بعس الجكؿ يتدع بذكل كاضحكسا، 

ببشية تحتية مالية مسيدة ذك الجكؿ تعتبخ الذسػؿ السالي اكلػية قرػى لبشاء اقتراد مالي قػي بل اف بعس 

 (Pearce , 2011)ستديع كتديل الشسػ الاقترادي بجرجة كبيخة ججاً 

الى افخاد  ىحا كندتصيع تعخيف الذسػؿ السالي عمى انو تقجيع الخجمة السالية مغ خلاؿ اليات معيشة

نسػ تحقيق مسا يديع في  يرل الييا الذسػؿ الساليالصبقات الجنيا التي لا  ، كخرػصاً السجتسع جسيعياً 

 (Serafeim & Eccles, 2013) كرفع الاستقخار السالي ،تقميل مغ مدتػيات الفقخالك  ،كبيخ اقترادي

الانتقاؿ بيغ ادكات الدياسات  مغ أىسيا:تأثيخات إيجابية كسمبية يداىع الذسػؿ السالي في تحقيق حيث ،

 كسعخ الفائجة(، كزيادة الػدائع بذكل كبيخ، ،كسعخ الخرع ،الشقجية الثلاث )عسميات الدػؽ السفتػحة

 ، كالديادة الكبيخة في عجد السجخخيغالستػقعة قجر الإمكاف  تقميل السخاشخك  ،كتشػيع أصػؿ البشػؾ السختمفة 

مخاشخة  أما التأثيخات الدمبية فتذسل،(Khan H. R., 2011) خمق استقخار مالي شامل، ك رغارال

عجـ كجػد مخكنة فزفاضة في القػانيغ كالمػائح التشطيسية لمبشػؾ، ك  ،لمقخكض الستعثخة مبشػؾالدسعة ل

 (Ratnawati, 2020)كانخفاض معاييخ القخكض مسا يرعب حرػؿ الجسيع عميو 
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عقج الفمدصيشية ك الػششية في العاـ التالي تأسدت الدمصة ك ، 1993عقج اتفاؽ أكسمػ عاـ تع اما فمدصيشياً 

 تصمبت لإشخاؼ عمى الشطاـ السرخفي كتشطيسوكلغايات ا ،1994كىػ اتفاؽ باريذ الاقترادي بشفذ العاـ 

كل السرخفي كالسالي السسثل بالبشػؾ، يلخقابة عمى اليلشقج الفمدصيشية انذاء ما يعخؼ بدمصة ا ىحا

كعمى الخغع مغ الجيج الكبيخ السبحكؿ مغ الحكػمة  .محاؿ الرخافة، ك الإقخاض الرغيخمؤسدات ك 

 لاتداؿالا اف مدتػيات الذسػؿ السالي في فمدصيغ  ،كأصحاب السرمحة لديادة الذسػؿ السالي في فمدصيغ

عاـ % مغ عجد الدكاف في 36.4 الفمدصيشي بسقجارالذسػؿ السالي  معيج ماس قجرحيث  ،مشخفزة

 فمدصيغلحا فاف الغالبية العطسى مغ تعجاد دكلة  ،أي اقل مغ مميػف حداب مرخفي مذسػؿ مالياً  2016

 (2016)مخار،  مميػف مػاشغ لايدالػف غيخ مذسػليغ مالياً. 4.3كالبالغ 

يذكل  الرييػني، الحيخانقة مفخكضة مغ قبل الكياف ازمة كيعسل الاقتراد الػششي الفمدصيشي في ضل 

فخض قيػده عمى الحخكة  مغ خلاؿالاقترادية الذاممة كالسدتجامة ػ  التشسيةف عسمية ك عؿبة تحػؿ د

كالحي يؤثخ  كالأجشبيالسحمي  رأس الساؿكالسياه، ك  الأرض،: لثم الستاحةكعمى السػارد  ،للأفخادالذخرية 

حيث في إحرائية في  السختفعة، إضافة الى معجلات الفقخ كالبصالة .بي عمى الشسػ الاقتراديمبذكل س

 ٪( أي30)بيشسا بمغ معجؿ الفقخ ، (26.6بمغ معجؿ البصالة في فمدصيغ )% 2021الخبع الثالث مغ العاـ 

 2021إضافة الى ىحا شيج عاـ  يات،احرائذػف تحت خط الفقخ بحدب يمميػف مػاشغ يع 1.4قخابة 

مغ عجد ( %43.1)لمحدابات البشكية قخابة  السدتخجميغحيث بمغ عجد في الذسػؿ السالي  اً ممحػض اً تحدش

كارتفاع  ،السالي يالى ضعف الػع كيعػد سبب ىحا، مشتجات الائتساف يدتخجمػف %( 32كحػالي ) الدكاف،

 داماً لحا بات ل ،شمب الائتسافعسمية جد محجكد مغ الشداء في مذاركة عك  ،السقجمة الخجمة الساليةتكاليف 

كخمق استقخار مالي  ،كالحج مغ الفقخ ،الاقترادي ػتحديغ كزيادة الذسػؿ السالي لخفع مغ مدتػى الشس

)البشظ لمبشػؾ الى اكبخ قجر مسكغ مغ الافخاد مغ خلاؿ تػجيو الذسػؿ السالي الخاص  ،شػؿ السجى

 (2021الجكلي، 
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تمعب البشػؾ دكراً حيػياً كحداساً داخل الاقتراد الػششي مغ خلاؿ التدييلات الكبيخة التي تقجميا، ك 

كعجـ  (MSMEs) دعع السذخكعات كالرغيخة كالستػسصةك  ،للأقتراد الإسياـ في دفع العجمة التشسػيةك 

)التقميجية  البشػؾ ىحا كيبمغ عجد،  لتمبية متصمباتيع أك السرادر غيخ الخسسية الاعتساد عمى التسػيل الحاتي

 البشظ العخبي) ( بشػؾ كىي :7كعجدىا ) كىي كافجةبيغ بشػؾ بشكاً ( 14) العاممة في فمدصيغكالإسلامية( 

،بشظ  شظ الأردف، ب بشظ الإسكاف لمتجارة كالتسػيل،  البشظ العقاري السرخي العخبي، بشظ القاىخة عساف،

البشظ ، غبشظ فمدصي( بشػؾ كىي )8) عجدىا بمغي( كبشػؾ محمية ك بشظ التجاري الأردني، الأىمي الأردني

، بشظ القجس، البشظ الإسلامي لرفامرخؼ اشظ الاستثسار الفمدصيشي ، ب ،البشظ الػششي، الإسلامي العخبي

كمع  الإسلامي في قصاع غدة كىػ غيخ معتخؼ بو مغ سمصة الشقج الفمدصيشية( يالفمدصيشي، البشظ الػشش

حيث بمغ اجسالي الػدائع في  ،استصاعت جسع كع عالي مغ الػدائعفي شتى بقاع الػشغ  انتذار فخكعيا

بيشسا بمغ حجع التدييلات  ،مميار دكلار امخيكي 16.2حػالي  2020البشػؾ الفمدصيشية في نياية 

عمى حرة الحي يدتحػذ القصاع الخاص ك مميار دكلار امخيكي مػزعة بيغ القصاع العاـ  11.3السرخؼية 

 (2021)سمصة الشقج الفمدصيشية،  مغ حجع التدييلات السرخؼيةالاسج 

 الإطار الشظخي  1.1
 الذسهل السالي عمى الشسه الاقترادي تأثيخ  1.1.1

يعتبخ الذسػؿ السالي ىجفاً لمعجيج مغ البمجاف التي تعج مغ ذكي الجخل السحجكد كالسشخفس لتحقيق رؤيتيا 

كلكغ يرعب تحقيق رؤية ىحه الجكؿ في تػسيع  البعيج،ك في الشسػ الاقترادي السدتجاـ في السجى القخيب 

سكانيا كالذخكات العاممة بيا يتعحر عمييع الػصػؿ الى الخجمات  الذسػؿ السالي بدبب اف العجيج مغ

 ،( السشتذخة في الجكلة كصعػبة الػصػؿ اليياATMs) الرخاؼ أليالسالية الخسسية؛ بدبب: قمة اعجاد 

كارتفاع تكمفة الخجمة السرخؼية مغ تدييلات مرخؼية كالتي تذسل قخكض صغيخة كمتػسصة كحدابات 

القيػد السفخكضة عمى اشخاص بعيشيع مغ امثاؿ الحيغ لا يستمكػف ضسانات الى  أضافةً  الجاري مجيغ،

          اك  الشقج الدائل :كقيػد أخخى تفخض عمى الأصػؿ القابمة لتخريز مثل لتدجيج القخكض،

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%86%D9%83_%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%A7%D9%87%D8%B1%D8%A9_%D8%B9%D9%85%D8%A7%D9%86
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%86%D9%83_%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%B3%D9%83%D8%A7%D9%86_%D9%84%D9%84%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D8%A9_%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%85%D9%88%D9%8A%D9%84
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%86%D9%83_%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%B3%D9%83%D8%A7%D9%86_%D9%84%D9%84%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D8%A9_%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%85%D9%88%D9%8A%D9%84
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%86%D9%83_%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%B3%D9%83%D8%A7%D9%86_%D9%84%D9%84%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D8%A9_%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%85%D9%88%D9%8A%D9%84
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%86%D9%83_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B1%D8%AF%D9%86
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%86%D9%83_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B1%D8%AF%D9%86
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%86%D9%83_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%87%D9%84%D9%8A_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B1%D8%AF%D9%86%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%86%D9%83_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%87%D9%84%D9%8A_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B1%D8%AF%D9%86%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%86%D9%83_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%87%D9%84%D9%8A_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B1%D8%AF%D9%86%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%86%D9%83_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D9%8A_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B1%D8%AF%D9%86%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%86%D9%83_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D9%8A_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%B1%D8%AF%D9%86%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A8%D9%86%D9%83_%D9%81%D9%84%D8%B3%D8%B7%D9%8A%D9%86
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%86%D9%83_%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%8A_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%86%D9%83_%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%8A_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%86%D9%83_%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%8A_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A8%D9%86%D9%83_%D8%A7%D9%84%D9%88%D8%B7%D9%86%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81_%D8%A7%D9%84%D8%B5%D9%81%D8%A7
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بالإضافة الى  كالأكراؽ التجارية كالسالية كمػجػدات الدمع كالجيػف عمى الذخكات، أصػؿ سخيعة الديػلة،

كضعف الػعي السرخفي لجييع مسا يثيخ الخيبة كالذظ لجى البشػؾ  مة السعمػمات الائتسانية لمعسلاء،ق

، كليحا يتػجب عمى ىحه الجكؿ العسل عمى دعع قصاعات الاقتراد السختمفة فتحجع عغ عسمية الاقخاض

 .(Hannig & Jansen, 2010) معقػلة لتحقيق معجلات نسػ اقترادي

، حيث انيا ستجشي تػفيخ الاىتساـ كالجعع لمقصاع السالي كلكي يتع تحقيق نسػ مدتجاـ يجب عمى الجكلة

كالتي مغ أىسيا: تقميل السخاشخ  (Levine et al, 2005)بحدب  ستجعع الاقترادالفػائج التي  الكثيخ مغ

، كتعبئة السجخخات العامة فييا لسخكدي البشظ ابجرجة كبيخة عمى البشػؾ مغ خلاؿ مشح تدييلات كبيخة مغ 

إضافة الى تقميل التكاليف عمى السعاملات كالسعمػمات السالية كالسرخؼية  نتيجة ثقة السػاشغ بالجكلة،

كالعسل عمى تػزيع التخرز بيغ البشػؾ في تػزيع القخكض، كاخيخاً تدكيج السقتخضيغ بأدكات  كالائتسانية،

تقميل السخاشخ قجر الإمكاف ؛مسا سيجفع تدخيع عجمة الشسػ الاقترادي مالية ذات جػدة عالية كتستاز ب

يسكغ أف يقمل الذسػؿ السالي مغ معاييخ القخكض لأف السؤسدات . ىحا ك (Fabya, 2011)بذكل كبيخ 

يديج أيزًا  السالية تحاكؿ الػصػؿ إلى السجتسع الأدنى مغ خلاؿ خفس شخكط القخض، كلكغ يسكغ أف

سسعة البشظ، حيث تخفس العجيج مغ الجكؿ مدتػى إنذاء السؤسدات السالية  تزخمغ مخاشخ التي قج 

مسا  ،لمسشاشق الخيؽية بدبب تخػفيا مغ عجـ قجرة مػاششيغ مغ السشاشق الخيؽية عمى الإيفاء بقخكضيع

كىحا ليذ مغ مرمحة  ،ة البشظيدبب خدائخ فادحة لمبشػؾ كمذاكل ليا مع مػدعييا كبالتالي انحجار سسع

، كعجد التداماتيا السالية نتيجة تجخميا لدجاد أمػاؿ زيادة الجيػف عمى قخكضيعالجكلة اف تديج عجد الفقخاء 

 (Ratnawati, 2020) البشػؾ لحا تمجأ بعس الجكؿ لسشع انذاء فخكع بشكية في السشاشق الخيؽية

تعخيفاف لمذسػؿ السالي حيث يخاه عمى انو (Khan H. R., 2011) خاف ؿ السالي يحكخكفي تعخيف الذسػ 

ىػ الحي ييجؼ الى جحب أكبخ قجر مسكغ مغ الدكاف الحيغ لا يتعاممػف مع البشػؾ الى الشطاـ السالي، 

 خار، كالسجفػعات، كالتحػيلاتالادمغ خلاؿ تدييل كصػليع الى الخجمات السرخؼية الستشػعة مثل: 
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السالية، كالتحػيلات عمى الائتساف لمتجارة الخارجية، كالتأميغ. أما التعخيف الاخخ فيخى اف الذسػؿ السالي 

ىػ تسكيغ الصبقات الجنيا مغ الػصػؿ الى الخجمة السالية بديػلة كسخعة كبجػدة عالية، كالاىع مغ ىحا اف 

مسا يسكغ  (1) الػدائعلػصػؿ الى حداب مرخفي يجعسو البشظ عمى مسا يؤمغ ا ،تكػف بتكمفة معقػلة

حرػؿ عمى ائتساف مرخفي ميدخ كسيل كنطاـ مجفػعات امغ كمخيح، كليحا يعج المغ السػاششيغ غالبية 

الذسػؿ السالي الػسيمة الأكثخ شيػعًا لمػصػؿ إلى الائتساف مغ مؤسدة مالية رسسية سػاء اكانت بشظ اك 

  .مؤسدة اقخاض

اف ىحا السفيػـ لو أبعاد أكثخ مغ الػدائع  (Demirguc-Kunt & Klapper, 2012) كلكغ يخى كلا مغ

 ،حيث انو كمع التصػر التكشػلػجي الستدارع تكػف ىشاؾ أيزًا بجائل لمحدابات الخسسية مثل ،كالقخكض

مغ الإيجاع مع الدحب اك تدجيل حداب اؼ ألي الرخ تحػيل الأمػاؿ عبخ اليػاتف السحسػلة اك تسكيغ 

حيث اف ىحه الخجمات تقجـ بجانب الخجمة السالية الخئيدية.  ،مرخفي مغ قبل العسيل نفدو عمى الانتخنت

بسا  لمجسيع،كسا كيسكغ تعخيف الذسػؿ السالي عمى أنو الػصػؿ إلى الخجمات السالية الخسسية كاستخجاميا 

يعشي عجـ اف الذسػؿ السالي  يخكف  (Fouejieu et al , 2020) ا لحلظ فأففي ذلظ الفئات الأكثخ ضعفً 

إنذاء كتعديد كتشطيع بيئة  عبارة عغ أنو أيحػاجد )سعخية أك غيخ سعخية( أماـ الخجمات السالية  كجػد

 بأسخه.مالية آمشة كيسكغ الػصػؿ إلييا كبأسعار معقػلة لمسجتسع 

 قخالتأثيخ عمى الفالذسهل السالي و  1.1.1

 فيد افخ لأزيادة فخصة ا و يديع فيمشسػ الاقترادي، حيث انليعج الذسػؿ السالي محخؾ حيػي كىاـ 

اثخ إيجابي فعاؿ عمى تحديغ الشسػ  مسا يديع في ايجاد بديػلة، سرخؼيةالسالية ك الخجمة الالحرػؿ عمى 

غيخ مباشخ عمى  اثخلو  لمذسػؿ السالي، حيث اف أىسية العسل التجاري الرغيخبدبب  ،الاقترادي

في تقجيع  كالستسثل مؤشخات التشسية البذخية كالرحة كالتعميع كالفقخ كالجخل، حيث يديع الذسػؿ السالي

                                                           
1
% على 5-3تجدر الإشارة هنا الى ان الباحث ٌقصد بحساب مصرفً مدعوم على الودائع : هو ان البنك ٌقدم فائد مالٌة تتراوح بٌن  

 فائدة ثابتة. الودائع التً توضع به وعادة ما تكون هناك حسابات خاصة مثل الحسابات الادخارٌة او الودائع للأجل ب
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عمى الاؾباؿ عمى ىحه الخجمات أملا مسا يداعجىع مفقخاء ل بدعخ معقػؿ كبجػدة جيجة سيمة،خجمات مالية 

تبخىغ  في بشغلادش (1)جخاميغ بشظذ يأستذ عشج حا كلا تداؿ تجخبة محمد يػنى ،في تحدغ مدتػاىع السعيذي

ع مجسػعة مغ القخكض البديصة يقجبت قاـ الفقخ، حيغ التخؽيف مغ حجة فيعمى تأثيخ الذسػؿ السالي 

كتخمز مغ احتكار  ،مسا زاد مغ الجخل كالانتاج كرفع السدتػى السعيذي ،لمفقخاء في السشاشق الخيؽية

ت الػدائع كمشتجات تأميغ ساىست في حفاظ الافخاد عمى أمػاليع خ خجمايتػف، كسعى لالتجار لمفقخاء

الدػؽ السالي عمى ضخيا مججداً في مذاريع استثسارية ججيجة بيا كحفطيا عمى شكل مجخخات ساعج 

لتدتسخ العجمة في الجكراف كاليجؼ الخئيدي ليا ىػ زيادة دخل الفقخاء كالصبقات السيسذة في  ،شػيمة الاجل

 .(Dinabandhu , 2018) السجتسع

عغ شخيق مجسػعة مغ كتسيدييع اف فكخة بشظ جخاميغ قائسة بجرجة كبيخة عمى تػفيخ رأس الساؿ لمفقخاء فقط 

 25كاؼية لجى الاسخة، دخل اقل مغ  نػـ عجـ امتلاؾ ماء نقي، عجـ تػافخ اسخة) اليامة كىيالاعتبارات 

كغيخىا( كمغ تػافخت بو ىحه الخرائز  ...مى ثلاث كجبات في اليػـالف تكا ،صعػبة الحرػؿ ع

الجالبة لمجخل، مغ خلاؿ  يعصى قخض بجكف تقجيع أي ضسانات مالية لسداعجتيع في مذاريعيع الخاصة،

-6مخاكد مكػنة مغ مغ خلاؿ  بعزيع البعس اك اشخاص بزساف 5مبجأ الزساف الاجتساعي مغ ؾياـ 

، حيث اف اليجؼ مغ ىحه التجخبة ىي  (2007)أمياي،  افخاد 5نة مغ كل مجسػعة مكػ  مجسػعات 8

القزاء عمى استغلاؿ التجار كالسقخضيغ عمى حج سػاء كتسكيغ عسل الخجاؿ كالشداء كالقزاء عمى الفقخ 

)الذايب،  غخاميغ فيياما أنػاع القخكض السدتعسمة في بشظ  ،كالبصالة مغ خلاؿ تسكيغ الاعساؿ الخيادية

2010) : 

 ( دكلار امخيكي.116.5الاؼ تكا اي ما يعادؿ ) 10القخض العاـ : لغخض الاستخجاـ الفخدي كىػ  .1

                                                           
1
ىػ بشظ يعشى بتقجيع قخكض متشاـية الرغخ لمفقػخاء دكف كجػػد ضػسانات اك شػخكط ماليػة اسدػو محمد يػػنذ  غخاميغ:مرخؼ  

 .في دكلة بشغلادش
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( دكلار 34.9)الاؼ تكا 3ػعيغ اما فخدي أي كؾيستو نكىػ لجعع الدراعة كىػ عمى  السػسسي:القخض  .2

لمسجسػعة الخساسية  ( دكلار امخيكي116.5)تكاالاؼ  10اما جساعي شيػر ك  6كتخد خلاؿ  امخيكي،

 مجسػعات. 6لمسخكد السكػف مغ  ( دكلار امخيكي1584.8)الف تكا 136ك 

كالحج  كاحجة، سشة عمى مجار مغ خلاؿ قدط اسبػعي دكيدج كيقجـ فقط لمشداءالقخض الاسخي:  .3

 الف تكا 15- 10الغالب يكػف بيغ  كلكشو في ،( دكلار امخيكي350)الف تكا 30لو ىػ  ىالاقر

 مع شخط كػف السخأة قج سبق ليا الاقتخاض مغ قبل. ( دكلار امخيكي116.5-175)

الادخار الشاتج عغ  الى بياف اىسية ىحاكمع نجاح تجخبة بشظ جخاميغ في حجكث شسػؿ مالي حؿيقي أدى 

لحا تعسج ىحه الاسخ  ،السالية سخ في التغمب عمى الازمات كالرجماتيديع في مداعجة الأحيث  ،العسل

مخاكسة الأصػؿ مغ خلاؿ التػسع في شخاء مغ خلاؿ بذكل مشطع، كالسحدػب عمى الاستيلاؾ الدمذ 

كغيخىا، كالاستثسار في  ،كالأراضي ،كالعقارات ،الحىب :الأصػؿ الثابتة التي تختفع ؾيستيا مع الدمغ مثل

لحرػؿ عمى خجمات مالية رسسية يداعج بذكل كبيخ ،ليح فأف ا(Brune et al , 2011) الرحة كالتعميع

في اخخاج الفقخاء مغ خط الفقخ كدكائخه مغ خلاؿ نذخ ثقافة الادخار كمداعجتيع مغ خلاؿ انذاء اليات 

 .(Dixit & Ghosh, 2013) دفع فعالة لاستخجاـ الخجمة السالية ذات تكاليف مشخفزة

تأسذ ما يعخؼ اليػـ بالتحالف العالسي مغ اجل الذسػؿ السالي  2009التحجيج في عاـ قبل عجة سشػات كب

(AFI كاف ىجؼ صانعي سياسات ،)تقجيسيا ك الاستثسار الكثيف في الخجمات السالية  :دكلة نامية ىػ 60

أجشجة ججيجة كدفعيا ب الذسػؿ السالي قادة الجكؿ العذخيغ الى تبشي فكخة ىلسلاييغ الفقخاء ، الامخ الحي دع

ىشا بجء البشظ الجكلي في العاـ التالي كمغ ،  2010كتصبيقيا بعج سشة مغ انذاءىا كبالتحجيج في عاـ 

كىػ ما تشاكلتو العجيج مغ الجراسات اللاحقة كتأثيخه عمى  ،بتحميل الصمب العالسي عمى الخجمات السالية

 (Mushtaq & Bruneau, 2019) الجخلتػزيع كاة في االقزايا الحداسة مثل الفقخ كعجـ السد

(Ndlovu & Toerien, 2020) كالبشظ الأفخيقي ، كالعجيج مغ معاىج التشسية )مثل صشجكؽ الشقج الجكلي
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ساىست كالتي ( OECDكمشطسة التعاكف الاقترادي كالتشسية )، (ADBبشظ التشسية الآسيػي ) ،لمتشسية

كدحثيع  فيع كيؽية التعامل مع الدكاف الحيغ لا يتعاممػف مع البشػؾلحػؿ الذسػؿ السالي  ابحاثبتسػيل 

 .(Ndlovu & Toerien, 2020) عمى التعامل معيا في السدتقبل

اسية كميسة ججاً لتعامل مع ف الذسػؿ السالي يعدز مغ عسمية التشسية الاقترادية، حيث انو أداة أسفأليحا 

  (Klapper et al, 2016) كاة كغيخىااالتحجيات الاجتساعية السفخكضة عمى الجكؿ مثل: الفقخ كعجـ السد

مميار شخز حػؿ العالع لا يتعامل مع البشػؾ  1.7ليداؿ ىشاؾ اكثخ مغ  2020انشا كفي العاـ حيث 

(Ndlovu & Toerien, 2020)  مغ سكاف العالع انيع يفتقخكف لسيدة الػصػؿ 22.1أي اف حػالي %

الى خجمات مرخؼية كمالية رسسية مسيدة ، ىحا أمخ مقمق حيث يسكغ القػؿ إف الذسػؿ السالي قادر عمى 

تقميل الفقخ في عجـ السداكاة مغ خلاؿ قشػات متعجدة )عمى سبيل السثاؿ ، مشح الػصػؿ إلى خجمات 

 (Fouejieu et al, 2020) لائتساف ؛ تدييل الاستثسارات الذخرية في التعميع كالرحةالادخار كا

(Klapper et al , 2016)  

 الساليالذسهل السالي عمى الاستقخار  تأثيخ 1.1.1

شيجت بجاية القخف الحادي كالعذخيغ تعديدًا سخيعًا للانجماج السالي مغ خلاؿ تػفيخ مشتجات كخجمات مالية 

امة بتكمفة معقػلة لمفقخاء كالسيسذيغ، مغ خلاؿ اتباع الاتجاىات السالية العالسية نحػ تصبيق سيمة كمدتج

ليات تصبيقو، ىحا كيعتبخ أالذسػؿ السالي حيث تختمف الخؤى كالآراء التي تبحث في مجاؿ الذسػؿ السالي ك 

 & Tissot) الاقتراديصشاع الدياسات السالية العالسية الاستقخار السالي أكلػية ممحة لزساف الشسػ 

Gadanecz, 2017) ، حيث اف ىحه الدياسات الاحتخازية عادت لمطيػر لتقميل السخاشخ كتحقيق

 & Gould) الاستقخار مغ خلاؿ التػازف في تحقيق الدياسات بيغ الذسػؿ السالي كالاستقخار السالي

Melecky, 2017) ،ىحا كيؤدي استخجاـ الدياسات الاحتخازية الى خفس الائتساف لتحقيق استقخار مالي، 

 Bank of) كيعػد الدبب في ىحا غالباُ الى تػفيخ استقخار في خجمات الػساشة السالية للاقتراد
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England, 2009) ،خلاؿ تػسع الائتساف يعخض  حيث اف الديادة الدخيعة في الذسػؿ السالي مغ

كالتي كاف لمخىغ العقاري الدبب  ،الاستقخار السالي لمخصخ كأكبخ دليل عمى ىحا الازمة السالية العالسية

كبالتالي السديج مغ الذسػؿ السالي  ،الأكبخ بيا بدبب الافخاط في الاقتخاض لمغيخ السؤىميغ بالحرػؿ عميو

لدؤاؿ كيف نقػـ بتػسيع الذسػؿ السالي مع خمق استقخار مالي يؤدي إلى استقخار مالي أقل اذف يبقى ا

 داخل الاقتراد؟

عمى ىحا الدؤاؿ مغ خلاؿ اقتخاح عجة أسباب يخى مغ خلاليا تأثيخ  (Khan H. R., 2011) يجيب

ذخكات الرغيخة كالستػسصة زيادة مبمغ الإقخاض لم :إيجابي لمذسػؿ السالي عمى الاستقخار السالي مغ خلاؿ

الحجع يسكغ أف يشػع أصػؿ البشظ كيقمل الحجع الشدبي لمقخض لأي مقتخض كاحج في السحفطة الإجسالية، 

مسا يؤدي بجلًا مغ ذلظ إلى تحقيق الاستقخار السالي عغ شخيق تقميل القخكض الستعثخة كاحتساؿ التخمف 

مسا يديج مغ  السػدعيغسػؿ السالي مغ عجد صغار يديج الذ :ثانيًا (Chen et al, 2018) عغ الدجاد.

 & Neaime)في السجى الصػيل كبذكل مدتسخ  استقخار البشظ كحجسيا مسا يعسل عمى زيادة قاعجة الػدائع

Gaysse, 2018) ؛(Dienillah & Anggraeni, 2018) ثالثًا: يسيل الذسػؿ السالي الأكبخ إلى مديج .

 & Yoshino) (1)الاستقخار السالي مغ خلاؿ تحقيق انتقاؿ الأفزل في ادكات الدياسة الشقجيةمغ 

Morgan, 2018) (Huong, 2018) 

عمى  اً سمب اف يؤثخخلاليا كغ لمذسػؿ السالي مغ سثلاث شخؽ ي (Khan H. R., 2011) ىحا كيخى 

يشرح السرارؼ كمؤسدات الإقخاض بالابتعاد عشيا اك الحخص عشج اتباعيا كىي فيػ  ،الاستقخار السالي

أكلًا : أف السذاركة الػاسعة للأشخاص ذكي الجخل السشخفس في الشطاـ السالي الخسسي تؤدي إلى زيادة 

اءة في الشطاـ السالي لحا يجب عمى السرارؼ تشطيع تكمفة السعاملات كالسعمػمات مسا يديج مغ عجـ الكف

                                                           
1
تيطقٌر  )عملٌيات السيوا المفتوحية ع سيلر الفائيدة ع الاحتٌياقً النقيدي ع ادواتهيا بيٌن السيرٌع التنقيل فيً الدول فً المركزي البنك قٌام أي 

 اسيتلمال فيً تيوازنضيرورة خلي   ميع و التوسيلةأ الانكماشيٌة الاقتصاد الحالات فًالائتمان أي تحدٌد سقف القروض كطجراء احترازي( 
 فيً الفائيدة سيلر خفيض الدولية تلميد السيوا انكميا  حيال حٌيث انيه فيً الميالً الشيمول زٌيادة نسيتقٌع المثيال سيبٌل ىفللي المالٌية السٌاسية
 ليه ٌحقي  المركيزي البنيك قبل من والمناسب الأمثل وانتقال المالٌة السٌاسة فً الحكومً الانفاا وزٌادة الضرائب وتخفٌض ٌةالنقد السٌاسة
 .ملحوظ مالً استقرار



11 

تكاليف السعمػمات كالسعاملات بحدب مدتػى الجخل الذخري لمعسيل لزساف شخائح اكبخ مغ العسلاء 

. أما الدمبية الثانية فيي يسكغ (Jose & Garcia, 2016) كالحفاظ عمى البشظ مغ مخاشخ عجـ الكفاءة

رخؼ كىي مخاشخ الدسعة كالتي تشذأ مغ خلاؿ الاستعانة بسرادر خارجية لػضائف مختمفة مثل تقييع لمس

الدجاد مسا يؤدي  دالائتساف مغ أجل الػصػؿ إلى السقتخضيغ الرغار كالستػسصيغ مسا يدبب مخاشخ عج

( يديج القاعجة MFIsالى السخاشخة بدسعة البشظ، كثالثًا: السذاركة الػاسعة لمتسػيل الستشاىي الرغخ )

الائتسانية كلكشيا ستخمق صعػبات في تقييع الائتساف كاستخداده، كيسكغ أف تديج مغ احتسالية التخمف عغ 

 Baron) سجاد الائتساف ، مسا سيؤدي إلى أزمات سيػلة في السرخؼ كيزعف التشطيع العاـ لمشطاـ السالي

& Xiong, 2014) (Jose & Garcia, 2016) (Ahmad, 2018) 

 الدابقةالجراسات  1.1
عغ تأثيخ الذسػؿ السالي عمى الشسػ الاقترادي كالفقخ كالاستقخار  تي بحثتالعجيج مغ الجراسات ال تضيخ 

كمغ خلاؿ  الاقترادية في عسمية التشسية معبو البشػؾتنطخا لأىسية ىحا الجكر الكبيخ الحي ك  ،السالي

استعخاض ىحه الجراسات الدابقة الي سػؼ ندتصيع مقارنيا مع دراستشا الحالية بياف اكجو الذبو كالاخلاؼ 

 كمحاكلة استخلاص نسػذج رياضي ؾياسي بشاء عمى الجراسات الدابقة كمغ اىع الجراسات العخبية:

 الاقتراديالي عمى الشسه دراسات تتعمق بتأثيخ الذسهل الس 1.1.1

)شخؼ ك اف العجيج مغ الجراسات ذىبت الى دراسة أثخ الذسػؿ السالي في الشسػ الاقترادي مثل دراسة 

تأثيخ الذسػؿ السالي في الشسػ الاقترادي لعيشة مغ دكؿ الذخؽ الأكسط  تي درستال(2021الرائغ، 

ثع تصبيق اختبارات الإستقخارية ،(PCA) الباحث شخيقة السكػنات الأساسية كشساؿ إفخيؿيا، حيث استخجـ

مؤشخات تػافخ كاستخجاـ الخجمات  اف نتيجة مفادىا كتػصل الى،  (Panel ARDL) شسػذجللمبيانات 

ؾياس فتسحػرت حػؿ   (Girón et al , 2021) كاما دراسة ،السالية يؤثخاف إيجابياً في الشسػ الاقترادي

حيث فحز محجدات الذسػؿ السالي في أقل البمجاف  ،السالي في أقل البمجاف نسػا في آسيا كأفخيؿياالذسػؿ 

عيشة كاستخجمػا بيانات البشظ الجكلي لتقجيخ الأسمػب الاقترادي الؿياسي في البمجاف  ،في آسيا كأفخيؿيا نسػاً 
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ػى السجخخات الخسسية في البمجاف ، ككذفت الشتائج أف ارتفاع مدتػى الذسػؿ السالي يديج مغ مدت الجراسة،

 & Talalweh)إيجابي كفي دراسة فمدصيشية اجخاىا كلا مغ بذكل  مسا يعدز بجكره تشسيتيا كنسػىا

Samarah, 2021)  حػؿ أثخ الذسػؿ السالي عمى الشسػ الاقترادي كالتشسية البذخية لمبمجاف الإسلامية

دكلة بحدب  28نسػذج ؾياسي لفحز العلاقة بيغ الستغيخات مغ خلاؿ جسع بيانات لػ  حيث شػر الباحثاف

احرائيات البشظ الجكلي ككتػصمت الجراسة الى اف ىشاؾ علاقة إيجابية لمذسػؿ السالي عمى الشسػ 

  .الاقترادي كالتشسية البذخية

اثخ لمذسػؿ السالي عمى الشسػ الاقترادي في الجدائخ  حػؿنت فكا (2020)دردكر ك حخكات ،  دراسة اما

،حيث استخجمت مؤشخات الذسػؿ السالي ARDL) كذلظ باستخجاـ نسػذج ) 1980-2017خلاؿ الفتخة 

القخكض، الػدائع، عجد الفخكع البشكية كستغيخات مدتقمة كاستخجاـ الشاتج السحمي الإجسالي كستغيخ تابع 

كقج تػصل البحث إلى مجسػعة مغ الشتائج كجػد علاقة ايجابية بيغ الفخكع البشكية  ،يسثل الشسػ الاقترادي

ككجػد تأثيخ سمبي لمػدائع عمى الشاتج السحمي الإجسالي مسا يتصمب  ،كالقخكض مغ جية كالشسػ الاقترادي

حيث  الجدائختػعية الأفخاد بأىسية الاستثسار في السذاريع الإنتاجية كالتي تداىع في الشسػ الاقترادي ب

أثخ الذسػؿ السالي عمى الشسػ الاقترادي في حػؿ  (2020)محسػد،  اتفقت ىحه الشتائج مع نتائج دراسة

في الأجل الصػيل بيغ  شخدية ايجابيةكجػد علاقة  تػصل الىباستخجاـ السشيج الػصفي التحميمي مرخ، ك 

كنريب الفخد مغ الجخل، كعجد  ،ائع القصاع العائمي لجى البشػؾكد)مؤشخ الذسػؿ السالي متسثمة في 

مع  (2020)الجػيشي ك مػعر،  دراسة كاختمفتكالشسػ الاقترادي،  (التجاريةماكيشات الرخاؼ الآلي 

في كالأسػاؽ مؤشخات تصػر القصاع السرخ  الجراسات الدابقة في ؾياس متغيخات ججيجة لمذسػؿ السالي كىي

( 2018-2000السالية عمى معجؿ نسػ الشاتج السحمي الجسالي الحؿيقي في عذخة دكؿ عخبية خلاؿ الفتخة )

باستخجاـ مشيجية ؾياسية تدتشج إلى نساذج بيانات الدلاسل الدمشية السقصعية، حيث كانت الشتائج أف 

السحمي الإجسالي الحؿيقي، في حيغ أف  الديػلة السحمية ليا أثخ مػجب كغيخ معشػي عمى معجؿ نسػ الشاتج
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تحدغ نذاط  ضيختالشتائج أ ، حيث افالؿيسة الدػؾية أسػاؽ الساؿ )البػرصات( لو أثخ معشػي مػجب

 . أسػاؽ الساؿ لو أثخ مػجب لكشو غيخ معشػي عمى الشسػ الاقترادي الحؿيقي 

العلاقة الدببية بيغ الذسػؿ السالي اسة ىجفت الى فحز در  (Dinabandhu sethi, 2018) كاجخى 

(، كتػصمت الجراسة إلى كجػد علاقة ايجابية كشػيمة الأمج بيغ 2010-2004كالشسػ الاقترادي لمفتخة)

دكلة بالعالع، كسا أكج اختبار العلاقة الدببية عمى كجػد علاقة  (31الذسػؿ السالي كالشسػ الاقترادي في) 

تجاه بيغ الذسػؿ السالي كالشسػ الاقترادي كتؤكج عمى أف الذسػؿ السالي ىػ أحج سببية ثشائية الا

حػؿ كجػد علاقة سببية (yilmaz bayar, 2018) السحخكات الأساسية لمشسػ الاقترادي كىػ ما اتفق مع

 . في اتجاه كاحج مغ الػصػؿ إلى الأسػاؽ السالية إلى الشسػ الاقترادي

حػؿ اثخ مغ خلاؿ عسل دراسة  (Naceur & Samir, 2007)  عمى الشؿيس مغ ذلظ ، تػصل كلا مغ

اف ىشاؾ اثخ سمبي بيغ الذسػؿ  الىدكلة بيغ اسيا كافخيؿيا  11عمى الذسػؿ السالي عمى الشسػ الاقترادي 

يث اف البشػؾ اليادفة لمخبح تزخ القخكض الاستيلاكية ح ،السالي ك الشسػ الاقترادي سببيا الخئيذ البشػؾ

مسا يعػد بالدمب عمى الذسػؿ السالي  الأقترادي تحدغ مغ الشسػلا كالتي  ،بذكل غديخ عغ الاستثسارية

ثيخ سمبي مذسػؿ السالي تألأف  فقج كجج أيزاً  (Khan H. R., 2011)، اما بذكل عاـ كبالتالي الاقتراد

ىحه الشتيجة الى اف الذخكط السفخكضة عمى القخكض لمصبقات الجنيا  الباحث عمى الشسػ الاقترادي كيعدك

كعمى صعيج مختمف تػجيت دراسات أخخى تؤدي بدسعة البشظ الى الانحجار كالسخاشخة عمى حج كصفو ، 

أثخاً أف ىشاؾ  (2018)حسجاف ك أبػ دية، لؿياس الذسػؿ السالي عمى التشسية الاقترادية حيث رأى 

، كقج استخجـ أسمػب  2015-1995لمذسػؿ السالي عمى التشسية الاقترادية في فمدصيغ خلاؿ الفتخة 

اختبار جػىاندػف ك جحر الػحجة ،  كالتي اختبخت بأختبارأضيخت الشتائج كالتي تحميل الدلاسل الدمشية، 

أثخ إيجابي لمتدييلات الائتسانية السباشخة ، كعجد العامميغ في القصاع الخاص،  ػججأنو يلمتكامل السذتخؾ، 

 .(2015-1995كعجد فخكع البشػؾ عمى التشسية الاقترادية في فمدصيغ خلاؿ الفتخة )
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الاقترادية   ؾياس آثار الذسػؿ السالي عمى التشسية فقج حاكلا (Banerjee & Donato, 2020) اما

-2004( دكلة آسيػية في الفتخة )20الشسػ الاقترادي كالتعميع كالرحة كعجـ السداكاة في الجخل في )ك 

تع إنذاء مؤشخ الذسػؿ السالي عمى السدتػى باستخجاـ مشيجية ىجيشة لفحز بذكل حيث  (2015

 مذسػؿ السالي الكميلأف  الشتائجاضيخت قج ك  الأرتباطتجخيبي علاقتو بشتائج التشسية السعيشة، لفحز 

)بعجد نقاط البيع ، عجد بصاقات الائتساف ، عجد بصاقات الخرع السباشخ ، عجد أجيدة الرخاؼ كالستسثل 

كىحا التأثيخ يتحدغ في البمجاف ذات السخاشخ  ،لو تأثيخ إيجابي قػي عمى جسيع نتائج التشسيةالآلي( 

 الدياسية الأقل. 

 ذسهل السالي عمى ندب الفقخيخ الدراسات تتعمق بتأث 1.1.1

 أشاراما عمى صعيج ؾياس اثار الذسػؿ السالي عمى التخؽيف مغ حجة الفقخ كتػزيع الجخل فقج 

(Anthony et al , 2021) كخرػصاً تأثيخ عتبة الذسػؿ السالي عمى الحج مغ الفقخ في أفخيؿيا  الى

، ( 2017 -2010عاـ )ية تستج مغ مجسػعة بيانات سشػ  (، باستخجاـSSAجشػب الرحخاء الكبخى )دكؿ 

 اف( كأضيخت الشتائج GMMتع استخجاـ شخؽ تقجيخ ىاندغ كشخيقة المحطات السعسسة السختمفة )ث يح

الحج مغ الفقخ  كيديع فيبذكل إيجابي  عخض الشقػد ميع كأف، الذسػؿ السالي سيؤدي إلى الحج مغ الفقخ

لمقصاع الخاص يؤثخ بذكل إيجابي عمى الذسػؿ  أف الائتساف السحميك  الأفخيؿية، في جشػب الرحخاء

الى تحميل العلاقة كتأثيخ الإدماج السالي كالتي ىجفت  (Zia & Prasetyo, 2018) اما دراسةالسالي. 

 البيانات عبارة عغ سمدمة حيث كانت ،عمى التخؽيف مغ حجة الفقخ كعجـ السداكاة في الجخل في إنجكنيديا

أضيخت الشتائج كجػد ،ك ( مقاشعة في إنجكنيديا 33مقصع عخضي مغ )ذات ( 2016-2014زمشية مغ )

كاف لمذسػؿ السالي علاقة ك لمذسػؿ السالي علاقة سمبية كىامة كتأثيخ تجاه الفقخ،  كافشسػؿ مالي معتجؿ، 

تجاه عجـ السداكاة في إيجابية كليدت ميسة مع عجـ السداكاة في الجخل، كلكغ كاف لو تأثيخ سمبي ككبيخ 

تأثيخ الذسػؿ السالي عمى الفقخ كعجـ  كالتي كانت حػؿ  (Khan et al , 2021) ت دراسةأشار ك  ،الجخل

الؿيسة لأربع ستػسط ب( دكلة أفخيؿية ، 54السداكاة في الجخل كالاستقخار السالي باستخجاـ بيانات مغ )
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كيػجج علاقة الذسػؿ السالي ىػ مؤشخ ؾيع،  الشتائج أف، حيث أضيخت  (2019-2001سشػات لمفتخة )

الفقخ كعجـ السداكاة في الجخل كتحدغ الاستقخار  حجة ل مغيتقمبيغ الذسػؿ السالي كالإيجابية ارتباط 

 .السالي

خ فقج اجخت دراسة حػؿ تأثيخ الذسػؿ السالي عمى الشسػ الاقترادي كالفق (Ratnawati, 2020) اما

كعجـ السداكاة في الجخل كالاستقخار السالي في آسيا حيث ىجفت الجراسة الى ؾياس الذسػؿ السالي بثلاثة 

أبعاد ، كىي الاختخاؽ السرخفي ، كالػصػؿ إلى الخجمات السرخؼية ، كاستخجاـ الخجمات السرخؼية حيث 

فقخ كعجـ السداكاة في الجخل، خط الفقخ الػششي كمعامل جيشي كسؤشخات لم بسؤشختع استخجاـ ندبة الفقخ 

لمبشظ كالقخكض السرخؼية الستعثخة، كتطيخ  Z-Scoreىحا كيتع ؾياس الاستقخار السالي مغ خلاؿ درجة 

نتائج اختبار الفخضية أف جسيع أبعاد الاستقخار السالي في كقت كاحج ليا تأثيخ كبيخ عمى الشسػ الاقترادي 

ار السالي، مغ ناحية أخخى  لع يكغ التأثيخ الجدئي لبعج الذسػؿ كالفقخ كعجـ السداكاة في الجخل كالاستقخ 

السالي عمى الشسػ الاقترادي ، كتخؽيف حجة الفقخ، كعجـ السداكاة في الجخل ، كالاستقخار السالي في 

 عذخة بمجاف في آسيا ىػ الأمثل. 

دليلًا تجخيبيًا عمى كجػد علاقة سمبية بيغ  (Park & Mercado, 2015) كجج اما مغ ناحية أخخى فقج

أنو  (Seven & Coskun, 2016)كىػ ما تػصل اليو  ،الذسػؿ السالي كالفقخ كعجـ السداكاة في الجخل

عمى الخغع مغ أف التشسية السالية تذجع الشسػ الاقترادي، إلا أنيا لا تفيج بالزخكرة الأشخاص ذكي ك 

كالتخؽيف جخل السشخفس في البمجاف الشامية، حيث كججكا أف الذسػؿ السالي لا يمعب دكرًا ميسًا في الحج ال

أف الذسػؿ السالي ليذ في  (Neaime & Gaysse, 2018) ، كىػ ما اختمف مع دراسةالفقخ مغ شجة

 لو تأثيخ كبيخ عمى الفقخ.
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 ار الساليهل السالي عمى الاستقخ دراسات تتعمق بتأثيخ الذس 1.1.1

دراسة اما بعس الجراسات فقج ذىبت الى تػجو دراسة أثخ الذسػؿ السالي عمى الاستقخار السالي مثل 

(Duc Hong et al , 2021)  كالتي درست العلاقة بيغ الذسػؿ السالي كاستقخار الدػؽ السالية باستخجاـ

شخيقة  كاستخجمت 2017لى إ 2008بشكًا في مشصقة آسيا خلاؿ الفتخة مغ  3071مجسػعة بيانات مغ 

(. كتػصمت الى أف السدتػى الأعمى مغ الذسػؿ السالي مغ إتاحة الػصػؿ إلى GMM) السعسسة لمحطاتا

مسا يؤدي إلى زيادة  السرخفي،التدييلات السرخؼية يداىع بذكل إيجابي ككبيخ في استقخار القصاع 

حػؿ  (Thathsaraniet al, 2021) سةدرا حيث لشو كفيمخكنة البشظ. كاخخى الى رأس الساؿ البذخي 

حيث حاكلت معالجة ىحه  ،دكر الذسػؿ السالي في الشسػ الاقترادي كرأس الساؿ البذخي في جشػب آسيا

تع حيث ، 2018إلى عاـ  2004الفجػة باستخجاـ بيانات ثانػية مغ ثسانية بمجاف في جشػب آسيا مغ عاـ 

ت الخئيدية باستخجاـ نيج اقترادي ؾياسي لبيانات مع تصػيخ مؤشخ شسػؿ مالي مغ خلاؿ تحميل السكػنا

نساذج ترحيح خصأ الستجيات كاختبار سببية جخانجخ، كفقًا لشتائج الجراسة ، فإف الذسػؿ السالي لو تأثيخ 

شػيل السجى عمى تشسية رأس الساؿ البذخي في دكؿ جشػب آسيا ، في حيغ أف لو تأثيخ إيجابي قريخ 

 .اديالسجى عمى الشسػ الاقتر

بأف الذسػؿ السالي لجيو أيزًا القجرة عمى تحديغ الاستقخار  (Hannig & Jansen, 2010) كذكخ

لأف كصػؿ الفقخاء إلى مجخخات السؤسدات السالية الخسسية يسكغ أف يديج مغ قجرة الأسخة عمى  السالي،

كتشػيع قاعجة التسػيل مغ مؤسدة مالية  للأزمة،دمبية إدارة نقاط الزعف السالية الشاجسة عغ الآثار ال

عمى مدتػى ك أنو  (Pearce , 2011)كأضاؼ ، يسكشيا الحج مغ الرجمات عشج حجكث أزمة عالسية 

ابي لو أثخ إيجيسكغ لمذسػؿ السالي زيادة الكفاءة في الػساشة السالية مغ خلاؿ السجخخات السحمية  الجكلة

عغ الذسػؿ  (Aduda & Kalunda, 2012) دراسةزيادة الاستثسار لتذجيع الاستقخار السالي. كفي عمى 

ككججكا أف الذسػؿ السالي شخط أساسي لمشسػ الاقترادي كالتشسية لأف  كيشيا،السالي كالاستقخار السالي في 

 ,Dienillah & Anggraeni) كذكخ ،ى الاستقخار السالي في كيشياالبخامج السالية السختمفة ليا تأثيخ عم
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ديادة الذسػؿ السالي كالأصػؿ السرخؼية لكػف ييسكغ أف في دراسة ذات نيج ؾياسي الى انو  (2018

 ستقخار الساليكنريب الفخد مغ الشاتج السحمي الإجسالي كاستثسار السحفطة استخاتيجية جيجة لتحديغ الا

  إيجابي.بذكل 

 الدابقةالتعقيب عمى الجراسات  1.1
مغ خلاؿ ما تع استعخاضو مغ الجراسات الدابقة تبيغ التشػع كالاختلافات مغ حيث شخؽ الباحثيغ في 

 شخيقة السكػنات الأساسية(، كمشيع مغ استخجـ ARDLاستخجاـ الشساذج الإحرائية فسشيع استخجـ نساذج )

(PCA)كلكغ مغ  ( اىع الشساذج التي استخجمت ىي نساذجpanel data( باستخجاـ نسػذج )GMM )

اف اغمب ىحه الجراسات تحجثت عغ جػانب إقميسية في ؾياس الجكؿ كتأثيخىا  كتبيغ كاختبار جاندغ كغيخىا،

الباحث فخصة أه مع بعزيا مغ خلاؿ بيانات البشػؾ العاممة في دكؿ البحث مػضع الجراسة كىػ ما ر 

اس ذات السشيجية عمى دكلة فمدصيغ، كتبيغ كجػد اختلاؼ بيغ الباحثيغ في الشتائج فسشيع مغ ايج كجػد لؿي

اثار إيجابية لمذسػؿ السالي عمى الشسػ كالفقخ كالاستقخار السالي كمشيع مغ كجج علاقة سمبية باختلاؼ 

جراسات التي تحجث عشو داخل الأسباب كالسدببات كلاف الذسػؿ السالي ىػ مػضػع حجيث نػعاً ما كنجرة ال

فمدصيغ كجج الباحث ضخكرة لتدميط الزػء عميو مغ خلاؿ دراسة اثخ الذسػؿ السالي عمى الشسػ 

 (.2020-2010الاقترادي كالفقخ كالاستقخار السالي في فمدصيغ في الفتخة ما بيغ )

زخع عمى الشسػ الاقترادي في كػنيا قاست تأثيخ ابعاد الذسػؿ السالي كالت ىػالجراسة  أما ما يسيد ىحه

السحمي الإجسالي ك ندبة الفقخ الى عجد الدكاف ك  جبذؿية الشاتج السحمي الإجسالي كنريب الفخد مغ الشات

كالتي تعج الجكلة الػحيجة في العالع التي  ،دكلة فمدصيغ عمىالاستقخار السالي السقاس بالقخكض الستعثخة 

ككػف  ،حت احتلاؿ اسخائيمي يجبخىا عمى التبعية عمى لاقترادهكتؿبع ت لاتستمظ بشظ مخكدي كعسمة كششية

 سمصة الشقج لا تسارس الدياسة الشقجية سػى بالتحكع بدعخ الفائجة مسا ساىع في ضعف الذسػؿ السالي،

إضافة الى  جيجة، مخكديةبشػؾ  مدتقخة كامشو كتستمظ بعكذ الجراسات الدابقة التي قاست عمى دكؿ كثيخة
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استخجمت نسط احرائي ججيج مغ الجراسات الججيجة في مجاؿ الذسػؿ السالي خاصة انيا ة اف ىحه الجراس

مسا يجعميا نقمة عمسية في مجاؿ البحث العمسي في  GMMعمى الأبحاث العمسية في دكلة فمدصيغ كىػ 

 الباحث.ىحا الاسمػب عمى حج عمع  أقترادية حيث لع تدتخجـ دراسة فمدصيشية ،دكلة فمدصيغ

 مة الجراسةمذك 1.1
% مغ سكاف العالع البالغيغ لا يتعاممػف مع البشػؾ، لحا 50بيشت العجيج مغ التقاريخ الجكلية أف حػالي 

)البشظ السخكدي  اصبح مػضػع الذسػؿ السالي مغ الأجشجات السيسة لجى صانعي الدياسات في الجكؿ

قعيغ داخل خط الفقخ حيث اف ندبة الفقخ في فمدصيغ كصمت إلى ، كػنو يقمل عجد الػا(2015الأردني، 

مسا أدى الى زيادة الاؾباؿ عمى القخكض لتحديغ الاكضاع السعيذية كلكشيا ، 2020% نياية عاـ 32

كاليػـ يذكل القصاع السرخفي أداة أساسية قخكض استيلاكية سمبية لا تحدغ مغ الشسػ الاقترادي، 

تخاجع الاقتراد الفمدصيشي تخاجعاً حاداً يرل إلى  كػركنا، كالحي مع جائحة لاستسخار الشسػ الاقترادي

إجسالي التدييلات السباشخة حتى نياية  ا.كلجفع عجمة الشسػ الاقترادي فقج نس 2020% خلاؿ عاـ 12

مميارات دكلار خلاؿ  10.1مميار دكلار، مقارنة مع  11.3%، كبمغت 12بشدبة   2020العاـ الساضي 

كتذيخ البيانات الى اف نريب الفخد مغ الشاتج  (2021)سمصة الشقج الفمدصيشية، بحدب  2019العاـ 

ليشحجر بفعل جائجة  2019دكلار أمخيكي في عاـ  3378.3الاجسالي في فمدصيغ بالأسعار الجارية بمغ 

مسا أدى الى تفعيل أدكات تعديد  (2021جياز السخكدي للأحراء، )البحدب  2913.9كػرنا كيرل الى 

الاستقخار السالي، عبخ تحفيد سمصة الشقج لمبشػؾ كمشحيا امتيازات لتقجيع تدييلات لقصاعات اقترادية 

ىامة كحيػية لاسيسا القصاعات الإنتاجية كالرشاعية كالرحية، فاف الحقائق كالارقاـ الدابقة تذيخ الى 

 .لكبيخ كالسحػري الحي تمعبو البشػؾ داخل الاقتراد الػششي في تحقيق الذسػؿ الساليالجكر ا
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 كعميو يسكششا صياغة مذكمة الجراسة عمى الشحػ التالي  : 

ما تأثيخ الذسهل السالي عمى الشسه الاقترادي والفقخ والاستقخار السالي في فمدطين دراسة قياسية 
 (؟0202 – 0202لمفتخة ما بين )

  أسئمة الجراسة 1.6
 يتفخع من سؤال الجراسة الخئيذ مجسهعة من الاسئمة الفخعية التالية:

 ما ىػ تأثيخ الذسػؿ السالي عمى الشسػ الاقترادي كندب الفقخ كالاستقخار السالي في فمدصيغ؟ 

 ما ىػ الجكر الحي تمعبو البشػؾ الػافجة كالسحمية في زيادة الذسػؿ السالي في فمدصيغ؟ 

 الذسػؿ السالي لجى البشػؾ التقميجية عغ البشػؾ الإسلامية؟ ىل يختمف 

 ما ىي ندبة الذسػؿ السالي في فمدصيغ؟ 

 اىجاف الجراسة 1.1
 بيحا الرجد كبشاء عمييا ستراغ اىجاؼ الجراسة كالستسثمة في: 

 معخفة تأثيخ الذسػؿ السالي عمى الشسػ الاقترادي ندب الفقخ الاستقخار السالي في فمدصيغ. .1

 عخؼ عمى الجكر الحي تمعبو البشػؾ الػافجة كالسحمية في زيادة الذسػؿ السالي في فمدصيغ.الت .2

 ابخاز الاختلاؼ في الذسػؿ السالي لجى البشػؾ التقميجية عغ البشػؾ الإسلامية العاممة في فمدصيغ. .3

 التعخؼ عمى ندبة الذسػؿ السالي بالشدبة لإحرائيات البشػؾ العاممة في فمدصيغ. .4

 ية الجراسةاىس 1.1
تكسغ أىسية البحث كحجاثتو مع التػجو الكبيخ لمدمصة الشقج الفمدصيشية ححك الاقتراد العالسي في تعديد 

الذسػؿ السالي مغ خلاؿ بشاء استخاتيجية كششية شاممة ، كتكسغ اىسيتيا في كػنيا تجرس مػضػع ىاـ كىػ 

ىاـ عمى قػة الاقتراد الػششي كتأثيخه عمى  تأثيخ الذسػؿ السالي عمى الشسػ الاقترادي الحي يعتبخ مؤشخ
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الاستقخار السالي، بالإضافة الى بياف اىسية الذسػؿ السالي عمى الفقخ كالفقخاء كىل ساىع في تحديغ 

مدتػى معيذتيع مغ عجمو، حيث انو لع يشل نريبو مغ الجراسة في السؤسدات الأكاديسية كالبحثية 

خ حجع الذسػؿ يي. كسا تكسغ أىسية الجراسة في انيا قادرة عمى تقجالفمدصيشية في مػاضيع الشسػ الاقتراد

السالي في فمدصيغ، كاستخخاج الشتائج كالتػصيات التي ستخخج بيا الجراسة كالتي ييتع بيا صانعي القخار 

في الشطاـ السالي الفمدصيشي التي مغ شأنيا اف تداعجىع في اتخاذ التجابيخ كالإجخاءات اللازمة التي تعسل 

عمى رفع الػعي كالقجرات السالية لمسجتسع الفمدصيشي، كسا تداعجىع في تصػيخ السشتجات السالية بسا 

يتشاسب مع احتياجات السدتيمظ، حيث أف تصػيخ السشتجات السالية كالاىتساـ بجػدتيا يعسل عمى زيادة 

ـ بجراسة الذسػؿ السالي كاثاره في القجرة التشافدية لمبشػؾ، كسا تمفت ىحه الجراسة انطار الباحثيغ الى الاىتسا

 تعديد الشسػ الاقترادي في فمدصيغ، ككيؽية اقتخاح سياسات تداىع في دعسو كانتذاره.

 فخضية الجراسة 1.1
 الى اختبار الفخضية التالية مغ اىسيا:  ةالحالي جراسةدعى الت

تقخار السالي في فمدصيغ كقدع ىشاؾ أثخ ايجابي تأثيخ الذسػؿ السالي عمى الشسػ الاقترادي كالفقخ كالاس

 التالي:الفخضية الاساسية الى عجة فخضيات فخعية، عمى الشحػ 

  يػجج أثخ ايجابي لأبعاد الذسػؿ السالي كىي )عجد السػاششيغ الحيغ يسمكػف حداب مرخفي، عجد

الفخكع كمكاتب البشظ كأجيدة الرخاؼ الآلي السشتذخة في جسيع أنحاء فمدصيغ كاجسالي الػدائع 

 كاجسالي التدييلات الائتسانية كالتزخع( كبيغ الشسػ الاقترادي.

  يػجج أثخ ايجابي لأبعاد الذسػؿ السالي كىي )عجد السػاششيغ الحيغ يسمكػف حداب مرخفي، عجد

الفخكع كمكاتب البشظ كأجيدة الرخاؼ الآلي السشتذخة في جسيع أنحاء فمدصيغ كاجسالي الػدائع 

 نية كالتزخع( كبيغ نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الاجسالي.كاجسالي التدييلات الائتسا
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  يػجج أثخ ايجابي لأبعاد الذسػؿ السالي كىي )عجد السػاششيغ الحيغ يسمكػف حداب مرخفي، عجد

الفخكع كمكاتب البشظ كأجيدة الرخاؼ الآلي السشتذخة في جسيع أنحاء فمدصيغ كاجسالي الػدائع 

 كالتزخع( كبيغ التخؽيف مغ حجة الفقخ.كاجسالي التدييلات الائتسانية 

  يػجج أثخ ايجابي لأبعاد الذسػؿ السالي كىي )عجد السػاششيغ الحيغ يسمكػف حداب مرخفي، عجد

الفخكع كمكاتب البشظ كأجيدة الرخاؼ الآلي السشتذخة في جسيع أنحاء فمدصيغ كاجسالي الػدائع 

 خار السالي.كاجسالي التدييلات الائتسانية كالتزخع( كبيغ الاستق
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 نسهذج الجراسة 1.11
0شكل   

 نسػذج فخضيات الجراسة

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 مه اعداد الباحث استىاداً الى الدراساث التاليت: الشكل

(2020 ،Ratnawati) (1999 ،Ravallion and Datt)  ( 2011 ،Easterly and Fischer) ( 2002 ،Dollar and Kray) ( 

2018 ،Neaime& Gaysse) ( 2004 ،Rioja and Valev) ( 2007 ،Beck et al) 

 

 الفقخمؤشخ 

 الستغيخات السدتقمة 

لشاتج القهمي نريب الفخد من ا
 يالاجسال

 الاستقخار السالي

 الستغيخات التابعة 

 عجد مكاتب البشك 

 

عجد أجيدة الرخاف الآلي 
 السشتذخة 

 جسالي التدييلات الائتسانيةا

 ي الهدائع السرخفية اجسال

 

عجد السهاطشين الحين يسمكهن  الشاتج القهمي الاجسالي
 حداب مرخفي

  التزخم
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 الثانيالفرل 

 التحميل الهصفي ومشيجية الجراسة

 التابعةالستغيخات  1.1
 : Gross Domestic Product)الشاتج السحمي الإجسالي )  1.1.1

جة كبيخة مسا يجلل كمدتسخ كبجر  متحبحبيتبيغ لشا مغ الخسع البياني اجسالي الشاتج السحمي الاجسالي بذكل 

 مغ خلاؿ الخسع البياني التالي:عمى الشذاط الاقترادي في فمدصيغ 

0شكل   

(2010-2020الشاتج السحمي الإجسالي الدشػي في فمدصيغ بالشدبة السئػية خلاؿ الفتخة )ندب نسػ   

 
 (0202الىاتج المحلي الإجمالي حسب الإحصاء الفلسطيىي لعام )وسب ومو *

حيث كانت ندب  لمشاتج السحمي الاجسالي( ندب الشسػ السختفعة 2البياني الدابقة رقع )كيتزح مغ الخسع 

بقجار  2011في عاـ  % لتديج 5.6كبجرجة نسػ كصمت الى  2012الى  2010الشسػ غيخ مدتقخة بيغ 

كيعػد الدبب في ىحا  ،2012% دفعة كاحجة بذكل كبيخة لتعػد لتفقجىا في عاـ  4كبيخ ججاً الى حػالي 

الى الجعع السالي الكبيخ لمجكلة فمدصيغ بدبب إعلانيا دكلة غيخ عزػ في الأمع الستحجة، كالسداعجات 

التي قجمت كليدتسخ اليبػط بذكل بديط ليشحجر بذكل كبيخ كيرل الى الدالب بدبب الحخب عمى قصاع 

 ، الاحتلاؿ شية مغالجكلة الفمدصييا يبتجالتي  مغ خلاؿ حجد أمػاؿ السقاصة الاقترادي الحرارك  ،غدة

ككصل بجرجة نسػ ندتصيع القػؿ انيا مدقخة بحػالي  ،لكغ سخعاف ما استعاد الاقتراد الفمدصيشي تػازنو

5.62% 

9.17% 

5.92% 

4.59% 

-0.16% 

3.65% 

8.49% 

1.41% 1.22% 0.94% 
0 

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 
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كيعػد ذلظ الى استقخار الاحػاؿ الاقترادية كالدياسية كتمقي  2019 -2015% في اكاخخ اعػاـ 10

 19% بدبب حمػؿ جائحة كػفيج  1.129بة السشح كالسداعجات كالجعع الجكلي لمفمدصيشييغ ليعػد لييبط قخا

 الاقتراد الػششي بدبب سياسات الاغلاقات كالحجخ الرحي التي اتبعتيا الحكػمة. اضخت)كػرنا( التي 

 : GDP per capita)) نريب الفخد من الشاتج السحمي الإجسالي 1.1.1

السحمي الإجسالي بالأسعار كنعشي بو متػسط نريب الفخد مغ إجسالي الشاتج السحمي، بعج قدسة الشاتج 

الجارية عمى عجد الدكاف تكسغ أىسية مؤشخ نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الإجسالي ، يدتخجـ عادة 

لمسقارنة بيغ بمج كآخخ، فالارتفاع في نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الإجسالي إشارة إلى أف الاقتراد يتجو 

 (2017لمشّسػ. الييئة العامة للأحراء الدعػدي )

3شكل   

-2020نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الإجسالي الدشػي في فمدصيغ بإلف دكلار أمخيكي خلاؿ الفتخة )

2010) 

 

 .دولار امريكي بالالاف (0202*وصيب الفرد مه الىاتج المحلي الإجمالي حسب الإحصاء الفلسطيىي لعام )   

لاحع انو يختفع بذكل متػازف كبجرجة كبيخة بيغ أما بالشدبة لشريب الفخد مغ الشاتج السحمي الإجسالي ي

دكلار كيعػد  400حيث كانت الديادة بسقجار كبيخ، حيث  كصل الى حػالي  2013 – 2010عامي 
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ليعػد ليشخفس كيرعج  ،الدبب في ىحه الديادة ىػ حالة الاستقخار كالجعع الجكلي الكبيخ السالي كالدياسي

ليعػد  ،( دكلار امخيكي3500ليرل الى قخابة ) 2016يخ في عاـ كليرل الى اعمى ذركتو في العقج الأخ

بدبب جائحة ، 2020ليرل الى ادنى مدتػياتو عاـ   2019-2017ليشخفس بذكل متحبحب بيغ أعػاـ 

كبسقجار  2913.9كػركنا كالتي أغمقت الجكلة عمى نفديا مسا أدى الى كداد في الاقتراد ليرل الى 

  .دكلار امخيكي 464.4

  (:Poverty rateندبة الفقخ ) 1.1.1

كمغ اىع ىحا الابعاد البعج  نقجية،يعتبخ الفقخ ضاىخة شبيعية مكػنة مغ عجة ابعاد كجػانب نقجية كغيخ 

كالذكل التالي يػضح ندب  (2020،الإحراء الفمدصيشي ) السقاس بالخفاىة مغ أمثاؿ الجخل كالاستيلاؾ

 (2020- 2010بيغ)الفقخ داخل الأراضي الفمدصيشية ما 

4شكل   

 (2010-2020ندبة الفقخ في فمدصيغ خلاؿ الفتخة )

 
 (0202*وسب الفقر حسب الإحصاء الفلسطيىي لعام )

 – 2010تختفع بذكل متػازف كبجرجة معقػلة بيغ عامي  الفقخ الى عجد الدكاف انيا ندبة مغيلاحع 

بايغ كبيخ بيغ الزفة الغخبية ىحا كيجب التشػيو اف ىشاؾ ت %(0.3)حيث كانت الديادة بسقجار  2013

كيعػد ىحا الامخ الى الانفتاح في الزفة  ،(4رقع ) الذكلكقصاع غدة مغ حيث ندب الفقخ كسا يػضح في 

سع بيشسا يعاني قصاع غدة مغ اغلاقات كحرار ك الغخبية الحي يجعل العسل كالتجارة مشتذخ بذكل ا
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ما بيغ  2018الى  2014الفقخ ما بيغ  ندبةت مسا انعكذ عمى الشدبة الاجسالية حيث كصم ،السدتسخ

كيعػد الدبب في ىحا الى التبعات التي حمت عمى  ،% كىي ندبة مختفعة عمى الرعيج العالسي 30 – 28

كالتي ضخب فييا الكياف الرييػني  2014ك حخب عاـ  2012قصاع غدة بعج الحخكب الستتالية أعػاـ 

يث تذيخ تػقعات كزارة التشسية الاجتساعية عمى اف ندبة الفقخ شخاييغ الحياة بالقصاع الحي ازداد بؤساً ح

% مغ اجسالي سكاف القصاع كلكغ  80قج كصمت الى اكثخ مغ  2015في قصاع غدة في نيايات عاـ 

% في فمدصيغ  32% في غدة كيرل الى  50ليرل الى  2020عاد لػضعو الصبيعي مع نيايات عاـ 

بستػسط  2020-2010كصمت ندبة الفقخ فييا الى ما بيغ أعػاـ عسػماً عمساً اف الزفة الغخبية قج 

 (2020% بحدب الإحراء الفمدصيشي ) 10.3

 الاستقخار السالي السقاس )بأجسالي القخوض الستعثخة( : 1.1.1

Financial stability (total non-performing loans) 

مى خمق التػازف بيغ عشاصخ القصاع القجرة ع ( ىػ2020يعتبخ الاستقخار السالي بحدب سمصة الشقج )

السالي مغ مرارؼ كمؤسدات اقخاض كالرخافيغ كأنطسة دفع لتحقيق التكامل كالاستقخار كالذسػؿ السالي. 

اما القخكض الستعثخة أك غيخ العاممة أيزا بأنيا القخكض التي لع تعج تحقق لمبشظ إيخادات مغ الفػائج، أك 

 .نحة مزصخة لججكلتيا بسا يتفق كالأكضاع الحالية لمسقتخضالقخكض التي تجج نفديا الجية السا
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5شكل   

 (2010-2020دصيغ خلاؿ الفتخة )اجسالي القخكض الستعثخة في فم

 

 .دولار امريكي بالمليون (0202-0202*البياواث السىويت الصادرة مه البىوك عيىت الدراست لأعوام ما بيه )

بالشدبة  متػسصةتثسل القخكض الستعثخة ارقاـ ( 5رقع ) ني الدابقالذكل البيابالشدبة لفمدصيغ فكسا يػضح 

اف القخكض الستعثخة لع تتعجى  2012 – 2010بيغ أعػاـ  حيث نججالى اجسالي القخكض السسشػحة 

الشدب القميمة الى سببيغ اكليسا اشتخاشات البشكية التي تزسغ القخكض ىحه كيعمل الباحث أسباب ، 13%

ثبات  فشجج 2018 – 2014ربح عالي اما أعػاـ تحقق قخكض ذات مخاشخ مشخفزة مشح الك  كفيلػجػد ب

كيعمل الباحث ىحا الامخ الى  2018في مدتػى القخكض الستعثخة  لتختفع بذكل ملاحع ؼيو في عاـ 

بدبب انتذار جائحة كػركنا في العالع اما ك  2019في عاـ ك  ،السسشػحةالديادة الصبيعية في عجد القخكض 

كاغلاؽ الدػؽ التجاري فقج زادت القخكض الستعثخة بدبب  ،اسة الحجخ الرحييفشتيجة لد 2020في عاـ 

 .% 17لترل الى  صعػبة قجرة السقتخضيغ عمى الدجاد
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 0ججول 

( في البشػؾ التقميجية 2020-2010القخكش الستعثخ مغ القخكض السسشػحة ما بيغ أعػاـ ) اجسالي
 بالسميػف دكلار أمخيكيكالإسلامية )السحمية كالػافجة( 

القخكض اجسالي  الدشة
 الستعثخة

القخكض الستعثخة 
 السحمية مبشػؾل

القخكض الستعثخة 
 الػافجةلمبشػؾ 

القخكض الستعثخة 
 التقميجيةلمبشػؾ 

القخكض الستعثخة 
 الاسلاميةلمبشػؾ 

2010 185.8 111.48 66.888 181 4.9 
2011 208.6 125.16 75.096 202.2 6.4 
2012 226.7 136.02 81.612 219 7.6 
2013 246.2 147.72 88.632 237 9.2 
2014 208.6 125.16 75.096 196.6 12 
2015 291.5 174.9 104.94 276.4 15.1 
2016 360 216 129.6 340.8 19.2 
2017 394 236.4 141.84 370.4 23.6 
2018 503.4 302.04 181.224 476.2 27.2 
2019 544.5 326.7 196.02 513.9 30.6 
2020 598.9 359.34 215.604 562.3 36.6 

 دولار أمريكي. بالمليون (0202-0202*بحسب البياواث السىويت الصادرة مه البىوك عيىت الدراست لأعوام ما بيه )

 البشػؾ السحمية كالبشػؾ الػافجة القخكض الستعثخة بيغ الاختلاؼ الكبيخ فييتزح مغ الججكؿ الدابق مقجار 

البشػؾ الػافجة  بعكذلمتدييلات السرخؼية  كػنيا الأكثخ تقجيع لرالح الاكلى، كيعػد الدبب في ىحا الى

يتزح مغ الججكؿ فالبشػؾ الإسلامية كالبشػؾ التقميجية لغ ترل الى مدتػى البشظ السحمية. أما  التي

البشػؾ الإسلامية كيعدك الباحث الدبب الى شبيعة ك لبشػؾ التقميجية بيغ االقخكض الستعثخة الاخلاؼ في 

بالقخكض كالأرقاـ السحكػرة ىي نتيجة عجـ التداـ عسلائيا بالتدامات  البشػؾ الإسلامية كعجـ تعامميا

مسا يؤكج عمى اف البشػؾ التقميجية تتقمج خدائخ سشػية  ،تعاملاتيا الإسلامية مثل السخابحة كالاجارة كغيخىا

كالحي بمغت ندبة القخكض الستعثخة الحج الأقرى  2020ممحػضة نتيجة تعثخ قخكضيا خرػصا في عاـ 

 ب اغلاؽ سػؽ العسل مسا أدى الى تعثخ العجيج مغ السقتخضيغ كعجـ الدجاد.بدب
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 (:Dependent Variables) السدتقمةالستغيخات  1.1
  السرخفية:عجد الحدابات  1.1.1

الأكؿ حدابات لمذخكات كالأخخ حدابات لأفخد مػزعة  :تشقدع الحدابات السرخؼية البشكية الى قدسيغ    

ة السختمفة العاممة داخل دكلة فمدصيغ، حيث تتشػع الحدابات السرخؼية مغ تػفيخ عمى البشػؾ السرخؼي

كبحدب سمصة الشقج الفمدصيشية بمغ اجسالي الحدابات السرخؼية  ، ىحاكجاري مجيغ كالػدائع لأجل كغيخىا

 كيػضح الججكؿ التالي مقجار 2020مرخفي بأكاخخ عاـ حداب  مميػف  2لجى البشػؾ الفمدصيشية حػالي 

 سشػات: 10الحدابات السرخؼية في اخخ 

 6شكل 

 (2010-2020عجد الحدابات السرخؼية السشتذخة في فمدصيغ خلاؿ الفتخة )

 

 (0202-0202*بحسب البياواث السىويت الصادرة مه البىوك عيىت الدراست لأعوام ما بيه )    

مية كالبشػؾ التقميجية لرالح الأخيخة كبيخ بيغ اعجاد البشػؾ الإسلا التبايغمغ حيث نػعية البشػؾ فشجج اف 

قػة كثقة مغ البشػؾ الإسلامية كػنيا تقجـ  أكثخكػنيا الأكثخ انتذارا داخل الدػؽ الفمدصيشي ككػنيا 

، اما مغ حيث البشػؾ الػافجة كالسحمية فشجج البشػؾ السحمية ىي الأكثخ انتذاراً كقػة مغ  أكبخخجمات 

أساسا كتعتبخ الدػؽ الفمدصيشي سػؽ ىاـ كلكشو ليذ رئيدي خاصة  الػافجة التي لا تشافذ في سػقيا

 البشػؾ الأردنية التي تستمظ حرة كبيخة بالأردف بعكذ فمدصيغ.
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 0ججول 

-2010إجسالي عجد الحدابات السرخؼية في البشػؾ التقميجية كالإسلامية )السحمية كالػافجة( ما بيغ أعػاـ )
 ( في فمدصيغ2020

عجد  اجسالي الدشة
لحدابات ا

 شػؾلمب السرخؼية

اجسالي عجد 
مبشػؾ الحدابات ل
 السحمية

اجسالي عجد 
بشػؾ الحدابات لم
 الػافجة

اجسالي عجد 
بشػؾ الحدابات لم
 التقميجية

اجسالي عجد 
مبشػؾ الحدابات ل

 الاسلامية
2010 333819.6 181959 151860.6 260705.3 73114.3 
2011 399317.2 220657.7 178659.5 313300.3 86016.9 
2012 466432 256244.3 210187.7 365235.7 101196.3 
2013 542861.2 295581.6 247279.6 423806.7 119054.5 
2014 636601.4 345684.2 290917.2 496537.3 140064.1 
2015 756001.6 413746.1 342255.5 591220.3 164781.3 
2016 919040.6 486172 402653.6 694965.2 193860.4 
2017 1078978 569614 473710 815253 228071 
2018 1204035 660547 502235 903132 259650 
2019 1628523 933950 652272 1197372 388850 
2020 2070777 1324265 701300 1334540 691025 

 دولار امريكي بالأف (0202-0202*بحسب البياواث السىويت الصادرة مه البىوك عيىت الدراست لأعوام ما بيه )   

الف حداب  350حػالي  2010ىحا كبمغ عجد الحدابات السرخؼية لمبشػؾ الفمدصيشية في بجاية عاـ 

مى البقاء في الدػؽ مػزعيغ في فمدصيغ عمى عجة بشػؾ، كلكغ لع تكغ ىحه بعس البشػؾ قادرة ع مرخفي

بعس البشػؾ بحدابات مرخؼية  كاستفادةالبشػؾ ، مسا أدى الى اغلاؽ بعزيا ، ماؿنتيجة ارتفاع رأس 

الف  750عشج حاجد  2015ججيجة، ليعػد ليختفع بذكل متدايج خلاؿ الدشػات اللاحقة كتػقف في عاـ

الى الخجمات الستشػعة  الدابقةات في الحدابات في الدشػ  بطء الديادةحيث يعدك الباحث  ،حداب مرخفي

شػؾ كتذجيع السػاششيغ عمى فتح بالتي شكمت حيخة لجى السػدعيغ مع انتذار الحسلات التدػيؿية لم

مميػف  2.07لترل لقخابة  2019مقارنة مع  2020حدابات مرخؼية، لتعػد كتختفع بذكل كبيخ بشياية 

لمبشػؾ لمحفاظ عمى أمػاليع ىشاؾ في ضل عجـ  حداب مرخفي في ضل جائحة كػركنا كالتي لجأ السػدعػف 

 .اليقيغ
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 (:(Number of bank offices and branchesعجد السكاتب والفخوع البشكية  1.1.1

بمغ عجد البشػؾ السخخرة لمعسل في فمدصيغ كالسجرجة في سجلات سمصة الشقج الفمدصيشية بتاريخ 

)سمصة محافطة في الزفة كقصاع غدة  15ى فخعاً مػزعاً عم 379ك حػالي بشكاً  14 31/12/2020

مغ حيث انػاع البشػؾ فشجج اف الاختلاؼ كبيخ بيغ اعجاد فخكع البشػؾ الإسلامية ( 2020الشقج الفمدصيشية، 

كالبشػؾ التقميجية لرالح الأخيخة، لأنيا الأكثخ انتذارا داخل الدػؽ الفمدصيشي كػنيا تقجـ خجمات اكبخ 

ات السحجكدة لمبشػؾ الاسلامية، اما مغ حيث البشػؾ الػافجة كالسحمية فشجج كاكثخ تدييلات نطبخ الخجم

الاختلاؼ بيغ البشػؾ السحمية كالػافجة لرالح السحمية ىي الأكثخ انتذاراً مغ الػافجة التي تشافذ بذكل كبيخ 

 مغ حيث الفخكع  .

 7شكل 

 (2010-2020عجد الفخكع كمكاتب البشػؾ السشتذخة في فمدصيغ خلاؿ الفتخة )

 

 (2020-2010*بحدب البيانات الدشػية الرادرة مغ البشػؾ عيشة الجراسة لأعػاـ ما بيغ )
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 3ججول

( 2020-2010إجسالي عجد الفخكع ما بيغ البشػؾ التقميجية كالإسلامية )السحمية كالػافجة( ما بيغ أعػاـ )
 في فمدصيغ

عجد  اجسالي الدشة
 يةالبشك الفخكع

اجسالي عجد فخكع 
 بشػؾ السحميةال

اجسالي عجد فخكع 
 البشػؾ الػافجة

اجسالي عجد فخكع 
 البشػؾ التقميجية

اجسالي عجد الفخكع 
 لبشػؾ الاسلاميةا

2010 133 90 43 110 23 
2011 150 102 48 124 26 
2012 162 110 52 134 28 
2013 183 128 55 153 30 
2014 199 139 60 166 33 
2015 220 156 64 179 41 
2016 256 188 68 204 52 
2017 278 207 71 215 63 
2018 299 226 73 233 66 
2019 306 230 76 237 69 
2020 379 269 110 316 99 

 (2020-2010*بحدب البيانات الدشػية الرادرة مغ البشػؾ عيشة الجراسة لأعػاـ ما بيغ ) 

 ،بشكاً مػزعيغ في فمدصيغ 133ازيج مغ  2010 بمغ عجد السكاتب كالفخكع لمبشػؾ الفمدصيشية في بجاية عاـ

كغ ىحه البشػؾ قادرة عمى الانتذار بذكل كبيخ بدبب ضعف رأس الساؿ كانخفاض الػعي تكلكغ لع 

كيعػد ، بشكاً في فمدصيغ 13مػزعة عمى  379عمى  2020عاـ العجد في ليختفع ، الرخفي لجي العسلاء

كإجخاءات سمصة الشقج التي ساىست  الساؿضعف رأس  :ل مشياانخفاض اعجاد البشػؾ الى العجيج مغ السذاك

مشيا في انذاء بشػؾ قػية كداعسة للاقتراد  خلاؿ ىحا العقج في خخكج العجيج مغ البشػؾ مغ الدػؽ رغبة

اما  ،مميػف دكلار 75ليختفع الى أمخيكي،  مميػف دكلار 50 2012عاـ  حيث بمغ رأس ماؿ البشظ، الػششي

  مميػف دكلار. 100الساؿ السصمػب لأنذاء بشظ في فمدصيغ اليػـ فيبمغ رأس 

 The number of ATMs mechanism))الي السشتذخة  افعجد الرخ  1.1.1

 : عمى انوالرخاؼ الي يسكغ لأي مشا في الػقت الحاضخ الػصػؿ الى أي صخاؼ الي حيث يعخؼ 

العسيل دكف الحاجة الى مػضف جياز الكتخكني متػفخ داخل السؤسدة السالية كخاصة البشػؾ لخجمة 
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مثل الدحب كالإيجاع الشقجي ، إيجاع الذيكات، كيديل الرخاؼ ؾياـ العسيل بسختمف العسميات السالية 

تقميل الػقت كالجيج كيتع ذلظ مغ خلاؿ بصاقة الاستفدار عغ الخصيج، مخاؾبة الأرصجة كالحدابات، ك 

لمعسيل زاد انتذار الرخافات الية في فمدصيغ حيث  كتبعاً لأىسية ىحه الخجماتبلاستيكية ذات رقع سخي 

 2020-2010( عجد السرارؼ السشتذخة في فمدصيغ في الفتخة ما بيغ 4يبيغ الججكؿ رقع )

 8شكل 

 (2010-2020السشتذخة في فمدصيغ خلاؿ الفتخة )الرخاؼ الي عجد 

 

 (2020-2010ما بيغ ) *بحدب البيانات الدشػية الرادرة مغ البشػؾ عيشة الجراسة لأعػاـ     

البشػؾ الإسلامية لا  بيغ البشػؾ حيث اف اختلاؼىشاؾ لمبشػؾ فشجج اف الرخاؼ الي مغ حيث اعجاد 

بعكذ البشػؾ التقميجية التي تستمظ الكثيخ  بحكع انيا قميمة في الدػؽ، تستمظ العجيج مغ الرخفات الية

، اما مغ حيث يعشي شسػؿ مالي أكبخ لياتقميجية كالكثيخ مغ الرخفات الية مسا يػضح اف انتذار البشػؾ ال

البشػؾ السحمية نجج الرخاع ما زاؿ مدتسخ مع البشػؾ الػافجة كيبقى الفػز مغ نريب البشػؾ السحمية حيث 

مسا يجعميا رائجة في مجاؿ تقجيع الذسػؿ  صخاؼ الي مشتذخ حػؿ فمدصيغ 250تتفػؽ لامتلاكيا لقخابة 

 .السالي في فمدصيغ
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 4ججول 

إجسالي عجد أجيدة الرخافات الآلية ما بيغ البشػؾ التقميجية كالإسلامية )السحمية كالػافجة( ما بيغ أعػاـ 
 ( في فمدصيغ2010-2020)

عجد اجسالي  الدشة
الرخاؼ الي 

 بشػؾمل

اجسالي عجد 
الرخاؼ الي 

 السحميةلمبشػؾ 

اجسالي عجد 
الرخاؼ الي 

 الػافجةلمبشػؾ 

اجسالي عجد 
الرخاؼ الي 

 التقميجيةمبشػؾ ل

اجسالي عجد 
الرخاؼ الي 

 الاسلاميةلمبشػؾ 
2010 290 168 122 234 56 
2011 327 195 132 264 63 
2012 365 223 142 295 70 
2013 397 244 153 321 76 
2014 431 274 157 345 86 
2015 463 299 164 369 94 
2016 513 342 171 416 97 
2017 550 372 178 450 100 
2018 609 415 194 503 106 
2019 668 465 203 534 134 
2020 700 487 213 559 141 

 (2020-2010*بحدب البيانات الدشػية الرادرة مغ البشػؾ عيشة الجراسة لأعػاـ ما بيغ ) 

اما بالشدبة لفمدصيغ فسع ازدياد الػعي السرخفي لجى السػاششيغ في فمدصيغ كأدراكيع لأىسية امتلاؾ 

( كالخاص 4رقع ) الججكؿمرخفي مسيد كبالتالي امتلاؾ بصاقة صخاؼ الي حيث يتزح مغ  حداب

الى الارتفاع الستدايج بيغ  2020فقج إشارات الشتائج الرادرة عغ سمصة الشقج لعاـ الرخاؼ الي بتػزيع 

لانات نتيجة لديادة الػعي السرخفي كسا سبق كاشخنا كاضافة الى الحسلات كالاع 2015 – 2010أعػاـ 

بات لازماً عمييا تػفيخ صخافات الية في جسيع السشاشق  ،التي تدتغميا البشػؾ في الػصػؿ الى العسلاء

لتسكغ العسلاء مغ الػصػؿ الى حداباتيع كاستسخت الديادة بأعجاد كبيخة الى اف كصل في نياية عاـ 

البشػؾ العالية في  صخاؼ الي مشتذخة في جسيع انحاء فمدصيغ مسا يجؿ عمى رغبة 700الى  2019

 .التػزيع كالانتذار كتحقيق الذسػؿ السالي الحي بجكره يحقق أرباح عالية لمبشػؾ
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 :(Total Deposit)اجسالي الهدائع  1.1.1

اف السرارؼ برفة عامة قائسة بحج ذاتيا عمى الػساشة السالية كىي مغ اىع مرادر التسػيل السختمفة 

تدعى إلى جحب أكبخ قجر مسكغ مغ الػدائع مغ جسيػر حيث  كإسلامية،سػاء اكانت بشػؾ تجارية 

الستعامميغ )العسلاء(، كذلظ بيجؼ اثبات مقجرتيا عمى تسػيل أكبخ قجر مسكغ مغ الاستثسارات التي تعتبخ 

تمظ السبالغ السرخح بيا في أي عسمة  :القانػف السشطع كالأساسي لصبيعة عسميا حيث تعخؼ الػديعة بأنيا

 .لجى السرخؼ كالػاجبة التأدية حيغ الصمب أك بعج إنحار أك في تاريخ الاستحقاؽ كانت كالسػدعة

 9شكل 

 ( بالسميػف دكلار2020-2010اجسالي الػدائع في فمدصيغ خلاؿ الفتخة )

 

 .دكلار أمخيكي ( بالسميػف 2020-2010*بحدب البيانات الدشػية الرادرة مغ البشػؾ عيشة الجراسة لأعػاـ ما بيغ )

اجسالي الػدائع فشجج اف ىشاؾ القميل مغ السػاششػف الحيغ يػدعػف في بشػؾ إسلامية نطخاً لقمتيا  مغ حيث

بتخصييا السمياريغ في حيغ اف البشػؾ التقميجية ىي  2020خخ اكقمة خجماتيا كلكغ زاد الاؾباؿ عمييا في اك 

لتشافذ الكبيخ مع البشػؾ الػافجة مع مميار ، اما مغ حيث البشػؾ السحمية ا 14كالعادة الأكثخ اؾبالا بقخابة 

مميار لرالح البشػؾ السحمية الا اف الفارؽ قميل ججاً ىحا يػضح الثقة التي تػفخىا  2اف الفارؽ بحػالي 

البشظ  البشػؾ الػافجة نطخاً لكػنيا بشػؾ عسلاقة ليا فخكع في دكؿ أخخى مسا يعدز ثقة العسيل بيا عمى غخار

 .العخبي كالإسكاف كالقاىخة
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 5ججول 

( في 2020-2010التقميجية كالإسلامية )السحمية كالػافجة( ما بيغ أعػاـ )اجسالي الػدائع بيغ البشػؾ 
 فمدصيغ

البشػؾ  البشػؾ التقميجية البشػؾ الػافجة البشػؾ السحمية اجسالي البشػؾ الدشة
 الاسلامية

2010 5874.6 2055.1 3819.5 5343 531.6 
2011 6267.8 2381.4 3886.4 5684.5 583.3 
2012 6754.7 2740.7 4014 6093 661.7 
2013 7401.9 3172.5 4229.4 6628.4 773.5 
2014 7096 3616.1 3479.9 6214.1 881.9 
2015 8556.71 4218.7 4338.01 7503.01 1053.7 
2016 9062 5259.8 3802.2 7786.3 1275.7 
2017 10465.7 6140.1 4325.6 8865.1 1600.6 
2018 12905.2 8502.4 4402.8 11152.8 1752.4 
2019 14232.4 9560.9 4671.5 12154.4 2078 
2020 16228.4 11225.6 5002.8 13768.4 2460 

 بالسميػف. (2020-2010*بحدب البيانات الدشػية الرادرة مغ البشػؾ عيشة الجراسة لأعػاـ ما بيغ )   

( 2020 -2010يتزح مغ الذكل الدابق كالحي يػضح اجسالي الػدائع في فمدصيغ خلاؿ الفتخة ما بيغ )

( مميػف دكلار 2132.1في بجايات العقج الحالي حيث كانت الديادة بديصة حيث بمغت ) اً متدايج كالحي كاف

كىي زيادة مشصؿية بدبب الديادة في اعجاد السػدعيغ نتيجة العخكض ،(2014 – 2010امخيكي بيغ أعػاـ) 

( 2015-2018لتعػد لتختفع بذكل كبيخ ما بيغ عامي  ) ،السقجمة مغ البشػؾ عمى حدابات الػدائع

الباحث الدبب في ىحا الى ازدياد  كيعدك ،( مميػف دكلار امخيكي2573.1لترل الديادة الى ما ؾيستو )

اعجاد السػدعيغ بدبب زيادة الحدابات السرخؼية كلكغ مع حمػؿ جائحة كػركنا زاد عجد الػدائع في نياية 

كيعػد الدبب في ىحا الى الخػؼ الذجيج مغ  ،مميار دكلار امخيكي 15.1ليرل الى اكثخ مغ  2020عاـ 

الى الاغلاقات كسياسة الحجخ الرحي التي أدت الى تكجس إضافة  ،إجخاءات الحكػمية لسكافحة الػباء

 الأمػاؿ في البشػؾ كعجـ اقخاضيا كبقاءىا عمى حاليا.
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 ( :(Total Credit Facilitiesاجسالي التدييلات الائتسانية  1.1.1

الحرػؿ يدتصيع أي شخز  كػف اف ،يتبيغ لشا مغ الذكل البياني لتػزيع اجسالي التدييلات الائتسانية

نجج ارتفاع في الصمب عمى  ،الاستيلاكي بجرجة أكلى الفمدصيشي ىػ اقتراد ميو كبدبب كػف الاقترادع

القخكض، يمييا حدابات الجاري السجيغ التي يدتخجميا التجار لتغصية احتياجاتيع السالية مغ الرفقات 

لفمدصيشي كلكشو بجأ يشتعر التي يعقجكنيا، كيتبعيا التأجيخ التسػيمي الحي ليذ بحلظ الانتذار في الدػؽ ا

  .داخل الدػؽ  ركيجاً 

 02شكل 

 (2010-2020اجسالي التدييلات الائتسانية في فمدصيغ خلاؿ الفتخة )

 

 .دكلار امخيكي بالسميػف  (2020-2010*بحدب البيانات الدشػية الرادرة مغ البشػؾ عيشة الجراسة لأعػاـ ما بيغ )

صيغ التسػيل الإسلامي جية نجج الأختلاؼ بيشيا كبيخ لمغاية كػف عشج مقارنة البشػؾ الإسلامية مع التقمي

اما البشػؾ  لا تؤدي الغخض لحا يتزح الفخؽ الكبيخ لرالح البشػؾ التقميجية، الإسلاميةالستبعة في البشػؾ 

بشػؾ  5ترعج بقػة في مشح التدييلات حيث بتظ بحجع البشظ العخبي لػحجه يدتصيع مقارعة الػافجة فيي 

في مشح التدييلات السرخؼية مسا يجلل عمى قػة البشػؾ الػافجة بيشسا السحمية الستحكسة في الدػؽ  محمية

 .لحا لا نجج ذلظ الاختلاؼ الكبيخ ؼيسا بيشيا رقسياً فقط في ضل تراعج قػة البشػؾ الػافجة
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 6ججول 

-2010فجة( ما بيغ أعػاـ )السرخؼية بيغ البشػؾ التقميجية كالإسلامية )السحمية كالػااجسالي التدييلات 
 ( في فمدصيغ2020
اجسالي التدييلات  الدشة

 الائتسانية لمبشػؾ
اجسالي التدييلات 
الائتسانية لمبشػؾ 

 السحمية

اجسالي التدييلات 
الائتسانية لمبشػؾ 

 الػافجة

اجسالي التدييلات 
الائتسانية لمبشػؾ 

 التقميجية

اجسالي التدييلات 
الائتسانية لمبشػؾ 

 الاسلامية
2010 3478.9 1081.5 2397.4 3235.6 243.3 
2011 3901.7 1388 2513.7 3581.4 320.3 
2012 4255.9 1583.4 2672.5 3874.5 381.4 
2013 4636.6 1896.8 2739.8 4176.8 459.8 
2014 3926.8 2215.5 1711.3 3326.9 599.9 
2015 5591.4 2775.2 2816.2 4834.1 757.3 
2016 6761.1 3877.9 2883.2 5802.2 958.9 
2017 7494.2 4381.3 3112.9 6313.9 1180.3 
2018 9397.2 6221.9 3175.3 8036.3 1360.9 
2019 10191 6962.8 3228.2 8662.6 1528.4 
2020 11330.8 7995.5 3335.3 9500.4 1830.4 

 (2020-2010*بحدب البيانات الدشػية الرادرة مغ البشػؾ عيشة الجراسة لأعػاـ ما بيغ )*     

 2010ففي بجاية عاـ  ،كبيخة ججا بجرجة الائتسانية لتدييلاتا ارتفاع حجع( 6يتزح مغ الججكؿ رقع)

ي العقج حاجد السميار كنرف مع شبو استقخار ثابت لمجاري السجيغ كبجأ العسل بتأجيخ التسػيمي، ف تخصت

مغ تدييلات كبيخة تقجيع ك  ةالثاني مغ القخف العذخيغ كالتي شيجت ثػرة كبيخة في التكشػلػجيا السرخؼي

 - 2011تخصت القخكض حاجد السمياريغ ما بيغ  ث، حيةالسرخؼي تالتخؽيف في مشح التدييلاخلاؿ 

الى كػف الجاري السجيغ مغ ، مع بقاء الجاري السجيغ عمى حالو الثابت كيعدك الباحث ىحا الثبات  2015

يغ يحطػف بدسعة ائتسانية مسيدة لجى البشػؾ، لتدتقخ ما بيغ حالحدابات التي لا تعصى الا لكبار العسلاء ال

ميػف م 40مميػف دكلار مع ارتفاع العسل عمی التأجيخ التسػيمي كالحي يقتخب مغ حاجد  350 - 250

  .دكلار
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 (: Inflation rate ندب التزخم) 1.1.6

مذاكل الاقتراد الحجيثة، حيث اف الارتفاع  عشج ذكخيعتبخ التزخع مػضػع اقترادي ىاـ لمغاية خاصة 

كما يخافق ىحا مغ ارتفاع عسمية السزاربة  ،الشقج السختمفة تالعاـ في الأسعار كنقز القػة الذخائية لػحجا

 (2020)العامخي ك العتابي،  بحيث اف كميا عػامل تمحق الزخر بالاقتراد السحمي كارتفاع الأجػر

، مسا ارتفاع مدتسخ كلفتخة شػيمة في السدتػيات العامة للأسعار: بأنوالتزخع  (2006)نػفل، كيعخؼ ،

ياف مغ الك عتبخ التزخع في فمدصيغ تزخع مدتػردكيىحا يؤدي الى انخفاض القػة الذخائية لمعسلات. 

حيث اف كالغاز  ،كالغحاء ،الػقػد :كىػ حداس لمغاية تجاه الأسعار الجكلية كالتي مغ أىسيا الرييػني،

فمدصيغ دكلة قميمة التزخع كمغ الشادر اف تدجل معجلات تزخع كبيخة بل تكػف مشخفزة اك معتجلة كىي 

 ي:كىػ ما يػضحو الذكل التالمغ الأقل في العالع كالذخؽ الأكسط كافخيؿيا، 

 00شكل 

 (2020-2010معجؿ التزخع في فمدصيغ خلاؿ الفتخة )

 
 (2020*حدب البيانات الرادرة مغ دائخة الإحراء الفمدصيشي لعاـ )

كىػ معجؿ  العقج الساضيالتزخع خلاؿ سشػات الجراسة فقج بمغ ذركتو في بجايات  ؿاما بالشدبة لمسعج

%( كيعػد الدبب في  3.75معجؿ تزخع ) 2010مشخفس مقارنة بالدشػات الدابقة حيث بمغ في عاـ 

في  انحدخ ، كلكشوىحه الى انخفاض الجعع كالسداعجات السالية كالسعشػية السقجمة لمذعب الفمدصيشي



39 

كيبخر ، % (  0.22-حيث بمغت ) 2018 – 2016الدشػات التالية ليرل الى ادنى ؾيسة لو في عامي 

 سػ اقترادي في الشاتج السحمي كارتفاع في مدتػيات الشسػفتخة نىي الباحث ىحا الشدب بكػف ىحه الفتخة 

كبالتالي حققت ،كانخفاض التزخع السدتػرد مغ قبل الاحتلاؿ الإسخائيمي  في الشاتج السحمي الإجسالي،

جائحة خلاؿ مع ارتفاع بديط في في الأرتفاع  لػضعيا الصبيعيكلكشيا عادت  ،ندب تزخع مشخفزة

تختفع كالتي بعكذ الشطخية التقميجية عغ الأكبئة كالاغلاقات ك  ،% ( 1.88)لترل الى  2020كػركنا عاـ 

لع يحجث بدبب الػعي السجتسعي مع تأكيج الحكػمة الفمدصيشية في عمى ما الدمع كىحا  قلالأسعار كتمعيا 

ات في بجاي صيءمسا أدى الى ارتفاع ب ،تػفخ الدمع لفتخات شػيمة كالقجرة عمى الاستيخاد في ضل الاغلاؽ

 الجائحة عمى السدتمدمات الصبية قبل تػفيخىا بذكل كبيخ .

 الإحراء الهصفي لستغيخات الجراسة:  1.1
ؼيسا يمي يقجـ الباحث عخض كصفي لستغيخات الجراسة السدتقمة كالتابعة حيث يعخض الججكؿ الستػسط 

ع الصبيعي ككانت الشتائج كالحج الأعمى كالأدنى بالإضافة الى الانحخاؼ السعياري كنساذج اختبار التػزي

 .التاليعمى الشحػ 
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 7ججول 

 التابعة  الإحراء الػصفي لمستغيخات

Std. Dev. Minimum Maximum Mean Obi الستغيخات 

الشاتج السحمي  110 13922.74 15829.00 11082.40 1456.395
 الإجسالي

نريب الفخد مغ  110 3253.791 3489.800 2913.900 187.2401
((gdp 

 ندبة الفقخ 110 28.35 32 25.7 2.009776

 القخكض الستعثخة 110 34.25743 228.6200 1.380000 46.93326

الحدابات  110 221207.7 669740.0 18563.00 181043.9
 السرخؼية

فخكع البشػؾ  110 22.8 74 5 16.00275
 كالسكاتب

عجد الرخفات  110 48 206 4 41.99772
 الية

 اجسالي الػدائع 110 953.1401 4834.000 62.01000 1113.808

اجسالي  110 645.1418 3266.000 43.00000 788.9058
 التدييلات

 ندبة التزخع 110 1.616 3.75 -0.22 1.198294

نجج الارتفاع السدتسخ في الستغيخات التابعة مثل الشاتج السحمي الإجسالي بذكل بصئ الا انو ارتفاع متػازف 

% عغ العقج الساضي، الامخ الستػافق مع 40سشػات أي بسقجار  10ت دكلار خلاؿ مميارا 4بسقجار 

نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الإجسالي الحي لايداؿ مشخفس في في ضل الارتفاع الكبيخ في ندب 

البصالة الفقخ نتيجة الحخكب التي تعاقبت عمى قصاع غدة كإجخاءات الاحتلاؿ السختمفة في تزيق الحياة 

% في نياية عاـ 32الذعب الفمدصيشي حيث تعج كاحجة مغ اعمى ندب الفقخ في العالع بسقجار عمى 

كمغ الستػقع ارتفاع ىحا الخقع في ضل جائحة كػركنا التي عرفت في العالع. بيشسا نجج انخفاض  2020
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تحقيق العجيج كبيخ في مقجار القخكض الستعثخة مسا يػضح قجرة البشػؾ عمى تقميل السخاشخ بقجر الإمكاف ك 

مغ الأرباح عمى مجار العقج الساضي، حيث أف القخكض الستعثخة تكاد تكػف لا تحكخ كىي مػزعة ما بيغ 

التسػيل التأجيخي( حيث نجج تبايغ  السجيغ،% مغ اجسالي التدييلات السرخؼية )القخكض، الجاري 4-10

 يا القخكض الستعثخ.مغ بشظ الى اخخ فكمسا زادت التدييلات السرخؼية لبشظ ما ارفع مع

يػضح الججكؿ الدابق مقجار الذسػؿ السالي الستدايج ما بيغ فتخات الجراسة حيث نجج التبايغ الذجيج بيغ 

بشػؾ عاممة في أراضي الدمصة الفمدصيشية حيث اف يتخبع بشظ فمدصيغ عمى عجد الحدابات السرخؼية  10

 عذخ محافطة ، 15مػزعة عمى  74سقجرة ب الف حداب ،كعجد الفخكع كالسكاتب كال 650بسا يديج عغ 

مميار دكلار  3266مميار دكلار ،كالتدييلات السرخؼية  4834،كالػدائع  206كعجد الرخفات الية البالغة 

مسا يجعمو البشظ الأقػى في فمدصيغ ،كالستحكع بالشدبة الأكبخ مغ الييكل السرخفي الفمدصيشي .كيعػد 

مات السرخؼية الأكؿ في الجكلة الفمدصيشية بالإضافة الى الثقة العالية الدبب في ىحا الى كػنو مرجر الخج

 .مغ العسلاء بو، إضافة الى السلاءة السالية كالديػلة العالية

كيأتي خمفو البشظ العخبي كيميو البشظ الػششي ثع البشظ الإسلامي الفمدصيشي، كيتحيل التختيب البشظ العقاري 

لتسػيل ، مسا خمق تبايغ كبيخ بيغ البشػؾ مػضع الجراسة كلكغ دكف اف السرخي كبشظ الإسكاف لتجارة كا

تؤثخ عمى الذسػؿ السالي الستدايج بذكل كبيخ في فمدصيغ، بالخغع مغ امتلاؾ )بشظ فمدصيغ ، كالبشظ 

% مغ الحرة الدػؾية مغ الػدائع كالتدييلات السرخؼية مسا يجعل  73العخبي ، كالبشظ الػششي( حػالي 

اع السرخفي الفمدصيشي للاحتكار ىحه البشػؾ لمدػؽ الفمدصيشي مسا سيدبب انخفاض الذسػؿ تعخض القص

السالي كعجـ الاؾباؿ عمى الخجمة السرخؼية في حاؿ قخرت البشػؾ السحتكخة رفع تكاليف الخجمة السرخؼية، 

% مغ 35ف كلكغ مع تشامي عسل البشػؾ الإسلامية عمى الرعيج الاخخ كارتفاع الػعي السرخفي حيث ا

اجسالي سكاف فمدصيغ يستمكػف حدابات مرخؼية ،اما ندب التزخع فتبايشت تبايغ شجيج كلكشيا لا تؤثخ 

 بذكل كبيخ عمى الاؾباؿ عمى الخجمة السرخؼية بذكل عاـ.
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 فمدطيناليات قياس الذسهل السالي في  1.1
لة فعلا سبيل السثاؿ يقاس تختمف معاييخ ؾياس الذسػؿ السالي مغ دكلة الى أخخى بحدب تػجيات الجك 

الذسػؿ السالي في الػلايات الستحجة الامخيكية بسقجار تػغل التدييلات السرخؼية بيغ مػاششييا بغس 

بسقجار مجى امتلاؾ الذسػؿ السالي قاس ؼيفي الريغ اما  .الشطخ عغ شخيقة مشح ىحه التدييلات

ائع في الحدابات السرخؼية مثل دكؿ في بعس الجكؿ يقاس بأجسالي الػدك  مرخفي،السػاششيغ لحداب 

 :تيغففي فمدصيغ ؼيقاس الذسػؿ السالي بصخيقتيغ مختم اما ،(2017)كػنت كاخخكف،  أكركباشساؿ 

ىي عجد الحدابات السرخؼية الى عجد الدكاف لتبياف مجى الذسػؿ السالي كىحه الصخيقة : ك الصخيقة الأكلى

 التالي:عمى الشحػ (2020الشقج الفمدصيشية ك معيج ماس لمجراسات الأقترادية،  )سمصةاستخجمت في 

 قياس الذسهل السالي باستخجام متغيخ عجد الحدابات السرخفية: 1.1.1

ندبة الذسػؿ السالي = عجد الحدابات  كىي: التالية سعادلةال استخجاـمغ خلاؿ الية حداب الؿياس كػف تس

عجد الدكاف  الحدابات السرخؼية الى ندبة تغصية نؿيذ ىشاحيث   % 100السرخؼية / عجد الدكاف * 

% ، 50-30% ، كمتػسط مغ 30)مشخفس اقل مغ  بثلاث درجاتليربح لجيشا شسػؿ مالي حؿيقي 

 حدابات السرخؼيةالسالي السقاس بعجد الندبة الذسػؿ  نبيغفي الججكؿ التالي ك  %(50كمختفع أكثخ مغ 

 . 2020-2010يغ في الفتخة ما بيغ في فمدص
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 8ججول 

 ندب الذسػؿ السالي السقاس بعجد الحدابات السرخؼية إلى عجد الدكاف في فمدصيغ
 التقييع ندبة الذسػؿ السالي لمعجد الدكاف عجد الحدابات السرخؼية  عجد الدكاف الدشة
 مشخفس 8.8% 333819.6 3786161 2010
 مشخفس 10.3% 399317.2 3882986 2011
 مشخفس %11.7 466432 3979998 2012
 مشخفس %13.3 542861.2 4076708 2013
 مشخفس %15.3 636601.4 4173398 2014
 مشخفس %17.7 756001.6 4270092 2015
 مشخفس %21.0 919040.6 4367088 2016
 سمشخف %24.2 1078978 4454805 2017
 مشخفس %26.4 1204035 4569087 2018
 متػسط %34.8 1628523 4685306 2019
 متػسط %43.1 2070777 4803269 2020

( حيث نجج مغ 2017يتبيغ لشا مغ الججكؿ الدابق الذسػؿ السالي داخل دكلة فمدصيغ بحدب )ماس ، 

كىحا يجؿ عمى  ،دابات السرخؼيةخلاؿ الججكؿ ارتفاع الكبيخ في ندبة الذسػؿ السالي بالشدبة لعجد الح

الػعي السرخفي لجى السػاششيغ بزخكرة فتح حدابات مرخؼية، بالإضافة الى الإعلانات السدتسخة مغ 

%  30مسا أدى الى ارتفاع في ندب الذسػؿ السالي بسقجار  ،قبل البشػؾ لمزخكرة فتح حدابات مرخؼية

رف سكاف دكلة فمدصيغ يستمكػف حدابات % أي اف ما يقارب ن 43.1مشح بجاية العقج لترل الى 

 . مرخؼية كىػ مؤشخ إيجابي اف ىشاؾ تحدغ مع التقجـ في الدشيغ

مغ نرف الدكاف لا يستمكػف  أكثخاد الحدابات السرخؼية لا يداؿ جلكغ مع الديادة السدتسخة في أع

مسا  ،السالي البشكي عتبارات شخرية لعجـ ثقتيع في الشطاـلأاما لاعتبارات ديشية اك  ،حدابات مرخؼية

لحا يخى الباحث اف ىشاؾ ضخكرة كبيخة لتذجع السػاششيغ عمى  ،يعيق عسمية تحقيق شسػؿ مالي شامل

تػفيخ سبل تخضييع لتحقيق الذسػؿ السالي الكامل في دكلة بالانزساـ لمييكل السرخفي مع اقشاعيع 

 .ة الشقج الفمدصيشيةفي ضل تػافخ بشػؾ إسلامية كجياز رقابي حكػمي مسثل بدمص فمدصيغ
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 قياس الذسهل السالي باستخجام متغيخ عجد الفخوع: 1.1.1

الذسػؿ السالي كىحه الصخيقة  كىي تدتخجـ لؿياساما الصخيقة الثانية كىي عجد الفخكع الى عجد الدكاف 

ديكػف فالية حداب الؿياس غ اما ع ، (2016)سمصة الشقج الفمدصيشية،  استخجمت في تقخيخ صادر مغ

ندبة الذسػؿ السالي الى لمفخكع الى عجد الدكاف = عجد الفخكع / مغ خلاؿ عسل معادلة بديصة كىي :  

بثلاث درجات حيث كع يغصي فخع كاحج مغ عجد الدكاف ليربح لجيشا شسػؿ مالي حؿيقي ، عجد الدكاف

الججكؿ التالي يبيغ ندبة ك %( 50مغ % ، كمختفع أكثخ 50-30% ، كمتػسط مغ 30)مشخفس اقل مغ 

 :  2020-2010الذسػؿ السالي السقاس بعجد الفخكع في فمدصيغ في الفتخة ما بيغ 

 9ججول 

 ندب الذسػؿ السالي السقاس بعجد الفخكع إلى عجد الدكاف في فمدصيغ

 التقييع ندبة الذسػؿ السالي فخع / عجد الدكاف 1 عجد الفخكع عجد الدكاف الدشة
 مشخفس 13.3% 28467 133 3786161 2010
 مشخفس %15.0 25887 150 3882986 2011
 مشخفس 16.2% 24568 162 3979998 2012
 مشخفس 18.3% 22277 183 4076708 2013
 مشخفس %19.9 20972 199 4173398 2014
 مشخفس %22.0 19410 220 4270092 2015
 مشخفس %28.5 15323 285 4367088 2016
 متػسط %31.4 14187 314 4454805 2017
 متػسط %34.0 13438 340 4569087 2018
 متػسط %35.4 13235 354 4685306 2019
 متػسط %37.9 12674 379 4803269 2020

( حيث نجج 2016يتبيغ لشا مغ الججكؿ الدابق الذسػؿ السالي داخل دكلة فمدصيغ بحدب )سمصة الشقج  ، 

كبيخ في ندبة الذسػؿ السالي بالشدبة بسقارنة فخع كاحج كمقجار خجمتو ارتفاع  (9رقع ) مغ خلاؿ الججكؿ

أي اف ندبة  12674اف الفخع البشكي الػاحج يخجـ قخابة  2020لعجد مغ الدكاف حيث بمغ في نياية عاـ 

، كيعتبخ الباحث % كىي مقاربة لعجد الحدابات السرخؼية 37.9 يالذسػؿ السالي بحدب ىحه الصخيقة ى

اكثخ دقة مغ سابقتيا بدبب عجـ تأكجنا اف كانت جسيع الحدابات السرخؼية الدابقة ىي ممظ قة ىحه الصخي
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عمى ارض الػقع ىحا يعشي انو يجب فتح  ةبيشسا اف الفخكع متػاججاـ لمذخكات اعتبارية، لأشخاص فعميغ 

اكثخ  صمب انذاء% يت100السديج مغ الفخكع البشكية لتحقيق الذسػؿ السالي الستكامل حيث لتحقيق ندبة 

كىي ميسة مدتحيمة في ضل الاؾباؿ الستػسط عمى  ،فخع مشتذخ في الأراضي الفمدصيشية 1000مغ 

 ،سػاء بالحدابات السرخؼية كالػدائع اك بالتدييلات السرخؼية ،الخجمات السرخؼية مغ قبل السػاششيغ

 . حيث اف الاؾباؿ عمييا ضعيف

 اسةهب الإحرائي السدتخجم في الجر الأسم 1.1
 Data) لبيانات المػحة اعتسج الباحث في ىحه الجراسة عمى استخجاـ نساذج الدلاسل الدمشية السقصعية

Panel( باستخجاـ نسػذج لػحة البيانات الجيشاميكي )Dynamic Panel Dataلمصخيقة العامة لمحطات ) 

( (Panel Model of Generalized Method كالحي يذار لو(GMMكالدبب في ىحا .)  الجقة الكبيخة

في عسمية التشبؤ حيث انيا تأخح بعيغ الاعتبار اثار التغيخ كالاختلاؼ في السفخدات، كالتغيخ بالدمغ، حيث 

 , Bond et al) ( شخيقة شائعة لتقجيخ في الشساذج الإحرائية.GMMتعج شخيقة المحطات السعسسة )

ج التقجيخ لمحيغ لا يدتخجمػف ( بكػنيا متدقة كشبيعية بذكل مقارب عشGMMىحا كتعخؼ )(2000

في استخجاـ  1928 في عاـمعمػمات إضاؼية غيخ التي يستمكػنيا في ضخكفيع الحالية. بجأ ىاندغ 

(GMM كالتي قاـ بترسيسيا العالع الخياضي الذييخ كارؿ بيخسػف )كلكغ لمػصػؿ الى  1894 في عاـ

ك الأثخ الثابت  OLSا نسػذج يحتاج الى مجسػعة مغ الاختبارات كالتي مغ أىسي GMMاختبار 

 .كالعذػائي

 ليحا كتع بشاء التحميل الاحرائي عمى الشحػ التالي عمى الشحػ التالي:

 ( اختبار تبايغ شجة التزخع(vif  

  اختبار الارتباط بيغ الستغيخات 
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  تقجيػخ نساذج الدلاسل الدمشية السقصعيةPanel Data) ) كذلظ مغ خلاؿ استخجاـ مجسػعة مغ

  أىسيا:رات مغ الانحجا

  نسػذج الانحجار( التجسيعيMRP) Model Regression Pooled  

 نسػذج التأثيػخات الثابتة (FEM) Fixed Effects Model   

 ( نسػذج التأثيػخات العذػائيةRandom Effects Model (REM 

 .اختيار الشسػذج السشاسب مغ خلاؿ اختبار ىػسساف 

 تقجيخ نسػذج لػحة البيانات الجيشام( يكي Dynamic Panel Data لمصخيقة العامة لمحطات )Panel 

Model of Generalized Method (GMM). 

  بػنج.فحز مجى ملاءمة الشسػذج مغ خلاؿ اختبار اريميانػا ك 

 تحميل نتائج تقجيػخ الشسػذج السشاسب. 

 VIF)اختبار شجة التباين ) 1.6
ة الستعجدة في تحميل الانحجار كالحي ىػ مجسػعة شجة العلاقة الخصي (VIF) يؿيذ عامل تزخع التبايغ

مغ الأساليب الإحرائية السدتخجمة لتقجيخ العلاقات بيغ متغيخ تابع كمتغيخ كاحج أك أكثخ مغ الستغيخات 

السدتقمة. يسكغ استخجامو لتقييع قػة العلاقة بيغ الستغيخات كنسحجة العلاقة السدتقبمية بيشيسا كسا إنو مفيػـ 

( 1)كتكػف معادلتو  إلى الديادة في تبايغ معامل الانحجار نتيجة العلاقة الخصية الستجاخمة إحرائي يذيخ

 عمى الشحػ التالي: 

VIFi =  
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 (اختبار الارتباط بين الستغيخات )ارتباط بيخسهن  1.1
تشقدع أنػاع الارتباط في ط في لإحراء لؿياس مجى قػة العلاقة بيغ متغيخيغ خجـ معاملات الارتباسشدت

ارتباط صفخي( حيث تدتخجـ صيغ معامل  -ارتباط عكدي -الإحراء لثلاثة أنػاع ىي )ارتباط شخدي

 (2معادلة )  .1ك 1-الارتباط لإيجاد مجى قػة علاقة بيغ البيانات، كتتخاكح ؾيسة معامل الارتباط بيغ 

        (2   )             

 السقطعية الجيشاميكيةتقجيخ نساذج الدلاسل الدمشية  1.1

 : (2015)عامخ،  تػجج ثلاثة اشكاؿ لمدلاسل الدمشية السقصعية كسا يخى 

 Model Regression Pooled (MRP :)نسهذج الانحجار التجسيعي  1.1.1

لجسيع الفتخات الدمشية تكػف ثابتػة، ىػحا  βك αمقصعية كالدبب اف معاملات ىػ ابدط نسػذج سلاسل زمشية 

 (3معادلة ) :يعشي اىساؿ تأثيخ الدمغ كتكػف معادلة نسػذج الانحجار التجسيعي عمى الذكل التالي

Yit=α+∑ 𝜷    
 

   
(it)+ɛit   ,,  i=1,2,……N ,,,  t=1,2,……T            (3)  

0 E  Var(ɛit)=Ǫ2=(ɛit)  حيث:
ɛ 

 OLS)كيدتخجـ في ىحا الشسػذج لتقجيخ شخيقة السخبعات الرغخى )
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   Fixed Effects Model (FEM)نسهذج التأثيـخات الثابتة  1.1.1

ىػ الحي يعسل عمى التعخؼ عمى سمػؾ السجسػعات ذات البيانات السقصعية كلًا عمى حجا مغ خلاؿ جعل 

ثابتو لكل مجسػعات البيانات السقصعية  βjاء مجسػعات السيل مختمفة عغ مجسػعة أخخى مع بق αمعمسة 

 (:4معادلة ) التالية:كسا تػضح السعادلة 

Yit=α+∑ 𝜷    
 

   
(it)+ɛit    ,,  i=1,2,……N ,,,  t=1,2,……T            (4) 

 0 E  Var(ɛit)= σ 2ɛ=(ɛit)حيث :  

لا تتغيخ مع الدمغ لكل مجسػعة ذات بيانات مقصعية   αىحا كيقرج بالتأثيخات الثابتة عمى اف السعمسة 

كانسا التغيخ يكػف بسجاميع البيانات السقصعية، ىحا كيتع التقجيخ مغ خلاؿ استخجاـ شخيقة السخبعات 

عغ شخيق إضافة Least Squares Dummy Variable (LSDV)الرغخى لستغيخات الػىسية 

عشجما تزاؼ ىحه الستغيخات تربح الستغيخات عمى  ( حيث N-1كتغيخات ذات شبيعية كىسية كعجدىا )

 (5معادلة ) الشحػ التالي : 

Yit=α1+∑      
   +∑ 𝜷    

 

   
(it)+ɛit    ,,  i=1,2,……N ,,,  t=1,2,……T        (5) 

∑+α1 حيث يسثل السقجار      
 αالتغيخ في السجاميع السقصعية لسعمسة القصع     

 Random Effects Model (REM)العذهائية نسهذج التأثيـخات  1.1.1

σذك تػزيػع شبيعػي بستػسػط مقػجاره صفػخ كتبايػػغ مدػاكيا   εitفي نسػذج التأثيخات الثابتة يكػف حج الخصأ
2

ɛ 

كلكي تكػف الشتائج معمسات التأثيخات الثابتة صحيحة كغيخ متحيدة حيث يجب ثبات التبايغ لمخصأ لجسيع 

السذاىجات السقصعية ، كليذ ىشاؾ أي ارتباط ذاتي لجسيع السذاىجات السقصعية خلاؿ فتخة زمشية معيشة 

 اما في حالة عجـ تحقق أي شخط مغ الذخكط الدابقة يتع المجػء الى نسػذج التأثيخات العذػائية .
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 لحا : µجار ثابت كستغيخ عذػائي لو مق iαفي نسػذج التأثيػخات العذػائية سػؼ يعامل معامل القصع 

I=µ+vi ,   i=1,2,…,N  , t=1,2,…,Tα                    (6) 

 (7معادلة ) :كبحلظ نجج أف نسػذج التأثيػخات العذػائية يأخح الريغة التالية

Yit=α+∑ 𝜷    
 

   
(it)+Vi+ɛit    ,,  i=1,2,……N ,,,  t=1,2,……T          (7) 

السعبػػخ عػػػغ الانحخافػػات العذػػػػائية لػػػكل  i ػي مجسػعػػػة البيانػػػات السقصعيػػةحػػػج الخصػػػأ فػػ  viحيػػث يسثػػػل 

مجسػعػة مػغ حيػث البيانػات خػلا الفتػخة الدمشيػة كالتػي تػخجع إلػػى عػامػػل أخػػخى خػػارج حػػجكد الشسػػػذج، كيتػػع 

 . Generalized Squares Least (GLS) تقجيػخ الشسػػذج باسػتخجاـ شخيقػة الخبعات الرغػخى السعسسة

 اختيار نسهذج الجراسة:  1.1
عشػػج تقػػجيخ كػػلا الشسػػػجييغ يجػػب عميشػػا الاختيػػار بػػيغ الستغيػػخات الثابتػػة كالستغيػػخات العذػػػائية نمجػػأ اىشػػا الػػى 

كيػػتع ذلػػظ مػػغ خػػلاؿ اتبػػاع الفخضػػيات الرػػفخية كالبجيمػػة عمػػى الشحػػػ (Housman, 1987)عسػػل اختبػػار 

 الي : الت

H0 .اف نسػذج التأثيخات العذػائية ىػ الشسػذج السشاسب : 

H1 .اف نسػذج التأثيخات الثابتة ىػ الشسػذج السشاسب : 

 (8معادلة ) :كسا يمي( H) ثع يتع حداب إحرائية الاختبار

H=(BFEM-BREM)[VAR(BFEM)-VAR(BREM)]-1 (BFEM-BREM)~ X2 (K)     (8) 

 حيث ان : 

VAR(BFEM) و التباين نحه التأثيخات الثابتة: متج 
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VAR(BREM)]  متجو التابين نحه التأثيخات العذهائية : 

أي نسػذج التأثيخات  H0يتع رفس  Kبجرجات الحخية  X2أكبخ مغ الؿيسة الججكلية ؿ  H)فأذا كانت ؾيسة )

 Kات الحخية بجراج  X2أصغخ مغ الؿيسة الججكلية ؿ  H)الثابتة ىػ الشسػذج الرحيح كأف كانت ؾيسة )

 .أي نسػذج التأثيخات العذػائية ىػ الشسػذج الرحيح H0يتع قبػؿ 

( لمطخيقة Dynamic Panel Dataتقجيخ نسهذج لهحة البيانات الجيشاميكي ) 1.11
 .panel model of Generalized Method (GMM)العامة لمحظات 

، ثػػخ كبالتػػالي يأخػػح الشسػػػذج الذػػكل التػػاليمػػغ مسيػػدات الشسػػاذج الجيشاميكيػػة ىػػي كجػػػد متغيػػخات متػػأخخة اك أك

 ( :2019)زعيتخي ،  (9معادلة )

Yit=αyit-1+βXit+nit+Vit=   ,,  i=1,2,……N ,,,  t=1,2,……T             (9) 

كلكػػي يػػتع الػػتخمز مػػغ اثػػخ الفػػخدي الخػػاص مػػع الستغيػػخ الستػػأخخ بػػالدمغ يعسػػل اختبػػار الفػػخكؽ للاسػػتبعاد 

لصخيقػة الذػائعة لتعامػل مػع ىػحا السؿػيذ الػحي يؿػيذ الأثػخ الثابػت كبالتػالي ترػبح الاثار الفخدية حيث انيػا ا

 (10معادلة ) السعادلة عمى الشحػ التالي :

yit- yit-2=α(yit- yit-2)+ β(xit-xit)+(ɛit- ɛit-2)                  (10) 
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 (:Arellano and Bondفحص مجى ملاءمة الشسهذج من خلال اختبار)  1.11
 كالتػي لسػت تعػج صػالحة ليػحا الاختبػار (Anderson and Haisoمػغ ) كػلاً  لشسػػذج نسػذج مقػاربلػضع 

باسػتغلاؿ شػخط التعامػج بػيغ الستغيػخات الستػأخخة كحػج الخصػأ  (Arellano & Bond, 1991) قػاـ كػلا مػغ

الستغيػػػخات السدػػتقمة متغيػػػخ خػػػارج مػػغ خػػػلاؿ مجسػعػػة مػػػغ الفخضػػػيات : عػػجـ تدمدػػػل حػػػج الخصػػأ ، اعتبػػػار 

ضعيف ، كمغ فػائج تصبيػق ىػحا الشسػػذج انػو يفػح الارتبػاط التدمدػمي مػغ الػجرجتيغ الأكلػى كالثانيػة كبالتػالي 

 كقبػؿ فخضية العجـ مغ الجرجة الأكلى كرفزيا بالثانيػة سػيؤكج صػلاحية الشسػػذج:Chi) يعج اختبار كاي ) 

 :(12( ك )11) معادلة

[yit-s *(ɛit- ɛit-2) ]=0   For s ≥ 2 , t=3,….T                    (11) 

[yit-s *(xit- ɛit-2) ]=0   For s ≥ 2 , t=3,….T                    (12) 

يتزح مغ السعادلات الدابقة اف شخط العدـ تتصبق عمى الستغيخ التابع الستأخخ كالستغيخات السدتقمة حيث 

تيغ شخيقة التقجيخ باستخجاـ الفخكؽ الثانية في متغيخات الشسػذج محل بالسعادلتيغ الدابق GMMيصمق عمى 

 الأصمي.التقجيخ لمستغيخ 

 التحميل طخيقة 1.11
مغ خلاؿ تػضيح ما سبق ندتصيع بشاء معادلة إحرائية خاصة بشا مغ كاقع اليجؼ الحي سػؼ تحققو 

بشػؾ العاممة في فمدصيغ كىي )بشظ بشػؾ مغ ال 10ىحه الجراسة ىػ دراسة تأثيخ الذسػؿ السالي مغ خلاؿ 

القجس ، بشظ فمدصيغ ، البشظ العخبي ، البشظ الإسلامي العخبي ، البشظ الإسلامي الفمدصيشي ، البشظ 

الػششي ، بشظ القاىخة عساف ، البشظ العقاري السرخي العخبي ، بشظ الاستثسار الفمدصيشي ،بشظ الإسكاف 

غ خلاؿ التقاريخ الدشػية التي ترجرىا البشػؾ السحمية كجسع البيانات لتجارة كالتسػيل ( كتع جسع البيانات م

( 2020-2010مغ خلاؿ القػائع السالية الختامية بالشدبة لمبشػؾ الػافجة خلاؿ فتخة الجراسة الحالية كىي )
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يسا ، كتسثمت ىحه الأساليب ؼتع الاستعانة بالأساليب الؿياسية لتحميل البيانات الصػلية عبخ الدمغىحا ك 

 :يأتي

اعتسجت الجراسة عمى السقاييذ الإحرائية  حيث(: Descriptive Statisticsالإحراء الهصفي ) -

الػصؽية )الػسط الحدابي، كالػسيط، كالانحخاؼ السعياري، كأقل ؾيسة، كأكبخ ؾيسة( لػصف بيانات 

 متغيخات الجراسة.

تشز السعادلة الاكلى كالتي  ( حيثpanel dataتع استخجاـ اختبار )طخيقة التحميل الإحرائي:  -

تؿيذ تأثيخ الذسػؿ السالي عمى الشسػ الاقترادي يتع إجخاء اختبار باستخجاـ نسػذج لػحة بيانات 

( ،استخجـ الباحثػف GMM( لمصخيقة العامة لمحطات )dynamic data panel modelديشاميكي )

في بحثيا الستعمق بتاثخ  (Ratnawati, 2020)كالصخيقة السدتخجمة في ىحا الشسػذج استخجمتيا 

الذسػؿ السالي عمى الفقخ كالشسػ الاقترادي كالاستقخار الاقترادي كعجـ السداكاة في الجخل بيشسا 

الاخخيغ استخجمػا نساذج أساسية تع الخجػع الييا كاضافة متغيخات ىامة الى الستغيخ السدتقل مثل 

 & Easterly) و (Gaysse ،2018ك  Neaime) دراسات ي استخجـ فيمتغيخ معجؿ التزخع الح

Fischer, 2001) و (Dollar & Kray, 2002) (Ravallion & Datt, 1999) ك (Rioja & 

Valev, 2004) ك (Beck et al , 2007) معادلة كبيحا تكػف السعادلات عمى الشحػ التالي ،

(13):  

LGDP it=αit+LBAit+BBit+LATMSit+LDit+LBFit+INFit+εi              (13) 

 حيث اف

 i تعبخ عغ البشظ  : 

 t الفتخة الدمشية بالدشػات : 
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 LGDPاتج السحمي الاجسالي كىػ الستغيخ التابع : نريب الفخد مغ الش 

 LBA الدكاف الحيغ لجييع حداب مرخفي : 

 LBB عجد مكاتب البشظ : 

 LATM'sأجيدة الرخاؼ الآلي السشتذخة في جسيع أنحاء فمدصيغ : 

 LD حجع الػدائع : 

 LBFالسرخؼية : اجسالي التدييلات 

 Inf (:15، معادلة ): التزخع 

LPGDPit=αit+LBAit+BBit+LATMSit+LDit+LBFit+INFit+εi               (15) 

 حيث

 LPGDP  (16، معادلة ): نريب الفخد مغ الجخل القػمي كىػ متغيخ تابع 

POVit=αit+LBAit+BBit+LATMSit+LDit+LBFit+INFit+εi            (16) 

 حيث اف

 LPOVستغيخ التابع : ندبة أعجاد الفقخاء تحت خط الفقخ الػششي )٪ مغ إجسالي الدكاف( كىػ ال ،

 (:17معادلة )

LBLit=αit+LBAit+BBit+LATMSit+LDit+LBFit+INFit+εi             (17) 

 حيث اف

 LBL الاستقخار الاقترادي السذار اليو بحجع القخكض الستعثخة كىػ الستغيخ التابع : 
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 الثالثالفرل 

  الجراسة نتائج

  تسييج 1.1
امج التحميل الاحرائي لتحميل ىحه البيانات كىي بخنامج قاـ الباحث مغ خلاؿ الجراسة باستعساؿ بخ 

(stata-16  )  12) كبخنامج(E-Views مغ خلاؿ تصبيق  ،لتقجيخ كاختبار نساذج السشاسب الجراسة

تع اختيار الشسػذج المػغاريتسي لستغيخات الشسػ الاقترادي حيث  ،الشسػذج الخصي كالشسػذج المػغاريتسي

كندبة الفقخ الى  ،PCGDP) كنريب الفخد مغ الشاتج السحمي) GDP)الإجسالي )كالسقاس بالشاتج القػمي 

حيث كاف الشسػذج الأفزل  BL)كالاستقخار السالي كالسقاس بالقخكض الستعثخة )POV) عجد الدكاف )

 لؿياس متغيخات الجراسة.

لاؼ شبيعة كقج اختار الباحث ىحه الشساذج لمحرػؿ عمى افزل نتائج مغ مؤشخات الذسػؿ بدبب اخت

الستغيخات ، كقاـ الباحث بتحميل الإحراء الػصفي لمستغيخات ،مغ ثع التعخؼ عمى عامل تزخع التبايغ 

((VIF ( مع ححؼ عجة متغيخات 4.33حيث بمغ ) كبالتالي يربح لجيشا نسػذج يخمػ مغ العلاقة الخصية

الارتباط بيغ ؾياس كمغ ثع  ،(2)ممحق ،  10في الستغيخات الستبؿية في نساذج الانحجار كػنو اقل مغ 

الستغيخات الجراسة ،كأخيخا قاـ باختبار فخضيات الجراسة مغ خلاؿ بشاء نساذج إحرائية تع الحرػؿ عمييا 

،كسيتع ذلظ مغ خلاؿ استعسالو لشساذج بيانات المػحة مغ خلاؿ ارتباط بيخسػف مغ دراسات سابقة 

رات الانحجار السختمفة: كىي الانحجار التجسيعي مغ خلاؿ اختبا Dynamic Panel Data)الجيشاميكية )

(Pooled Ols   ( كنسػذج التأثيخات الثابتة ، )Model Effects Fixed كنسػذج التأثيخات العذػائي ، )

 (Model Effects Random كاخيخاً قاـ الباحث باستخجاـ نسػذج الصخيقة السعسسة لمحطات ، )panel 

model of Generalized Method))  كالتي مغ خلاليا استعسل شخيقة المحطات العامة السعسسة

  DGMM) كالسذار ليا )
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 اختبار الارتباط بين الستغيخات 1.1
حيث اف الشتائج تكذف عغ ارتباط مختفع بيغ  ،ؾيع الارتباط بيغ متغيخات الجراسة 10يػضح الججكؿ 

أنو لا تػجج مذكمة كبيخة تتعمق  بذكل عاـ يػضح الارتباط الزعيف بيغ الستغيخاتكلكغ الستغيخات. 

لأف الارتباط بيغ الستغيخات السدتقمة لا يتجاكز  ،بالخصية الستعجدة في الشساذج التي ستدتخجـ في التحميل

كىحا يعشي صعػبة التعخؼ عمى العلاقة الجيشاميكية الحؿيؿية داخل الاقتراد برػرة دؾيقة مغ  0.8

ةنريب الفخد  خ متغيخات الذسػؿ السالي عمى الشسػ الاقترادييتزح مغ تأثيالسدتخجمة، حيث الستغيخات 

كبيغ  يعبيشة إيجابية قاف ىشاؾ علاحيث  مغ الشاتج السحمي الإجسالي كندب الفثخ كالاستقخار السالي،

 ،حيث اف اشارة معامل ارتباط بيخسػف مػجبة فأف العلاقة بيشيسا ىي علاقة شخدية الذسػؿ السالي متغيخات

حيث اف الذسػؿ  ،دت الذسػؿ السالي يؤدي الى زيادة الشسػ الاقترادي كفي نفذ الاتجاهبسعشى اف زا

 حكعفي ما عجا مؤشخ التزخع كػف العلاقة عكدية بالسالي يؤثخ في الشسػ الاقترادي بذكل إيجابي 

ذسػؿ حيث اف ال ،زاد الذسػؿ السالي يؤدي الى زيادة نريب الفخد كفي نفذ الاتجاهكاف ارتباشو الدالب.

مسا يجلل عمى التأثيخ القميل  ،كػف الارتباط ضعيفالسالي يؤثخ عمى نريب الفخد بحجكد ضيقة ججاً 

 .لمذسػؿ السالي في تحديغ نريب الفخد
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02ججول   

 الارتباط بيغ الستغيخات

INF BF D ATMs BB BA BL POV PCGDP GDP الستغيخات 
           1 GDP 
        1 0.7523 PCGDP 
       1 0.1860 0.7797 POV 
      1 0.2833 0.0454 0.2260 BL 
     1 0.7453 0.3891 0.0972 0.3218 BA 
    1 0.8087 0.7336 0.3932 0.1385 0.3534 BB 
   1 0.8767 0.8370 0.9019 0.3067 0.0009 0.2599 ATMS 
  1 0.8852 0.6839 0.7886 0.9632 0.2841 0.0203 0.2100 D 
 1 0.9915 0.8665 0.6761 0.7824 0.9631 0.3184 0.0499 0.2528 BF 
0 2.0708- 2.0337- 2.0928- 2.0842- 2.0377- 2.0539- 2.6269- 2.7908- 2.8825- INF 

 لمحرػؿ نتائج الارتباط بيغ الستغيخات stata 16**تع استخجاـ بخنامج        

بيخة كػف الذسػؿ السالي مرسع لمػصػؿ الى شخائح كبيخة الذسػؿ السالي يؤثخ عمى الفقخ بصخيقة ك كسا أف

الذسػؿ السالي يؤدي الى يادة اف ز ، كاخيخاً غ أكضاعيع السعيذيةيكتقجيع الجعع السالي ليع لتحد اء،مغ الفقخ 

تحقيق الاستقخار السالي بجرجة كبيخة ججاً حيث اف العسمية القائسة عمى الاستثسار في فمدصيغ تشز عمى: 

كفتح استثسار مسا يديج ربح السػدعيغ كمشح تدييلات اكبخ لمسقتخضيغ كتحقيق الخبح عمى اخح قخض 

 جسيع الأصعجة مسا يخمق مشاخ استقخار مالي صحي لجى الجسيع.

 الشسهذجالية اختيار  1.1
قبل الخػض في التحميل كالتعميق عمى الفخضيات لابج مغ الإشارة كتػضيح أسباب اختيار نسػذج 

(GMMلتحمي ) كسيكتفي الباحث بعخض  رغع أىسيتو في بشاء الشسػذجل كعجـ اختيار الانحجارات الاخخى

حيث نجج الانحجار التجسيعي بصخيقة السخبعات  ،( مع كضع باقي الاختبارات في السلاحقGMMنتائج )

( ،حيث يجب الحكخ اف ىحه الصخيقة غيخ قابمة لمتحميل بدبب تػافخ عجة عيػب Pooled Olsالرغخى )

بيا كمغ أىسيا: انيا لا تأخح بعيغ الاعتبار الطخكؼ الخاصة بكل بشظ كمجى حجسو ككضعو بشاء عمى 

  .البيانات الطاىخة ، بالإضافة الى كػف ؾيع الاعتخاض بيا أي لمبشػؾ ىي نفديا كلا تتغيخ
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بالخغع مغ اف  (Random Effects)العذػائية  كالتأثيخات  Fixed Effects)شخيقة التأثيخات الثابتة )أما  

 لمترجيق،الصخيقتيغ تدسحاف بػجػد الطخكؼ الخاصة لكل بشظ حتى لػ لع تكغ ىحه البيانات قابمة  ىاتيغ

التأثيخ الفخدي الحي يرعب رصجه بكل الانحجارات الدابقة، مسا يخمق ب الأرتباطلكغ ىشاؾ عيب ميع كىػ 

 ,Arellano & Bond)  مغكلاً  تحيد كاضح غيخ مخغػب كمزمل في عسمية التفديخ لمحلظ شػر

 , Chima et al) لمقزاء عمى التحيد الشاتج عغ التأثيخ الفخدي الغيخ ممحػظ DGMMنسػذج (1991

2021) 

 Generalized Method)صخيقة المحطات السعسسة )الاسباب ندتبعج الاختبارات الدابقة كنكتفي بليحا 

of Moments (GMM)   نعسج الى ك يعتبخ ىحا الشيج الاقترادي الؿياسي ميع ججاً ليحه الجراسة ، حيث

 لتحقيق تأثيخ مغ الستغيخات التابعة الأربعة عمى ؾيع الذسػؿ السالي ،جعل الستغيخ التابع مدتبعج متأخخ 

شػؾ حيث انو سيتع التحميل مغ خلاؿ ىحا الشسػذج لعجد مغ الأسباب كالتي مغ أىسيا: اف الفخكؽ بيغ الب

،  0.8اقل مغ الارتباط  كػف يتع تفديخىا مغ خلاؿ اعتبار التشبؤات السقجرة ، كاستشاد السؤشخات السقاسة 

 .( مغ عجمو ،كىي اختبارات التجانذ  DGMMكاخيخاً تبقى قاعجة أخيخة كميسة ستدسح لشا باستخجاـ ) 

لعلاج ىحه   (Arellano & Bover, 1995) كسا سبق الإشارة الى التحيد في الانحجارات الدابقة يقتخح

السذكمة اختبار فخضية اف الاضصخاب الغيخ ممحػظ لمسعادلة لا يػجج لو أي ارتباط تدمدمي مغ الجرجة 

يعتسج بذكل كبيخ عمى قبػؿ الفخضية، لحا يجب التحقق مشو مغ خلاؿ  GMMالثانية حيث اف دقة تقجيخ 

غ اختبار الارتباط التمقائي مغ الجرجة الأكلى فحز الفخضية القائمة بػجػب رفس الفخضية الرفخية ع

[AR (1)[ كقبػؿ الفخضية الرفخية عشج الارتباط التمقائي مغ الجرجة الثانية ]AR (2) ليحه الأسباب، ]

 Panelسيتع التعميق عمى الستغيخات الجراسة السختمفة بشاء عمى نتائج  اختبار شخيقة المحطات السعسسة 

Generalized Method of Moments)  مع الاخح بعيغ الاعتبار باقي الاختبارات مثل )F  ،R2، 

R2 Adj  ( كػف شخيقة(DGMM .لا تقػـ بتفديخىا  
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 ااختبار الفخضيات باستخجام الشساذج وتحميمي 1.1
، 2020استخجميا عجة باحثػف مغ ابخزىع )لاختبار الفخضيات سيقػـ الباحث بالاستعانة في نساذج 

Ratnawatiا الستعمق بتأثخ الذسػؿ السالي عمى الفقخ كالشسػ الاقترادي كالاستقخار الاقترادي ( في بحثي

كعجـ السداكاة في الجخل بيشسا الاخخيغ استخجمػا نساذج أساسية تع الخجػع الييا كاضافة متغيخات ىامة الى 

 Easterly and، 2011)  دراسات الستغيخ السدتقل مثل متغيخ معجؿ التزخع الحي استخجـ في

Fischer ( )2002 ،Dollar and Kray ( )2018 ،Neaime& Gaysse ( )2004 ،Rioja and 

Valev ( )2007 ،Beck et al )قة إيجابية بيغ حيث سيقػـ الباحث باعتساد الشسػذج الأكؿ لاختبار علا

 .الشسػ الاقتراديالذسػؿ السالي ك 

 كالحي يشز عمى : 

 بين الذسهل السالي و الشسه الاقترادي ويشص عمى :  أثخ إيجابيالشسهذج الأول: يهجج  1.1.1

LGDP it=LGDP (-1)it+LBAit+LBBit+LATMSit+LDit+LBFit+INFit+εi 

:الفخكع كالسكاتب  LBB:الحدابات السرخؼية ،   LBA: الشاتج السحمي الإجسالي ، LGDP حيث أف : 

: التدييلات السرخؼية ،  LBFئع ، : حجع الػدا LD: عجد الرخافات اليو السشتذخة ،  LATMSلمبشػؾ ، 

:INF. ندبة التزخع 

انو يسكغ اف يؤثخ الذسػؿ السالي عمى الاقتراد  100في السلاحق صفحة ( 11يتزح مغ الججكؿ رقع )

، كىػ ما يتدق  F)% ، كىػ ما يػضحو اختبار ) 1الفمدصيشي بذكل كبيخ ججأ كمسيد عشج مدتػى أىسية 

% عشج نسػذج التأثيخ الثابت كىحا يعشي  80.5 حيث كصمت الى حػالي كبيخة R2تساماً مع شبيعة كػف 

% يعػد الى  20.5% مغ الشسػ الاقترادي بيشسا الباقي كالسقجر  80.5اف الذسػؿ السالي يفدخ ما ندبتو 

فخع في  379عػامل أخخى ، ىحا يعشي اف زيادة البشػؾ السشتذخة كعجدىا الحالي السسيد الحي يرل الى 

 .ة في فمدصيشية ،سيديع بذكل كبيخ في تحقيق الشسػ الاقتراديمحافط 15
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كالحي يػضح اختبار التجانذ مغ الجرجة الأكلى كالحي  ،GMMكيتزح مغ الججكؿ ايزاً نتائج اختبار 

% كالتجانذ مغ الجرجة الثانية كالبالغ  1( كىػ رفس الفخضية الرفخية عشج مدتػى  0.0091بمغ )

الفخضية الرفخية مسا يدسح لشا بقخاءة الشتائج كتفديخىا ،حيث تػضح الشتائج  ( كىحا يعشي قبػؿ0.1309)

كجػد عجة مؤشخات لمذسػؿ السالي  تطيخ تأثيخًا سمبياً تجاه الشسػ الاقترادي ، كىي مغيخات عجد 

 . INF )كندبة التزخع )D)كاجسالي الػدائع ) LBA)الحدابات السرخؼية )

( كىحا يجؿ 0.0851٪ حيث بمغ )10الدكاف فقج كاف بسدتػى أىسية اما عجد الحدابات السرخؼية لجى 

عمى أف الحدابات السرخؼية الكثيخة التي تقجميا البشػؾ كترخؼ السلاييغ عمى حسلات تدػيؿية لمتذجيع 

عمى فتح حدابات مرخؼية فييا، يسكغ أف تؤثخ بذكل سمبي عمى الشسػ الاقترادي كػف ىحه الحدابات 

،بدبب احتداب الذخكات ذات الصبيعة السعشػية أضافة الى أنو يسكغ امتلاؾ شخز  مزممة بجرجة كبيخة

كاحج عجد غيخ محجكد مغ الحدابات السرخؼية، مسا يخمق ججؿ حػؿ القجرة الاختخاؽ السرخفي لمذسػؿ 

ككػف ىحه الحدابات مسمػكة لأشخاص كالذخكات اقل مغ الحجع الدكاني مسا يؤثخ سمباً عمى  السالي ،

ػ الاقترادي كىحا يعشي اف ىشاؾ ندبة كبيخة مغ السػاششيغ لا يستمكػف حدابات مرخؼية ،كبالتالي لا الشس

 يتسكشػف مغ الػصػؿ الى الخجمة السرخؼية . 

( ، حيث اف زيادة الػدائع كبقاءىا 0.0106% حيث بمغ ) 1فقج كاف بسدتػى  LD)أما متغيخ الػدائع )

اد يؤثخ بالدمب عمى الشاتج السحمي الإجسالي الحي سػؼ يتخاجع داخل البشػؾ كعجـ ضخيا داخل الاقتر

بذكل كبيخ بدبب حخص البشػؾ عمى تقجيع القخكض الاستيلاكية كالتدػيق ليا كالتي لا تحقق فائجة 

لمسشتفعيغ بيا، الا انيا ىي السفزمة لجى لبشػؾ كلأصحاب الػدائع فقط كػنيا تجر ربح مزسػف كقميل 

( كىي نتيجة 0.0000% حيث بمغ ) 1يخ الاخيخ فيػ التزخع كالحي كاف بسدتػى السخاشخة، اما الستغ

% سيؤدي الى تخاجع الشاتج السحمي الإجسالي بسقجار  1مشصؿية كشبيعية حيث اف ارتفاع التزخع بسقجار 

 (  الحي كجج اثخاً سمبياً لمحدابات السرخؼية2021)الرائغ ،  % كتتفق الشتائج الدابقة مع كلا مغ 2.4
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كاف الذسػؿ السالي لبعس مؤشخاتو لو علاقة سمبية مع الشسػ كالرخافات الية السشتذخة داخل سػريا 

 .الاقترادي 

ىشاؾ اثخ سمبي بيغ الذسػؿ السالي ك الشسػ الاقترادي الحي كجج اف  (Naceur & Samir, 2007)اما 

يادفة لمخبح تزخ القخكض الاستيلاكية بذكل غديخ عغ سببيا الخئيذ البشػؾ حيث اف البشػؾ ال

 (Khanالاستثسارية كالتي تحدغ مغ الشسػ مسا يعػد بالدمب عمى الذسػؿ السالي كبالتالي الاقتراد ، اما 

  دراسات :( فقج كجج أيزاً أف الذسػؿ السالي لو تأثيخ سمبي عمى الشسػ الاقترادي كدراسات 2011،

Ratnawati ،2020ك )(Easterly and Fischer  ،2011( ك )Neaime and Gaysse  ،

 ( الحيغ كججكا تأثيخ سمبي لمتزخع عمى الشسػ الاقترادي. 2018

كساف اف ىشاؾ مؤشخات أخخى لأبعاد الذسػؿ السالي، كىي كعجد فخكع البشػؾ التجارية، كعجد أجيدة 

سػ الاقترادي، ربسا يخجع ذلظ إلى أف الرخاؼ الآلي، كالتدييلات السرخؼية ليذ ليا تأثيخ كبيخ عمى الش

ىحه السؤشخات لا تؤثخ بذكل مباشخ عمى الشسػ الاقترادي بدبب كػف ىحه الستغيخات تعبخ عغ قػة البشظ 

% مشيا  90اما التدييلات السرخؼية ؼبدبب كػف ما يقارب  كبيخة،كمجى حرػلو عمى حرة سػؾية 

  الاقترادي.استيلاكية فيي بذكل مؤكج غيخ مؤثخة عمى الشسػ 

بين الذسهل السالي ونريب الفخد من الشاتج السحمي الاجسالي  أثخ إيجابيالشسهذج الثاني: يهجج  1.1.1
 والحي يشص عمى: 

LPCGDP it=LPCGFP(-1) it +LBAit+LBBit+LATMSit+Dit+LBFit+INFit+εi 

السرخؼية ،   :الحدابات LBA: نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الاجسالي ، LPCGDP حيث أف : 

LBB  ، الفخكع كالسكاتب لمبشػؾ:LATMS  ، عجد الرخافات اليو السشتذخة :LD  ، حجع الػدائع :LBF :

 ندبة التزخع .INF:التدييلات السرخؼية ، 
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انو يسكغ اف يؤثخ الذسػؿ السالي عمى نريب   101 في السلاحق صفحة( 12يتزح مغ الججكؿ رقع )

، كىػ ما يتدق  F)% ، كىػ ما يػضحو اختبار ) 1الي عشج مدتػى أىسية الفخد مغ الشاتج السحمي الاجس

% عشج الشسػذج التأثيخ الثابت كىحا  62.8معتجلة حيث كصمت الى حػالي  R2تساماً مع شبيعة كػف 

%  37.2% مغ الشسػ الاقترادي بيشسا الباقي كالسقجر  62.8يعشي اف الذسػؿ السالي يفدخ ما ندبتو 

أخخى ، ىحا يعشي اف زيادة البشػؾ السشتذخة كعجدىا الحالي في فمدصيغ سيديع بذكل  يعػد الى عػامل

كبيخ في تحقيق نسػ في نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الاجسالي. مسا يعسل بالتالي شيئاً فذيئا عمى 

 تحديغ الذسػؿ السالي كدخػؿ عجد اكبخ مغ العسلاء؛ مسا يديع في تحديغ مدتػى معيذتيع كبالتالي

زيادة تأثيخىع داخل الاقتراد مغ خلاؿ زيادة قجرتيع عمى تحديغ أعساليع الرغيخة الخاصة كتشسيتيا اك 

يشسي نريبيع مغ الشاتج السحمي الإجسالي مسا يشعكذ  صغيخ؛ مساالاستثسار شػيل الاجل بخأس ماؿ 

 بالإيجاب عمى الذسػؿ السالي الحي بجكره ييجؼ الى التأثيخ عمى الاقتراد.

، كالحي يػضح اختبار التجانذ مغ الجرجة الأكلى كالحي  GMMح مغ الججكؿ ايزاً نتائج اختبار كيتز

جرجة الثانية كالبالغ % كالتجانذ مغ ال 5( كىػ رفس الفخضية الرفخية عشج مدتػى  0.0239بمغ )

ػضح الشتائج ( كىحا يعشي قبػؿ الفخضية الرفخية مسا يدسح لشا بقخاءة الشتائج كتفديخىا ،حيث ت0.3134)

كجػد مؤشخ كحيج لمذسػؿ السالي  يطيخ تأثيخًا سمبياً بذكل ممحػظ تجاه نريب الفخد مغ الشاتج السحمي 

( ، حيث اف زيادة التزخع تؤثخ 0.0090% حيث بمغ ) 1بسدتػى  inf)الاجسالي ، كىػ متغيخ التزخع )

نتيجة مشصؿية كشبيعية حيث اف بذكل سمبي عمى نسػ نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الإجسالي ، كىي 

%  3.3% سيؤدي الى تخاجع نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الإجسالي بسقجار  1ارتفاع التزخع بسقجار 

مسا يعيق اف يقػـ الفخد بعسميات استثسار مغ خلاؿ الاتجاه الى الاقتخاض بدبب الديادة في الأسعار السػاد 

ؤثخ عمى نريب الفخد مغ الشاتج الحي سيقخر عجـ الخػض في الخاـ كصعػبة السشافدة داخل الدػؽ مسا ي

 Easterly and)( كRatnawati ،2020) مغامخة استثسارية خاسخة كتتفق ىحه الشتيجة مع كلا مغ:
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Fischer  ،2011( ك )Neaime and Gaysse  ،2018 الحيغ كججكا تأثيخ سمبي لمتزخع عمى )

 نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الاجسالي. 

فخكع  الدكاف، كعجدكعجد الحدابات السرخؼية لجى  كىي:كسا اف باقي السؤشخات الأخخى لمذسػؿ السالي 

كالػدائع كالتدييلات السرخؼية ليذ ليا تأثيخ كبيخ عمى  الآلي،كعجد أجيدة الرخاؼ  التجارية،البشػؾ 

 نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الإجسالي.

 بين الذسهل السالي وندبة الفقخ والحي يشص عمى:  يجابيأثخ إالشسهذج الثالث: يهجج  1.1.1

LPOV it=LPOV(-1)it+LBAit+LBBit+LATMSit+Dit+LBFit+INFit+εi 

 :LBB:الحدابات السرخؼية ،   LBA: نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الاجسالي ، LPOV  أف:حيث 

:  LBF: حجع الػدائع ،  D : عجد الرخافات اليو السشتذخة ، LATMSالفخكع كالسكاتب لمبشػؾ ، 

 ندبة التزخع .INF:التدييلات السرخؼية ، 

انو يسكغ اف يؤثخ الذسػؿ السالي عمى ندبة القخ  102 في السلاحق صفحة( 13يتزح مغ الججكؿ رقع )

، كىػ ما يتدق تساماً مع  F)%( ، كىػ ما يػضحو اختبار ) 1الى عجد الدكاف عشج مدتػى أىسية) 

%( عشج الشسػذج التأثيخ الثابت كىحا يعشي اف  38.1ية حيث كصمت الى حػالي )عال R2شبيعة كػف 

%( مغ ندبة الفقخ الى عجد الدكاف بيشسا الباقي كالسقجر  38.1الذسػؿ السالي يفدخ ما ندبتو )

( يعػد الى عػامل أخخى ، ىحا يعشي اف الديادة في الذسػؿ السالي في فمدصيغ يدتصيع تقميل 61.9)%

 خ في حاؿ تست العسمية بصخيقة مشطسة كسميسة ،كلكغ في ضل الارتفاع السدتسخ في ندب الفقخندب الفق
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في فمدصيغ بذكلً عاـ كفي قصاع غدة بذكل خاص؛ بدبب الحخكب التي دمخت البشية التحتية كالحقت  

لذسػؿ السالي يعيق عسمية ا كىػ ماالزخر بالسشذئات التجارية في ضل البصالة الستفذية كالفقخ السجقع ، 

بدبب خػؼ البشػؾ مغ تعثخ قخكضيا كخدارتيا لػدائع العسلاء، مسا يجعع بجرجة كبيخة الذسػؿ السالي 

الدمبي مسا يحجع دكر البشػؾ كاقترار خجماتيا عمى تقميل السخاشخة قجر الإمكاف كلػ عمى زيادة معجلات 

 الفقخ في فمدصيغ.  

( ، كالحي يػضح اختبار التجانذ مغ الجرجة 14الججكؿ ) الػاردة في GMMبشاءاً عمى نتائج اختبار 

%( كالتجانذ مغ الجرجة  10( كىػ رفس الفخضية الرفخية عشج مدتػى)  0.0842الأكلى كالحي بمغ )

( كىحا يعشي قبػؿ الفخضية الرفخية مسا يدسح لشا بقخاءة الشتائج كتفديخىا، حيث 0.6307الثانية كالبالغ ) 

ؤشخيغ جدئييغ لمذسػؿ السالي يُطيخاف تأثيخًا ايجابياً كبيخًا عمى ندبة الفقخ الى عجد يسكغ استشتاج كجػد م

%( كندبة التزخع  10الدكاف ،كىحيغ السؤشخيغ الجدئييغ ىسا عجد فخكع البشػؾ التجارية بسدتػى أىسية )

بشػؾ قامت ( كىحا يعشي اف ال 0.0890%(. حيث بمغ السؤشخ الأكؿ ) 10في البشػؾ  بسدتػى الأىسية )

بتسكيغ الجسيع الافخاد كالعائلات كالذخكات الى الػصػؿ الى الخجمة السالية الخسسية بديػلة كبتكاليف قميمة 

،كبصخيقة ميدخة مغ خلاؿ انتذار الفخكع البشكية في محافطات الفمدصيشية مسا يحدغ الػضع السالي 

ػد اماـ الرجمات السالية اك الحرػؿ لمسػاششيغ اف كاف مغ حيث الادخار بذكل رئيدي ، أك حتى الرس

عمى قخكض بغخض الاستثسار مذاريع صغيخة تجر عائج معقػؿ عمى العائمة ، مسا يقمل بذكل كبيخ مغ 

Anthony et al ) ،2021)  (Zia et al  ،2021 )كىػ ما يتفق مع دراسات كلًا مغ  ندبة الفقخ ،

( ك Park and Mercado ،2015( ك)RATNAWATI ،2020(ك) Khan et al  ،2021ك)

(Seven and Coskun ،2016 كالتي تخى اف الذسػؿ السالي لو تأثيخ إيجابي كبيخ عمى التخؽيف مغ )

 حجة الفقخ.

https://www.emerald.com/insight/search?q=Iftikhar%20Khan
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لفقخ فكل ما انخفس التزخع اما ندبة التزخع فتذيخ الى كجػد تأثيخ إيجابي عمى التخؽيف مغ حجة ا

كمسا تذجع السػاششيغ عمى الػصػؿ  خاص،عمى الدمع كالخجمات بذكل عاـ كالخجمات السرخؼية بذكل 

الى الخجمات السرخؼية الخسسية ،مسا يعسل بجكره عمى التخؽيف مغ حجة الفقخ كىػ ما يتفق مع دراسة 

(Rioja and Valev  ،2004 ) ك دراسة (Beck et al  ،2007) 

كيطيخ مؤشخ سمبي كحيج مغ مؤشخات الذسػؿ السالي كىػ متغيخ التدييلات السرخؼية عشج مدتػى أىسية 

( ، حيث اف التدييلات السرخؼية السقجمة داخل الاقتراد الفمدصيشي تديج 0.0600%( حيث بمغ ) 10)

مغ تدييلاتيا  %( بدبب عجـ رغبة البشػؾ في السخاشخة كحرخ الشدبة الأكبخ 13.8مغ الفقخ بسقجار) 

في ضخ القخكض الاستيلاكية التي يمجأ ليا الافخاد اك العائلات لغايات اجتساعية غيخ مجرة لمخبح مثل 

الدكاج اك شخاء أصػؿ كعقارات مسا يغخقيع في ديػف تدتسخ لدشػات شػيمة كيديج مغ فقخىع ،كاحجاـ 

لدسعة الائتسانية اك أصحاب الذخكات البشػؾ عغ تقجيع تدييلات مرخؼية مثل الجاري السجيغ لغيخ ذكي ا

التي تحقق ارباح مغ خلاؿ تعقيج إجخاءات الحرػؿ عمى قخض اك فتح حداب جاري مجيغ ؛بدبب 

الخػؼ مغ تعثخ القخكض كخدارتيا في ضل عجـ اليقيغ كالتأكج مغ كضع الدػؽ كخدارة سسعتيا لحا تمجأ 

سػؿ السالي كىػ ما يتفق مع دراسة الى شخكط لتزسغ بيا قخضيا مسا يعيق عسمية انتذار الذ

(Khan،2011 كالحي يخى الى اف الذخكط السفخكضة عمى القخكض لمصبقات الجنيا تؤدي بدسعة البشظ )

كسا اف ىشاؾ مؤشخات أخخى لأبعاد الذسػؿ السالي، كىي كعجد الحدابات  ،الى الانحجار كالسخاشخة

 .كالػدائع  ليذ ليا تأثيخ كبيخ عمى ندب الفقخالسرخؼية لجى الدكاف ، كعجد أجيدة الرخاؼ الآلي ، 

 الشسهذج الخابع: يهجج علاقة إيجابية بين الذسهل السالي والاستقخار السالي والحي يشص عمى:  1.1.1

LBL it=LBL(-1)it+LBAit+LBBit+LATMSit+Dit+BFit+LINFit+εi 
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 LBBلحدابات السرخؼية ،  :ا LBA: الاستقخار السالي السقاس بالقخكض الستعثخة ، LBL  أف:حيث 

:  BF: حجع الػدائع ،  D: عجد الرخافات اليو السشتذخة ،  LATMS:الفخكع كالسكاتب لمبشػؾ ، 

 ندبة التزخع . LINF:التدييلات السرخؼية ، 

انو يسكغ اف يؤثخ الذسػؿ السالي عمى الاستقخار  103 في السلاحق صفحة( 14يتزح مغ الججكؿ رقع )

، كىػ ما يتدق تساماً مع شبيعة كػف)  F)%( ، كىػ ما يػضحو اختبار ) 1أىسية)  السالي عشج مدتػى 

(R2  (عشج الشسػذج التأثيخ العذػائي ،كىحا يعشي اف الذسػؿ  80.4كبيخة حيث كصمت الى حػالي )%

اف %( مغ الاستقخار السالي بيشسا الباقي يعػد الى عػامل أخخى ، ىحا يعشي  80.4السالي يفدخ ما ندبتو) 

الديادة في الذسػؿ السالي في فمدصيغ يعسل عمى زيادة الاستقخار السالي مغ خلاؿ تػعية الافخاد بأىسية 

الذسػؿ السالي كتسكيشيع لمحرػؿ عمى خجمات مرخؼية بجرجة كبيخة، لكغ الاستقخار السالي السقاس 

جة كالسبالغ بيا احياناً لسشح بالقخكض الستعثخة يعػد بجرجة كبيخة الى إجخاءات البشػؾ كمتصمباتيا الذجي

القخكض لمتفادي مخاشخ التعثخ السالي إضافة الى رغبتيا الكبيخة في مشح الائتساف لحكي الجخػؿ الثابتة مغ 

السػضفيغ اك مسغ يدتصيعػف الحرػؿ عمى كفيل يكفل ليع ضساف سجاد قخكضيع شخيصة اف يكػنػا مسغ 

ساف عسمية الدجاد مسا يفدخ الشتيجة العالية التي تع الحيغ يستمكػف حدابات مرخؼية داخل البشظ لز

 الحرػؿ عمييا مغ القػة التفديخية. 

( ، كالحي يػضح اختبار التجانذ مغ الجرجة 15الػاردة في الججكؿ ) GMMبشاءاً عمى نتائج اختبار 

جة %( كالتجانذ مغ الجر  5( كىػ رفس الفخضية الرفخية عشج مدتػى)  0.0497الأكلى كالحي بمغ )

( كىحا يعشي قبػؿ الفخضية الرفخية مسا يدسح لشا بقخاءة الشتائج كتفديخىا ،حيث 0.6293الثانية كالبالغ ) 

يسكغ استشتاج كجػد مؤشخيغ جدئييغ لمذسػؿ السالي يطيخ احجىسا تأثيخًا ايجابياً ضئيلًا بيشسا الاخخ يطيخ 

الأىسية لسرخؼية حيث يطيخ عشج مدتػى تأثيخ سمبي قميل ايزاً. اما الإيجابي فيػ حجع التدييلات ا

( يذيخ الى الأثخ الإيجابي التي تقػـ بو التدييلات السرخؼية في خمق  0.0004%(. حيث بمغ )1)
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الاستقخار السالي مغ خلاؿ حفاظ البشػؾ ندب القخكض السسشػحة حتى في ضل جائحة كػركنا التي شيجت 

ي داخل الدػؽ مغ خلاؿ اؾباؿ التجار عمييا لدجاد زيادة التدييلات السرخؼية لخمق استقخار اقتراد

التداماتيع ،الامخ الحي أكج عمى اف زيادة الذسػؿ السالي يؤدي الى خمق السديج مغ الاستقخار السالي كىػ 

 Thathsarani et)  ( مثل دراسةDuc HongVo et al) ،2021 ما يتفق مع دراسة كلا مغ  

al،2021، ) (Hannig & Jansen, 2010) (Pearce , 2011) كحيث تػصمت الجراسات الدابقة ،

اف الذسػؿ السالي يتيح الػصػؿ إلى التدييلات السرخؼية يداىع بذكل إيجابي  في استقخار القصاع 

 .السرخفي مالياً داخل الاقتراد 

%( حيث  1لذسػؿ السالي كىػ متغيخ الػدائع عشج مدتػى أىسية) كيطيخ مؤشخ سمبي كحيج مغ مؤشخات ا

( ، حيث أف الػدائع تدبب ضعف الاستقخار السالي داخل الاقتراد فأف كاف الذسػؿ السالي 0.0031بمغ )

كتقجيع الخجمة السرخؼية الستسثمة في قبػؿ الػدائع السرخؼية الفائزة  الستسثل في الػصػؿ الى العسلاء ،

البشػؾ دكف الاستفادة مشيا، سيخمق خدائخ كػف الأصل الدائل يعتبخ خدارة في حاؿ عجـ  كبقائيا في

استثساره ، لحلظ اف الأثخ الدمبي بيغ الػدائع كالاستقخار السالي ىػ مشصقي لاف؛ زيادة الػدائع ستختفي 

ب مذكمة الأمػاؿ مغ الدػؽ ،كبالتالي يختل العخض الشقجي كيشخفس حيث بفقجاف العخض الشقجي يدب

حؿيؿية تتػجب حميا ، مغ خلاؿ خمق سياسة مالية كنقجية تػسعية بسا في ذلظ زيادة الذسػؿ السالي 

لتحقيق الاستقخار الشقجي مغ خلاؿ تخؽيس ندب الفائجة عمى القخكض كضخيا في الدػؽ مسا يديج مغ 

أف زيادة الذسػؿ السالي في  (Gaysse ،2018ك  Neaime)مخاشخ تعثخىا ،كىػ ما يتفق مع دراسة 

 تداىع بذكل سمبي في الاستقخار السالي مغ حيث متغيخ التزخع.

كسا اف ىشاؾ مؤشخات أخخى لأبعاد الذسػؿ السالي، كىي كعجد الحدابات السرخؼية لجى الدكاف، كعجد 

 السالي.لاستقخار أجيدة الرخاؼ الآلي، فخكع البشػؾ، كالتزخع ليذ ليا تأثيخ كبيخ عمى ا
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 الخابعالفرل 

  مشاقذة الشتائج

 الشتائج 1.1
تأثيخ الذسػؿ السالي عمى الشسػ الاقترادي كالفقخ كالاستقخار السالي في فمدصيغ تشاكلت ىحه الجراسة لقج 

كمغ خلاؿ ما سبق كصل الباحث عمى عجة نتائج ىامة  (2020 – 2010دراسة ؾياسية لمفتخة ما بيغ )

 : أبخزىامغ 

عمى الشسػ السرخؼية كلأجسالي الػدائع كلشدبة التزخع يػجج أثخ معشػي سمبي لعجد الحدابات انو  .1

عجد فخكع  :تبيغ أنو لا يػجج أثخ معشػي لبعس مؤشخات الذسػؿ السالي كىيبيشسا  ،الاقترادي

يا تأثيخ كالحي تبيغ انو ليذ ل .البشػؾ التجارية، كعجد أجيدة الرخاؼ الآلي، كالتدييلات السرخؼية

 الاقتراديكبيخ عمى الشسػ 

لا يػجج أثخ بيشسا  .مغ خلاؿ متغيخ التزخععميو أثخ معشػي سمبي لمذسػؿ السالي  اف ىشاؾ تبيغ .2

معشػي لباقي متغيخات الذسػؿ السالي كىي: عجد الحدابات السرخؼية لجى الدكاف، كعجد فخكع البشػؾ 

تأثيخ حيث انو لا يػجج ليا أي  التدييلات السرخؼيةالتجارية، كعجد أجيدة الرخاؼ الآلي، كالػدائع ك 

 كبيخ عمى نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الإجسالي.

عجد الفخكع البشػؾ  ات:أثخ إيجابي معشػي لمذسػؿ السالي لستغيخ تبيغ مغ خلاؿ الشتائج كجػد  .3

سمبي لكغ ي تبيغ كجػد إثخ معشػ ، كسا عمى ندبة الفقخ الى عجد الدكافكندبة التزخع  :كالسكاتب

تبيغ انو لا ، كعمى الشؿيس مغ ىحا لستغيخ التدييلات السرخؼية عمى ندبة الفقخ الى عجد الدكاف

عجد الحدابات السرخؼية لجى الدكاف، كعجد أجيدة  :لأبعاد الذسػؿ السالي كىييػجج أثخ معشػي ل

 الرخاؼ الآلي عمى ندبة الفقخ الى عجد الدكاف
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. إضافة ثخ معشػي إيجابي لمتدييلات السرخؼية عمى الاستقخار الساليإكاضيخت الشتائج ايزاً كجػد  .4

ؼيسا لع نتحرل  ،أثخ معشػي سمبي عمى متغيخ الػدائع عمى الاستقخار السالي الى ذلظ تبيغ كجػد

أثخ معشػي لسؤشخات الذسػؿ السالي كىي: عجد الحدابات السرخؼية لجى الدكاف، كعجد عمى أي 

 د فخكع البشػؾ كالسكاتب، كالتزخع عمى الاستقخار السالي.أجيدة الرخاؼ الآلي، كعج

 الخلاصة 1.1
مغ خلاؿ ما سبق ندتصيع القػؿ اف الذسػؿ السالي في تصػر مدتسخ داخل دكلة فمدصيغ في ضل تصػر 

كالتي تشطع العسل البشكي كتحافع عمى  ،القصاع السرخفي الفمدصيشي في ضل كجػد سمصة الشقج الفمدصيشية

شػؾ ببعزيا مغ خلاؿ مخاؾبة عسل البشػؾ الكبيخة ، كمخاؾبة الحدابات السرخؼية كتقميل السخاشخ علاقة الب

مغ خلاؿ مشح تدييلات كبيخة مغ سمصة الشقج، كتعبئة السجخخات العامة فييا  ،بجرجة كبيخة عمى البشػؾ

ت السالية كالسرخؼية نتيجة ثقة السػاشغ بالجكلة، إضافة الى تقميل التكاليف عمى السعاملات كالسعمػما

تدكيج الافخاد ذكي السذاريع متشاـية الرغخ كالأسخ كالذخكات الرغيخة ، لكي تدتصيع البشػؾ كالائتسانية

كالستػسصة بحمػؿ كمشتجات مالية مشاسبة كفي الػقت السشاسب كبتكاليف أقل اخحيغ بعيغ الاعتبار نجاح 

 .تجخبة بشظ جخاميغ في بشغلادش

ؿ السالي مشاسب لتعديد الاستقخار في القصاع السرخفي في فمدصيغ لحلظ، يجب اف أف تػسيع الذسػ حيث 

اف تقػـ الحكػمة بتػجيو القصاع السرخفي نحػ استيجاؼ الذخائح الفقيخة مغ الدكاف في بشاء مذاريع 

تداعجىع عمى تحديغ أكضاعيع السعيذية مغ خلاؿ تقجيع ضسانات حكػمية ليحه القخكض بػية تقميل 

فقخ العالية في فمدصيغ ، كضخكرة تػسيع السشتجات السالية لأكلئظ الحيغ يعانػف مغ نقز ندب ال

الخجمات، حيث ستحرل البشػؾ عمى فخصة كبيخة للاستفادة مغ السرادر الثابتة للأمػاؿ كالػدائع لأنذصة 

ستقػـ البشػؾ بشػع الإقخاض، كلكغ ستحقق تعديد استقخار العسميات في القصاع بأكسمو كزيادة الأرباح كالتي 

مغ السخاشخة السجركسة لتعطيسو، حيث يعج تػسيع الذسػؿ السالي ضخكريًا كعاجلًا لجعع استسخار الشسػ 

( 12674فخعًا مرخؼيًا لػكل ) 1الاقترادي كالتشسية، عمى سبيل السثاؿ، فإف فمدصيغ، التي لجييا حػالي 
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يج الى حج ما ، كمغ الستػقع اف يرل الى %( كىي مؤشخ ج37.9مػاشغ بالغ كمؤشخ شسػؿ مالي يبمغ )

كىػ مؤشخ مختفع، كىي قخيبة الى حج ما مغ الػصػؿ الى تحقيق التكامل ( 1) 2025% بحمػؿ عاـ  50

السالي كالشطاـ السالي الذامل كلػصػؿ الى اليجؼ السشذػد يجب العسل عمى تعديد سياسات الذسػؿ 

قجر مسكغ مغ الدكاف ككصػؿ الى الذخكات الرغيخة  السالي كتػزيع نذخ الخجمة السرخؼية الى أكبخ

 كالستػسصة.

  التهصيات 1.1

 مجسػعة مغ التػصيات مغ أىسيا:مغ خلاؿ الشتائج الدابقة يقتخح الباحث 

احتكار مغ تػافخ فخص حجكث تشطيع عسل البشػؾ كمشع بؿياـ سمصة الشقج الفمدصيشية ال يجب عمى    .1

مخاؾبة الحدابات ك  ،خاصةكمخاؾبة عسل البشػؾ الكبيخة  لفمدصيشيخلاؿ تشطيع عسل الييكل السرخفي ا

 .السرخؼية قجر الإمكاف

لتحقيق شسػؿ مالي بصخيقة تزسغ تحقيق الشسػ الاقترادي  دعع البشػؾ الرغيخةيجب العسل عمى    .2

  .بجرجة كبيخة

لديادة اؾباؿ أكبخ ية تقميل التكاليف عمى السعاملات كالسعمػمات السالية كالسرخؼية كالائتسانضخكرة    .3

 عجد مغ السػاششيغ عمييا.

تدكيج السقتخضيغ ك ، بأحجاميا بيغ البشػؾ في تػزيع القخكض يةتػزيع التخرر يجب العسل عمى   .4

بأدكات مالية ذات جػدة عالية كتستاز بتقميل السخاشخ قجر الإمكاف؛ مسا سيجفع تدخيع عجمة الشسػ 

 .الاقترادي

اتخاذ إجخاءات حازمة تجاه تشطيع القخكض الاستيلاكية التي تعج  دصيشيةالفم عمى سمصة الشقج يجب   .5

 .كتديج مغ بقاء السقتخضيغ في دكامة الفقخ مغ اىع التحجيات التي تػاجو الشسػ الاقترادي،
                                                           

 دراسة الذسػؿ السالي في فمدصيغ( ، 2017، ) معيج ابحاث الدياسات الاقترادية الفمدصيشي )ماس( 1
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الى تقجيع قخكض تشسػية لمسذاريع الافخاد كالسؤسدات مغ خلاؿ تػفيخ  البشػؾ دفعيجب العسل عمى    .6

 الػدائع.مغ خلاؿ تخؽيس الاحتياشي الاجباري عمى  سل عمى دعسياغصاء مالي ليا يع

يجب عمى البشػؾ الاستفادة بذكل أكبخ مغ الػدائع مغ خلاؿ إشلاؽ بخامج اقخاض تشسػية صغيخة    .7

 .الحجع لسداعجة الاسخ عمى تشسية مذاريعيا كالحفاظ عمييا

لسحخكمة مثل الذباب كالسخأة كتقجيع ليا تخكد البشػؾ في حسلاتيا التدػيؿية عمى الفئات اضخكرة اف    .8

الأسخ الافخاد ذكي السذاريع متشاـية الرغخ ك تدكيج كاف تعسل عمى  ،خجمات مرخؼية متشػعة

 .كالذخكات الرغيخة كالستػسصة بحمػؿ كمشتجات مالية مشاسبة كفي الػقت السشاسب كبتكاليف أقل

الزغط عمى  ـ مالي أكثخ استقخاراً مغ خلاؿتحقيق نطا يجب عمى الحكػمة اف تمعب دكراً ىاماً في   .9

ترسيع اليات اقخاض مخررة بشاء عمى ضخكؼ السقخضيغ السالية مسا يقمل مخاشخ تعثخ البشػؾ ل

 القخكض.

تقػـ الحكػمة بتػجيو القصاع السرخفي نحػ استيجاؼ الذخائح الفقيخة مغ الدكاف في بشاء ف يجب اف ا .10

لسعيذية مغ خلاؿ تقجيع ضسانات حكػمية ليحه القخكض مذاريع تداعجىع عمى تحديغ أكضاعيع ا

 بػية تقميل ندب الفقخ العالية في فمدصيغ

ضخكرة تػسيع السشتجات السالية لأكلئظ الحيغ يعانػف مغ نقز الخجمات، حيث ستحرل البشػؾ عمى  .11

تعديد  فخصة كبيخة للاستفادة مغ السرادر الثابتة للأمػاؿ كالػدائع لأنذصة الإقخاض، كلكغ ستحقق

استقخار العسميات في القصاع بأكسمو كزيادة الأرباح كالتي ستقػـ البشػؾ بشػع مغ السخاشخة السجركسة 

 ، لتعطيسو

يجب العسل عمى تعديد سياسات الذسػؿ السالي كتػزيع نذخ الخجمة السرخؼية الى أكبخ قجر مسكغ   .12

 .مغ الدكاف ككصػؿ الى الذخكات الرغيخة كالستػسصة
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 أالسمحق 

 التحميل الاحرائي  

  لمستغيخات:التحميل الهصفي 

 

 اختبار عامل التزخم : 

 

 

 

 

         INF          110    1.616182    1.198294       -.22       3.75

          BF          110    645.1418    788.9058         43       3266

           D          110    953.1401    1113.808      62.01       4834

        ATMS          110        48.3    41.99772          4        206

          BB          110        22.8    16.00275          5         74

                                                                       

          BA          110    221207.7    181043.9      18563     669740

          BL          110    34.25743    46.93326       1.38     228.62

         pov          110    28.35455    2.009776       25.7         32

       pcgdp          110    3253.791    187.2401     2913.9     3489.8

         gdp          110    13922.74    1456.395    11082.4      15829

                                                                       

    Variable          Obs        Mean    Std. Dev.       Min        Max

    Mean VIF        4.33

                                    

         INF        1.20    0.835924

         lBA        3.56    0.281240

         lBF        4.66    0.214712

       lATMS        6.01    0.166424

         lBB        6.21    0.161037

                                    

    Variable         VIF       1/VIF  

. estat vif
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 الارتباط بين الستغيخات: 

 

 lgdp c lba lbb latms lser01 lbf infالشسهذج الأول : 

Dependent Variable: LGDP   

Method: Panel Least Squares   

     
     

Variable 

Coefficie

nt Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C 9.078192 0.105928 85.70114 0.0000 

LBA 0.011057 0.010530 1.050080 0.2964 

LBB 0.078845 0.035021 2.251328 0.0267 

LATMS 0.163231 0.031594 5.166558 0.0000 

LSER01 -0.097090 0.034795 -2.790313 0.0064 

LBF 0.034948 0.027736 1.259993 0.2108 

INF -0.045346 0.004655 -9.742098 0.0000 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
     R-squared 0.904871 Mean dependent var 9.535646 

Adjusted R-

squared 0.889691 S.D. dependent var 0.107705 

S.E. of regression 0.035772 Akaike info criterion 

-

3.689580 

Sum squared resid 0.120286 Schwarz criterion 

-

3.296782 

Log likelihood 218.9269 Hannan-Quinn criter. 

-

3.530259 

F-statistic 59.60883 Durbin-Watson stat 2.190205 

         INF    -0.8805  -0.7928  -0.6069  -0.1539  -0.2377  -0.2840  -0.1908  -0.1337  -0.1728   1.0000

          BF     0.2528   0.0499   0.3184   0.9631   0.7824   0.6761   0.8665   0.9915   1.0000

           D     0.2100   0.0203   0.2841   0.9632   0.7886   0.6839   0.8852   1.0000

        ATMS     0.2599   0.0809   0.3067   0.9019   0.8370   0.8767   1.0000

          BB     0.3534   0.1385   0.3932   0.7336   0.8087   1.0000

          BA     0.3218   0.0972   0.3891   0.7453   1.0000

          BL     0.2260   0.0454   0.2833   1.0000

         pov     0.7797   0.1860   1.0000

       pcgdp     0.7523   1.0000

         gdp     1.0000

                                                                                                        

                    gdp    pcgdp      pov       BL       BA       BB     ATMS        D       BF      INF

(obs=110)

. corr gdp pcgdp pov BL BA BB ATMS D BF INF
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Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      

Dependent Variable: LGDP   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

     
     

Variable 

Coefficie

nt Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C 9.488075 0.064963 146.0534 0.0000 

LBA 0.011277 0.006992 1.612905 0.1098 

LBB 0.014440 0.012727 1.134538 0.2592 

LATMS -0.015410 0.014417 -1.068859 0.2876 

LSER01 -0.010585 0.019290 -0.548740 0.5844 

LBF 0.019086 0.013497 1.414113 0.1603 

INF -0.073943 0.003216 -22.99091 0.0000 

     
      Effects Specification   

   S.D. Rho 

     
     Cross-section random 0.000000 0.0000 

Idiosyncratic random 0.035772 1.0000 

     
      Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.805135 Mean dependent var 9.535646 

Adjusted R-

squared 0.793784 S.D. dependent var 0.107705 

S.E. of regression 0.048910 Sum squared resid 0.246396 

F-statistic 70.92869 Durbin-Watson stat 1.675187 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.805135 Mean dependent var 9.535646 

Sum squared resid 0.246396 Durbin-Watson stat 1.675187 
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Correlated Random Effects - Hausman Test  
Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  
     
     

Test Summary 
Chi-Sq. 
Statistic 

Chi-Sq. 
d.f. Prob. 

     
     

Cross-section random 
98.55202
6 6 0.0000 

     
     ** WARNING: estimated cross-section random effects 

variance is zero. 

 

Dependent Variable: LGDP  

Method: Panel Generalized Method of Moments  

     
     

Variable 

Coefficie

nt Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     LGDP(-1) 0.342147 0.112682 3.036397 0.0032 

LBA -0.033498 0.019220 -1.742838 0.0851 

LBB 0.075546 0.152726 0.494649 0.6222 

LATMS 0.217288 0.142234 1.527681 0.1304 

LSER01 -0.250963 0.096028 -2.613450 0.0106 

LBF 0.114798 0.078163 1.468708 0.1457 

INF -0.024169 0.004585 -5.270822 0.0000 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (first differences)  

     
     Mean dependent 

var 0.015903 S.D. dependent var 0.055307 

S.E. of regression 0.050959 Sum squared resid 0.215535 

J-statistic 9.842928 Instrument rank 10 

Prob(J-statistic) 0.019950    
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Arellano-Bond Serial Correlation Test  

     
     

Test order 

m-

Statistic rho SE(rho) Prob. 

     
     AR(1) -2.606028 -0.038992 0.014962 0.0092 

AR(2) -1.510746 -0.035155 0.023270 0.1309 

     
          

 lpcgdp c lba lbb latms lser01 lbf infالشسهذج الثاني : 

Dependent Variable: LPCGDP   

Method: Panel Least Squares   

     
     

Variable 

Coefficie

nt Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 8.189359 0.076003 107.7506 0.0000 

LBA -0.002021 0.007282 -0.277517 0.7819 

LBB -0.014171 0.013576 -1.043857 0.2990 

LATMS 0.012511 0.009592 1.304406 0.1950 

SER01 -3.78E-06 7.46E-06 -0.507593 0.6128 

LBF -0.002262 0.010111 -0.223734 0.8234 

INF -0.040512 0.003310 -12.23841 0.0000 

     
     R-squared 0.628108     Mean dependent var 8.085888 

Adjusted R-

squared 0.606445     S.D. dependent var 0.058790 

S.E. of regression 0.036881 

    Akaike info 

criterion 

-

3.700705 

Sum squared resid 0.140103     Schwarz criterion 

-

3.528856 

Log likelihood 210.5388 

    Hannan-Quinn 

criter. 

-

3.631002 

F-statistic 28.99373     Durbin-Watson stat 1.998148 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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Dependent Variable: LPCGDP   

Method: Panel Least Squares   

     
     

Variable 

Coefficie

nt Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 8.336777 0.106071 78.59622 0.0000 

LBA -0.005488 0.010548 -0.520251 0.6041 

LBB -0.052474 0.033329 -1.574412 0.1188 

LATMS -0.020197 0.031480 -0.641578 0.5227 

SER01 -1.44E-05 1.11E-05 -1.294645 0.1986 

LBF 0.022318 0.020036 1.113899 0.2682 

INF -0.048449 0.004265 -11.35904 0.0000 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
     R-squared 0.677856     Mean dependent var 8.085888 

Adjusted R-

squared 0.626450     S.D. dependent var 0.058790 

S.E. of regression 0.035932 

    Akaike info 

criterion 

-

3.680672 

Sum squared resid 0.121362     Schwarz criterion 

-

3.287875 

Log likelihood 218.4370 

    Hannan-Quinn 

criter. 

-

3.521352 

F-statistic 13.18633     Durbin-Watson stat 2.431916 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      

Dependent Variable: LPCGDP   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

     
     

Variable 

Coefficie

nt Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 8.189359 0.074046 110.5982 0.0000 

LBA -0.002021 0.007094 -0.284852 0.7763 

LBB -0.014171 0.013226 -1.071444 0.2865 

LATMS 0.012511 0.009345 1.338879 0.1836 

SER01 -3.78E-06 7.26E-06 -0.521008 0.6035 

LBF -0.002262 0.009851 -0.229647 0.8188 

INF -0.040512 0.003225 -12.56184 0.0000 

     
      Effects Specification   
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   S.D.   Rho   

     
     Cross-section random 0.000000 0.0000 

Idiosyncratic random 0.035932 1.0000 

     
      Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.628108     Mean dependent var 8.085888 

Adjusted R-

squared 0.606445     S.D. dependent var 0.058790 

S.E. of regression 0.036881     Sum squared resid 0.140103 

F-statistic 28.99373     Durbin-Watson stat 1.998148 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.628108     Mean dependent var 8.085888 

Sum squared resid 0.140103     Durbin-Watson stat 1.998148 

     
      

Correlated Random Effects - Hausman Test  

     
     

Test Summary 

Chi-Sq. 

Statistic 

Chi-Sq. 

d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 14.516087 6 0.0244 

     
     ** WARNING: estimated cross-section random effects 

variance is zero. 

     

 

Dependent Variable: LPCGDP   

Method: Panel Generalized Method of Moments  

     
     

Variable 

Coefficie

nt Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     LPCGDP(-1) 0.372242 0.117048 3.180259 0.0021 

LBA -0.060076 0.038785 -1.548968 0.1252 

LBB -0.256317 0.284604 -0.900607 0.3704 

LATMS 0.213205 0.308898 0.690210 0.4920 

SER01 -0.000106 7.05E-05 -1.506240 0.1358 

LBF 0.095030 0.124999 0.760240 0.4493 

INF -0.033510 0.012525 -2.675516 0.0090 
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      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (first differences)  

     
     Mean dependent 

var -0.008006     S.D. dependent var 0.056173 

S.E. of regression 0.060530     Sum squared resid 0.304104 

J-statistic 44.61377     Instrument rank 14 

Prob(J-statistic) 0.000000    

     
      

Arellano-Bond Serial Correlation Test  

     
     

Test order 

m-

Statistic  rho      SE(rho) Prob.  

     
     AR(1) -2.258560 -0.049803 0.022051 0.0239 

AR(2) -1.008121 -0.029585 0.029346 0.3134 

     
      

 lpov c lba lbb latms lser01 lbf infالشسهذج الثالث : 

Dependent Variable: LPOV   

Method: Panel Least Squares   

     
     

Variable 

Coefficie

nt Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 3.055582 0.125424 24.36206 0.0000 

LBA 0.017774 0.013680 1.299253 0.1975 

LBB 0.037335 0.023951 1.558796 0.1228 

LATMS -0.036880 0.027573 -1.337534 0.1847 

LSER01 -0.010487 0.037321 -0.280999 0.7794 

LBF 0.029239 0.025877 1.129931 0.2618 

LINF -0.030271 0.008913 -3.396329 0.0011 

     
     R-squared 0.381291     Mean dependent var 3.332983 

Adjusted R-

squared 0.336565     S.D. dependent var 0.074742 

S.E. of regression 0.060878 

    Akaike info 

criterion 

-

2.685300 

Sum squared resid 0.307610     Schwarz criterion 

-

2.490870 
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Log likelihood 127.8385 

    Hannan-Quinn 

criter. 

-

2.606895 

F-statistic 8.525055     Durbin-Watson stat 0.201398 

Prob(F-statistic) 0.000000    

      

Dependent Variable: LPOV   

Method: Panel Least Squares   

 

 

    
     

Variable 

Coefficie

nt Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 2.538549 0.104963 24.18513 0.0000 

LBA 0.022115 0.010560 2.094190 0.0397 

LBB 0.117117 0.030457 3.845277 0.0003 

LATMS 0.181269 0.028385 6.386035 0.0000 

LSER01 -0.069109 0.031906 -2.166020 0.0335 

LBF -0.001267 0.025675 -0.049366 0.9608 

LINF 0.007937 0.005221 1.520119 0.1327 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
     R-squared 0.869504     Mean dependent var 3.332983 

Adjusted R-

squared 0.843052     S.D. dependent var 0.074742 

S.E. of regression 0.029610 

    Akaike info 

criterion 

-

4.041593 

Sum squared resid 0.064880     Schwarz criterion 

-

3.597183 

Log likelihood 197.8717 

    Hannan-Quinn 

criter. 

-

3.862381 

F-statistic 32.87118     Durbin-Watson stat 1.138649 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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Dependent Variable: LPOV   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

     
     

Variable 

Coefficie

nt Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 3.055582 0.061004 50.08821 0.0000 

LBA 0.017774 0.006654 2.671256 0.0091 

LBB 0.037335 0.011649 3.204874 0.0019 

LATMS -0.036880 0.013411 -2.749961 0.0073 

LSER01 -0.010487 0.018152 -0.577732 0.5650 

LBF 0.029239 0.012586 2.323130 0.0226 

LINF -0.030271 0.004335 -6.982828 0.0000 

     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   

     
     Cross-section random 0.000000 0.0000 

Idiosyncratic random 0.029610 1.0000 

     
      Weighted Statistics   

     
     R-squared 0.381291     Mean dependent var 3.332983 

Adjusted R-

squared 0.336565     S.D. dependent var 0.074742 

S.E. of regression 0.060878     Sum squared resid 0.307610 

F-statistic 8.525055     Durbin-Watson stat 0.201398 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.381291     Mean dependent var 3.332983 

Sum squared resid 0.307610     Durbin-Watson stat 0.201398 
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Correlated Random Effects - Hausman Test  

     
     

Test Summary 

Chi-Sq. 

Statistic 

Chi-Sq. 

d.f. Prob.  

     
     

Cross-section random 

276.84981

8 6 0.0000 

     
     ** WARNING: estimated cross-section random effects 

variance is zero. 

 

Dependent Variable: LPOV   

Method: Panel Generalized Method of Moments  

     
     

Variable 

Coefficie

nt Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     LPOV(-1) 0.574556 0.356679 1.610847 0.1122 

LBA -0.008676 0.018689 -0.464259 0.6441 

LBB 0.192527 0.111466 1.727227 0.0890 

LATMS 0.210111 0.134824 1.558403 0.1241 

SER01 -1.40E-05 2.77E-05 -0.506965 0.6139 

LBF -0.138875 0.072520 -1.915003 0.0600 

LINF 0.016997 0.007645 2.223339 0.0298 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (first differences)  

     
     Mean dependent 

var 0.030766     S.D. dependent var 0.014493 

S.E. of regression 0.035961     Sum squared resid 0.081473 

J-statistic 11.70752     Instrument rank 12 

Prob(J-statistic) 0.039023    
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Arellano-Bond Serial Correlation Test  

     
     

Test order 

m-

Statistic  rho      SE(rho) Prob.  

     
     AR(1) -1.726660 -0.015011 0.008693 0.0842 

AR(2) 0.480780 0.003555 0.007395 0.6307 

     
      

 lbl c lba lbb latms ser01 bf infالشسهذج الخابع : 

Dependent Variable: LBL   

Method: Panel Least Squares   

     
     

Variable 

Coefficie

nt Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 2.591379 1.232537 2.102475 0.0385 

LBA -0.278666 0.133572 -2.086252 0.0400 

LBB 0.858719 0.227489 3.774775 0.0003 

LATMS 0.085844 0.166595 0.515286 0.6077 

SER01 0.000708 0.000505 1.402059 0.1646 

BF 2.95E-05 0.000696 0.042303 0.9664 

LINF -0.074583 0.086820 -0.859046 0.3928 

     
     R-squared 0.804498     Mean dependent var 2.657276 

Adjusted R-

squared 0.790366     S.D. dependent var 1.287094 

S.E. of regression 0.589307 

    Akaike info 

criterion 1.854848 

Sum squared resid 28.82447     Schwarz criterion 2.049277 

Log likelihood -76.46815 

    Hannan-Quinn 

criter. 1.933253 

F-statistic 56.92479     Durbin-Watson stat 0.123191 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      

Dependent Variable: LBL   

Method: Panel Least Squares   

     
     

Variable 

Coefficie

nt Std. Error t-Statistic Prob.   
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C -1.650579 0.586414 -2.814697 0.0063 

LBA -0.057999 0.066192 -0.876215 0.3837 

LBB 1.123461 0.140005 8.024412 0.0000 

LATMS 0.480886 0.170464 2.821037 0.0061 

SER01 -0.000424 0.000243 -1.744869 0.0852 

BF 0.000803 0.000303 2.651973 0.0098 

LINF 0.051162 0.032221 1.587813 0.1166 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (dummy variables)  

     
     R-squared 0.982339     Mean dependent var 2.657276 

Adjusted R-

squared 0.978759     S.D. dependent var 1.287094 

S.E. of regression 0.187584 

    Akaike info 

criterion 

-

0.349372 

Sum squared resid 2.603885     Schwarz criterion 0.095038 

Log likelihood 31.72176 

    Hannan-Quinn 

criter. 

-

0.170160 

F-statistic 274.4043     Durbin-Watson stat 0.826276 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      

Dependent Variable: LBL   

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects) 

     
     

Variable 

Coefficie

nt Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C -1.566692 0.625821 -2.503420 0.0143 

LBA -0.053410 0.065516 -0.815221 0.4173 

LBB 1.113314 0.137091 8.121011 0.0000 

LATMS 0.443937 0.161401 2.750523 0.0073 

SER01 -0.000380 0.000241 -1.578157 0.1183 

BF 0.000772 0.000300 2.572659 0.0119 

LINF 0.044663 0.031964 1.397303 0.1660 

     
      Effects Specification   

   S.D.   Rho   

     
     Cross-section random 0.725760 0.9374 

Idiosyncratic random 0.187584 0.0626 

     
      Weighted Statistics   
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R-squared 0.911330     Mean dependent var 0.228093 

Adjusted R-

squared 0.904921     S.D. dependent var 0.610372 

S.E. of regression 0.188208     Sum squared resid 2.940041 

F-statistic 142.1766     Durbin-Watson stat 0.727135 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      Unweighted Statistics   

     
     R-squared 0.678452     Mean dependent var 2.657276 

Sum squared resid 47.40859     Durbin-Watson stat 0.045093 

     
      

Correlated Random Effects - Hausman Test  

Equation: Untitled   

Test cross-section random effects  

     
     

Test Summary 

Chi-Sq. 

Statistic 

Chi-Sq. 

d.f. Prob.  

     
     Cross-section random 5.553249 6 0.4750 

     
 

Dependent Variable: LBL   

Method: Panel Generalized Method of Moments  

     
     

Variable 

Coefficie

nt Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     LBL(-1) 0.538943 0.196260 2.746072 0.0088 

LBA 0.031889 0.068892 0.462880 0.6458 

LBB 0.390073 0.369690 1.055135 0.2973 

LATMS 0.106996 0.158802 0.673771 0.5041 

SER01 -0.001019 0.000325 -3.131548 0.0031 

BF 0.001532 0.000398 3.844833 0.0004 

LINF -0.034726 0.042164 -0.823594 0.4147 

     
      Effects Specification   

     
     Cross-section fixed (first differences)  

     
     Mean dependent 

var 0.266292     S.D. dependent var 0.358335 

S.E. of regression 0.159098     Sum squared resid 1.088424 

J-statistic 17.14780     Instrument rank 21 

Prob(J-statistic) 0.248387    
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Arellano-Bond Serial Correlation Test  

     
     

Test order 

m-

Statistic  rho      SE(rho) Prob.  

     
     AR(1) -0.755848 -0.124736 0.165028 0.2497 

AR(2) -0.482669 -0.066887 0.138578 0.6293 
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 ممحق ب

 الججاول
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 00ججول 

 نتائج تقجيخ الإنحجار لمفخضية الأكلى: تأثيخ الذسػؿ السالي عمى الشسػ الاقترادي

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 
(0.0032)* 3.036397 0.112682 0.342147 C/LGDP(-1) 

(0.0851)*** -1.742838 0.019220 -0.033498 LBA 
(0.6222) 0.494649 0.152726 0.075546 LBB 
(0.1304) 1.527681 0.142234 0.217288 LATMS 

(0.0106)** -2.613450 0.096028 -0.250963 LD 
(0.1457) 1.468708 0.078163 0.114798 LBF 

 (*0.0000) -5.270822 0.004585 -0.024169 INF 
HAUSMAN Adj R2 R2 Prob F 

0.0000 0.793784 0.805135 0.0000 70.92869 
0.1309 AR (2) 0.0092 AR (1) 

*Significant in 1% significance level**Significant in 5% significance level***Significant in 10% significance level 

   لمحرهل عمى نتائج الانحجار E-Views( 00** تم استخجام بخنامج التحميل الاحرائي )
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 00ل ججو

  تقجيخ الإنحجار لمفخضية الثانية: تأثيخ الذسػؿ السالي عمى نريب الفخد مغ الشاتج السحمي الإجسالينتائج 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 
0.0021 3.180259 0.117048 0.372242 C/ LPCGDP(-1) 
0.1252 -1.548968 0.038785 -0.060076 LBA 
0.3704 -0.900607 0.284604 -0.256317 LBB 
0.4920 0.690210 0.308898 0.213205 LATMS 
0.1358 -1.506240 7.05E-05 -0.000106 LD 
0.4493 0.760240 0.124999 0.095030 LBF 
0.0090* -2.675516 0.012525 -0.033510 INF 

HAUSMAN Adj R2 R2 Prob F 
0.0244 0.606445 0.628108 0.000 28.99373 

0.3134 AR (2) 0.0239 AR (1) 
*Significant in 1% significance level**Significant in 5% significance level***Significant in 10% significance level 

   لمحرهل عمى نتائج الانحجار E-Views( 00** تم استخجام بخنامج التحميل الاحرائي )
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 03ججول 

 جار لمفخضية الثالثة: تأثيخ الذسػؿ السالي عمى ندب الفقخنتائج تقجيخ الإنح

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 
0.1122 1.610847 0.356679 0.574556 C/ LPOV(-1) 
0.6441 -0.464259 0.018689 -0.008676 LBA 

0.0890*** 1.727227 0.111466 0.192527 LBB 
0.1241 1.558403 0.134824 0.210111 LATMS 
0.6139 -0.506965 2.77E-05 -1.40E-05 LD 

0.0600*** -1.915003 0.072520 -0.138875 LBF 
0.0298** 2.223339 0.007645 0.016997 INF 
HAUSMAN Adj R2 R2 Prob F 

0.0000 0.336565 0.381291 0.0000 8.525055 
0.6307 AR (2) 0.0842 AR (1) 

in 1% significance level**Significant in 5% significance level***Significant in 10% significance level *Significant 

 لمحرهل عمى نتائج الانحجار E-Views( 00** تم استخجام بخنامج التحميل الاحرائي )
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 04ججول 

 ستقخار السالينتائج تقجيخ الإنحجار لمفخضية الخابعة: تأثيخ الذسػؿ السالي عمى الا

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 
0.0088 2.746072 0.196260 0.538943 C/ LBL(-1) 
0.6458 0.462880 0.068892 0.031889 LBA 
0.2973 1.055135 0.369690 0.390073 LBB 
0.5041 0.673771 0.158802 0.106996 LATMS 
0.0031 -3.131548 0.000325 -0.001019 LD 
0.0004 3.844833 0.000398 0.001532 LBF 
0.4147 -0.823594 0.042164 -0.034726 INF 

HAUSMAN Adj R2 R2 Prob F 
0.4750 0.790366 0.804498 0.0000 56.92479 

0.6293 AR (2) 0.0497 AR (1) 
cance level***Significant in 10% significance level*Significant in 1% significance level**Significant in 5% signifi 

 لمحرهل عمى نتائج الانحجار E-Views( 00** تم استخجام بخنامج التحميل الاحرائي )
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Abstract 

The study aimed to identify the impact of financial inclusion on economic growth, 

poverty and financial stability in Palestine, an econometric study for the period between 

(2010-2020), and to determine the size of the impact of financial inclusion on a number 

of important economic indicators such as economic growth, per capita gross product, 

and poverty rates. Regarding the population, and the financial stability measured by the 

total non-performing loans, the literature and previous studies were reviewed to 

determine the theoretical framework for this study. 

For the purpose of achieving the objectives of the study, the descriptive analytical 

approach was used, where the test of the General Method of Moments (GMM) was 

conducted in the general way, where data were collected through financial statements 

and annual reports of data issued by banks annually in the period between 2010-2020. 

The results of the study showed: that there is a negative moral effect of financial 

inclusion through the number of bank accounts, total deposits and the rate of inflation 

on economic growth, as it was found that there is a negative moral effect of the variable 

of banking facilities on the poverty rate, and a negative moral effect was found on the 

deposits variable at a level at the level of stability. It was found that there is a positive 

and significant effect of the financial inclusion of the inflation rate variable on the ratio 

of poverty to the population, and there is a positive significant effect of banking 

facilities on financial stability. 

Based on the results of the study, a set of recommendations emerged, the most 

important of which are: the need to work on distributing specialization among banks in 

the distribution of loans, and government banking agencies must monitor bank accounts 

as much as possible, as they negatively affect economic growth through the 



c 

establishment of stricter laws in the event that the same individual owns more From a 

bank account, the Monetary Authority must take firm measures towards regulating 

consumer loans, and the need to expand financial products for those who suffer from a 

lack of services. 

Keywords: Financial Inclusion, Economic growth, poverty, Financial stability, 

Generalized Method of Moments (GMM)  . 

 


