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 ج‌

 الإهداء 

،  إلى قطعة من قلبي،  إلى أغلى ما أملك،  ورجائي،  إلى أملي في الحياة ، إلى مستقبلي الذي أراه يكبر أمامي

الاااذمن من  وأبناااائي  زوجتي لن أنسااااااااااااااى أبااا ا   ح لكم  ،  أجلهم أكون وأكبر لكي يكونوا ويكبروا بي ومعي... 

أ  نى لكم  ،  التي منعتني في الكثير من الأوقات الجلوس معكم ،  لظروف ع لي ودراساااتي التي تانع ةااا  ة

 النجاح والتوفيق فأنتم نجاحي الحقيقي في الحياة.  

ال رحومة العزيزة جعل الله قبرها روضاااااااة من ريا  الجنة واساااااااكنها ال ردوس الأعلى م    إلىأه ي نجاحي  

فلا ،  داع ا  ومسااع ا  ، دائ ا  تان خير معين والتي تانع  الأساتاةة مها حسانين داوود  أمي  والأنبياءالصاالحين  

والتي  قياع دعوا هاا  ،  التي   نياع وجودها معي في تل لحظاات حياا ي،  حقهاا  ا سااااااااااااااتطي  تل اا ي  أن  وفيها 

  يسّر لي طريقي.

 الأة قاء وال حبين  ال افئأه ي نجاحي إلى ال ح ة والص اقة والقلوب الصادقة النقيّة وال كان 

عونا     تإنوهذه ال رحلة )ال راسات العليا( وأخص  الذّكر من في ،  زملاء ال راسة الجام يةأه ي نجاحي إلى  

 ،  بهم ج يعا ارك الله ،  الطال اتالطلاب و لي ولج ي   

 على الص اقة والعون ال ائم ،  دولة لي امن   ال اضليالص مق ال تتور عب  الله    إلىي نجاحي  اه 

 بلادنا  ح ظك الكريم.  أح ظيا رب ،  وأه ي نجاحي إلى فلسطين الحبي ة

 

 

 

 



 د‌

 والتقديرالشكر 

واسااااااااااااتجاب دعوا ي منهاء هذه ال رحلة  ،  أشااااااااااااكر الله  عالى الذي منحني الق رة والقوة في تل مراحل حيا ي

،  أشااكر الله الذي منّ علينا  امساالاذ الذي  خ   خل الط أنينة إلى قلو نا ،  التعلي ية التي   ثلع برسااالتي هذه 

  كل دعاء ورجاء.   -ةلى الله عليخ وسلم    -متوجهين دائ اُ إلى الله  عالى ورسولخ الحبيب  

ك ا أ ق ذ  الشااكر والتق مر واتحتراذ إلى ال تتور سغسااان دعاسس الذي  ا عني خطوة   طوة منجاز رسااالتي  

حتى أنجز  ،  واتسااااااااااات ادة منخ في ال علومات وال برة الكبيرة ،    ضااااااااااال  وجيها خ الكثيرة وال صيقة ال تواةااااااااااالة

خلا  هذه ال رحلة    للإضااااااااافة العل ية التي ق مها وما زا وتل الشااااااااكر لل تتور سسااااااااائ  الكونيس  ،  الأفضاااااااال

  ارك الله فيكم.،  عاذ التعلي ية  شكل  

والشاااكر موةاااو  لج ي  القائ ين  ،  والشاااكر والتق مر لجامعتي سجامعة النجاح الوطنيةس التي تانع بيتا  وعونا  

 الذمن لم متأخروا في  ق يم أي مساع ة.  ،  فيها ج ي  الطاقم التعلي ي ج يعخ وال وظ ين
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 الإقرار

 الرسالة التي  ح ل عنوان:  مق ذ أنا ال وق  أدناه  
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،   اساااتثناء ما   ع امشاااارة اليخ حيث ا ورد،  أقر  أن ما اشااات لع عليخ هذه الرساااالة هي نتا  جه ي ال ا 

وأن هاذه الرسااااااااااااااالاة تكال أو أي جزء منهاا لم يقا ذ من قبال لنيال أياة درجاة أو لقاب عل ي أو  حثي لا   أياة 

 مؤسسة  علي ية أو  حثية أخر .
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 الملخص 

بيان اثر الأداء ال الي على مؤشرات الن و ال الية للشرتات الصناعية ال  رجة في    إلى ه فع هذه ال راسة  

وةلك من خلا   ح م  م    أثير ال تغيرات ال ستقلة  ،  (2022- 2014بورةتي فلسطين وع ان خلا  ال ترة )

  إج الي   إلىال مون    إج الي،  السيولة السريعة،  العائ  على الأةو )وال ت ثلة في    ( مؤشرات الأداء ال الي)

الن و    ؤشرات    وال ت ثلة  مع   دوران ال  زون( على ال تغيرات التا عة،  مع   دوران الأةو ،  الأةو  

ولتحقيق هذه الأه اف أجريع ال راسة على  ،  الن و في الأةو ( ،  الن و في ال بيعات )ال الي معبرا عنها  

( قوامها  فلسطين وع ان45عينة  بورةتي  في  م رجة  مشاه ات    ( شرتة ةناعية  ال الية  حجم  للأوراق 

حيث قاذ ال احث  است  اذ أساليب إحصائية متع دة للتحقق من ةحة البيانات عن طريق مص وفة  ،  (405)

اتر  اط بيرسون واخت ار التع دية ال طية واخت ار اتر  اط الذا ي واست  ذ ال احث السلاسل الزمنية ال قط ية  

(Panel Data   ن وة تختيار  الأمث(  اخت ار    لاتنح ار  نتائج  ،  (Housman)عن طريق  أظهرت  وق  

للعائ  على الأةو  ومع   دوران    (α ≥ 0.05ال راسة وجود اثر ةو دتلة إحصائية عن  مستو  دتلة ) 

،  الأةو الأةو  على مع   الن و في ال بيعات ومع   الن و في    إج الي  إلى ال مون    وإج الي الأةو   

في ا أظهرت النتائج ع ذ وجود اثر ةو دتلة إحصائية لكل من مؤشر السيولة السريعة ومع   دوران ال  زون  

مج وعة من التوةيات    إلىوخلصع ال راسة  ،  على مع   الن و في ال بيعات ومع   الن و في الأةو  

النظر  اتسترا يجيات التي  ت عها    إلى يكون هناك  وعية لل ستث رين في بورةتي ع ان وفلسطين    أن   :أه ها



 م‌

واتهت اذ  شكل اكبر  ، ال نشأةالشرتات في الن و عن  ا  اة القرارات اتستث ارية فهذا مؤثر على ر حية  لك  

 . للز ائن م  ال حافظة على التكاليفالشرتات  جودة ال  مات وال بيعات التي  ق مها 

.الن و في ال بيعات مع  ؛ ال الي الأداء؛ ال الي  الن و؛ للن وال الي  ق : ال نطالمفتاحية الكلمات  
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 الفصل الأول 

 والإطار النظري  العام للدراسة الإطار

 المقدمة  1.1

الأطراف ال ارجية    أنظارمحط   أةاا حعالن و في الشاارتات من ال واضااي  الضاارورية وال لحة التي    أةاا  

 وهذا يع  مساااااااااااااؤولية على  ،من ال ساااااااااااااتث رين والجهات ال  تل ة وما متطل خ ل راساااااااااااااتها من   طيط و نظيم 

من منطلق  فاتهت اذ  الن و ال الي للشااااااااارتات ليس  ،  للاسااااااااات رارية تأسااااااااااسعا ق مجالس إدارة الشااااااااارتات  

 ح دات ن و الشااااااااااارتة والتي بينع الع م  من ال حو  إمكانية بل مرج  أيضاااااااااااا ال،  التطور ال الي فحساااااااااااب

دراساااااااتها من وجهات ع م ة ليس ع ر وحجم الشااااااارتة فقط بل عوامل أخر  ع م ة لها علاقة  قياس الأداء  

 .(2016)بوة   و ةاري،  ال الي  

الشاااااااارتات  قوذ بتح م     أنحيث  ،  و ذلك ن و الشاااااااارتة و راجعها هو جوهر ال مناميكية ال الية واتقتصااااااااادية

وحيث يعتبر ال حث في ةلك من ال قاميس  ،  يقيس ق ر ها على زيادة ال بيعات و وسااااااااي  ع ليا ها  لأنخن وها 

 .(Souliman, 2017)،  الشرتاتالهامة لزيادة ت اءة الأداء ال الي ل    

 طوير  خلق صي ة في أدائها ال الي واسات رار نشااط ن وها و التالي    إلىوفي الوقع الذي  ساعى فيخ الشارتات  

رئيساااااااااااية متعلقة  الحجم والر   والن و م ا يحتم    أه افعن طريق اساااااااااااترا يجيات ةات    والذي يكون  احج ه

وةلك ل عرفة مواطن الضااااعل والقوة في  لك  ،  على امدارات العليا في  لك ال ؤسااااسااااات معرفة العلاقة بينهم 

 .(2019)الحا ،    الشرتات

حيث يع  الع ل على  طوير خ مات ومنتجات ج م ة من الع ليات الأساااااااااااااسااااااااااااية اللازمة لنجاح الشاااااااااااارتة 

 تساااااي ا في الأساااااواق الناشاااااةة والأساااااواق شااااا م ة ال نافساااااة حيث يع ل الأداء ال الي الجي  على  واسااااات رارها

  قاا يم مج وعااة متنوعااة من ال اا مااات م  زيااادة الحصاااااااااااااااة السااااااااااااااوصيااة والر حيااة ون و صي تهااا على ال اا   

 .(2022)حجيلان،  
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  امدراك   إلىالناج ة عنها بل مرج  أيضاااا    والآثارن وها ت يعود  أه ية التطورات الحاةااالة عال يا  أنحيث  

زيادة أه ية   إلىن و الشاااااااااااااارتات أد     أنحيث  ،  الع م  من ال راسااااااااااااااات  أثبتتهافي  غير عوامل الن و والتي  

بيةة ولغة محاساااابية واح ة    إلىزيادة الحاجة    و التاليالتقارير ال الية   ا متضاااا نها من معلومات وردت فيها 

م ا  ،  وقراء هاال عامير ال حاساابية ال ولية جاءت ضاا ان للقوائم ال الية    أنحيث  ،    ثل أساااس فعا  لل قارنة

 .(2016)بوة  ،    امسترا يجيةجعل التحليل ال الي يحتل مكانة في  ح م  التوجهات  

 حقيق مساااتويات    إلىالشااارتات  ساااعى   أن  (2022حرشاااو  و بوشااااشاااية )  دراساااة  أشاااارتوعلاوة على ةلك  

ةات ال صااالحة    وللأطرافي ثل ه فا أسااااسااايا لكل شااارتة    تالر حية و ذلكومع تت عالية من الأداء ال الي  

الشاااااااارتات  ن و من النتائج ال حققة من الأر اح في ال اضااااااااي   أنحيث  ،  الذي  تعامل معهم  لك الشاااااااارتات

الشااااااااااااارتات  تطل  من   أنحيث  ،  متوق  ومر     عائ تانع ةات    إةا  و  مشااااااااااااااري  الن و   أنوالتي ي كنها  

من اجل  حقيق صي ة لل لاك والذمن ب ورهم  ،   حقيق مع تت ن و مسااااااااااااتقبلية  وامداريةع ليا ها التشااااااااااااغيلية  

مجابهة  لأجليعتبر  حقيق الأر اح شااارط للاسااات رارية    الن و و ذلكيق مون جزء من ثرو هم لت ويل ع ليات  

 .ال  اطر و س م  اتلتزاذ واستغلا  ال ر 

غال ا ما   تلل مع تت ن و   أنEl Ghonemy, El-Diftar, & Magdy  (2023  )وأشااااااااارت دراسااااااااة

الشااارتة   أنحيث  ،  الشااارتات خلا  تل مرحلة من مراحل ع لها و ت يز ال راحل الأولية   ع تت ن و عالية

وي يل مع   ن وها نحو   الأع ا ج هور ج م  م  نضاااااااج    إلى شاااااااكل أسااااااااساااااااي من الصااااااا ر و صااااااال     ب أ

القياذ   أوو  ر  عض الشاااااااارتات   راحل متع دة من الن و السااااااااري  عن   ق يم منتجا ها الج م ة  ،  اتسااااااااتقرار

،  ساااااالبية  أووعلى عكس ةلك  ظهر  عض الشاااااارتات   ع تت ن و من  ضااااااة  ،     ادرة في العلامة التجارية

 عوامال خاارجياة وداخلياة و ت ثال العوامال ال اارجياة ببيةاة اتقتصاااااااااااااااد الكلي وجواناب متعلقاة    تاأثر  أنهاا حياث  

وأساااعار ال ائ ة والتضااا م و طور الأساااواق ال الية والساااياساااات الحكومية والت ابير   امع ا  الصاااناعة ودورة  

العوامل ال اخلية في  شااااااااااكيل إمكانيات الن و في الشاااااااااارتات تجودة امدارة والحوت ة والهيكل      ثلالنق ية و 

 .ال واردوإدارة    امسترا يجيةالتنظي ي واتبتكار والشراكات  
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 أن الن و ال الي ةو أه ية تبر  في الشاااااارتات ل ا موفره من ق رة على   (2012شااااااومان )دراسااااااة    وأشااااااارت

وال  رجات تالهيكل التنظي ي    وال  خلات  الأفرادالن و مر  ط  الزيادة الحاةااااااااااالة في   التح يات وانمواجهة 

الن و جعل ال احثين    ت  ؤشااااااراوان ع لية صياس الأداء ال الي للشاااااارتة ال ر  ط  ،  وغيرهاواممرادات    والأر اح

 .والأداء مستقبلا  النشاطفي يست  مون الن و مؤشرا لقياس م   إمكانية الشرتات على اتست رار  

ي كن صياس ن و الشااارتة  طرق    أنخEl Ghonemy, El-Diftar, & Magdy  (2023  )وأشاااارت دراساااة  

مع تت الن و  شااااااااااااا ل مع   الن و في وأن  ،  م تل ة من خلا  ن و ال بيعات ون و الأةاااااااااااااو  ون و القي ة

 الر  .ومع   الن و في اممرادات ومع   الن و في مج ل   الأةو 

فق  أظهرت ع لية  قيم الأداء ال الي م ثلة بنسااب الر حية ونسااب    (2022مح   و الطائي )  وحسااب دراسااة

ال  مونية ونسااااب النشاااااط للشاااارتات من ال واضااااي  الهامة ت طوة أولى  ساااات  مها امدارة العليا للع ل على 

في ،  في فشالها وع ذ اسات رار نشااطها   نساب حساين الأداء وزيادة ن و الشارتة وحل مشااكلها ال الية التي ق   

و هذا فان ال ؤشرات  ،  وحيث  عتبر أداة للرقا ة ل راص ة النشاط،  ال الية التي نشه ها اليوذ   الأزماتظل وجود  

ال ناسااااااااااااب عن طريق ج ي  البيانات    م التقييالأدوات اساااااااااااات  اذ في  قيم الأداء لضاااااااااااا ان    أكثرال الية من 

لتح م  نقاط القوة والضااااااعل في الأداء ال الي ل عرفة    الشاااااارتات وةلكوال علومات من البيانات ال الية لتلك  

ومن خلا  دراساااة هذه  ،  دراساااة   صااايلية وإيجاد العلاقة في ا بينه ا  إلى  وإخضااااعهاالأثر على ن و الشااارتة  

شااااارتا هم ومعرفة مواطن الضاااااعل    مدارة ي كن رف  القائ ين  ال علومات الضااااارورية  ،  النساااااب والعلاقة بينها

ثر الأداء ال الي للشاااااااااااارتات ال  رجة في أولذلك سااااااااااااوف متم الترتيز في هذه ال راسااااااااااااة على  حليل  ،  والقوة 

 .(2022-2014)بورةتي ع ان وفلسطين على مؤشرات الن و ال الية لل ترة ما بين  

 الدراسة  مشكلة 1.2

،   طريقة ساالي ة وةات فاعلية  إمكانيا هاق رة الشاارتة على اساات  اذ     عزيزالأداء ال الي الجي  يع ل على   إن

و ع  البورةاة من الأساواق  ،  (2023)اح   و الهادي،    كل ة مقابل الحصاو  على عوائ  مر  عة  أقلوةلك  
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ال الية   ا فيها من قطاعات متنوعة تالقطاع الصاناعي  شاكل خا  على اعت ار انخ مؤثر  شاكل تبير في 

ن و الشااااااارتات  حع قائ ة الأه اف    ي و ذلك منضاااااااو ،  (2022)حرشاااااااو  و بوشااااااااشاااااااية،   الكلي لهاالأداء  

،  ال ؤشااارات لقياس نجاح الشااارتات   أهم ال رغوب فيها من الناحية اتقتصاااادية واتجت اعية تساااي ا انخ ي ثل  

)بوةااا  ،    الترتيز واتهت اذ  الن و ال الي في الشااارتات الصاااناعية  إلىالذي دف  الع م  من ال احثين   الأمر

يخ  وجفي  متعر  ال ساااتث رين لصاااعو ات   في قطاع الصاااناعة في ساااوق فلساااطين وساااوق ع انو   ،(2016

اختيار محافظهم   عن ة  روساااااااا غير مأساااااااااليب    عا  إ   يقومون   هم نفإ، ا عّ فل  شااااااااك  اطهيو  طاسااااااااتث ارا هم  

الأر اح من     لاتسااااااا اى لعن الترتيز  و في الأساااااااهم دوالت او  العشاااااااوائي  ر ة  ل ضااااااااا  لامث  ،اتساااااااتث ارية

  ال شااكلات شاارات الأداء ال الي  عتبر أداة ل واجهة  مؤ  و ذلك فان،  (2017)فواز و شاابيطة،    ال الية  ناتابيال

سفالأداء ال الي عبر اساااااااااااااات  امخ لع ة  ،  ال الي  قادرة على ساااااااااااااا  الثغرات به ف  حقيق الن و  آليةخلا   من 

مالية تالر حية والسااااااااااايولة وغيرها  حيث يعتبر أداة ل عالجة ال  يقات التي  ظهر خلا  مؤشااااااااااارات ومعامير 

مراحل حياة الشااااااااارتة وةلك من خلا   وفير ألية مناسااااااااا ة قادرة على   ارك الثغرات و رشاااااااااي  القرارات   ية  

 ات ي:  و ناء على ةلك ي كن ةياغة السؤا  الرئيسي     حقيق الن و,

الأداء ال الي على مؤشرات الن و ال الية للشرتات الصناعية ال  رجة في بورةتي    أثرما  السؤا  الرئيسي:  

 ؟2022-2014خلا  ال ترة وع ان فلسطين 

 أهمية الدراسة 1.3

 : ات يموض  ال احث أه ية ال راسة من الناحيتين النظرية والعل ية وةلك على النحو  

ال حو  النظرياة العل ياة في دراسااااااااااااااة الأثر    مثراءجااءت هاذه الا راسااااااااااااااة في محااولاة    :الأه ياة النظرياة .1

ومؤشاااااارات    الأةااااااو  ال  اشاااااار لل تغيرات ال سااااااتقلة م ثلة   ؤشاااااارات الر حية وهي مؤشاااااار العائ  على

ومؤشاااارات النشاااااط وهي مع   دوران ال  زون ومع   دوران  ،  الساااايولة وهي مؤشاااار الساااايولة السااااريعة

مؤشااارات  سعلى ال تغيرات التا عة وهي   وأثرها،  ومؤشااارات الرف  ال الي وهي مؤشااار ال  مونية،  الأةاااو 
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ال راسااة  حيث  ع  هذه  ،  الن و ال الي م ثلة   ؤشاارات مع   ن و الأةااو  ومؤشاار مع   ن و ال بيعات

 أنئج ي كن  اةلك   ا  ق مخ من نت،  اساااااااااااتك ات لل حو  ال تعلقة  العوامل ال ؤثرة على ن و الشااااااااااارتات

حيث  ن   أه ية ال راساااة من ،  ي كن اتعت اد عليها في دراساااة  لك ال وضاااوعات   سااااهم في مؤشااارات

طبيعة ال وضااااااااااااوع محل ال حث حيث  ع  هذه ال راسااااااااااااة من ال راسااااااااااااات القليلة التي  م  طبيقها على 

 الشرتات الصناعية في بورةتي فلسطين وع ان.

اغلب ال راسااااات عن ال و  ال تق مة  الشاااارتات  ا جخ ال كر ال الي ل راسااااة ن و   أنمنذ    :الأه ية الع لية .2

 وعلى اعت اار ،  في الساااااااااااااانوات الأخيرة   إتالقليال عن الا و  الناامياة في هاذا ال صااااااااااااااو     إتولم يقا ذ  

 فان  طبيق ،  فلسااااااااطين والأردن من ال و  النامية والتي   يا مرحلة التحو  في اقتصاااااااااد السااااااااوق   أن

على القطاع الصااناعي في تل من فلسااطين والأردن مجا  مناسااب ل ا يق مخ هذا القطاع    هذه ال راسااة

أه ية هذه ال راسااة ل ساااع ة طلاب الجامعات في الت ويل وال حاساا ة   و أ ي،  في السااوق في  لك ال و 

وال احثين من خلا   وضاااااااي  اثر مؤشااااااارات الأداء ال الي على مؤشااااااارات الن و ال الية في الشااااااارتات  

 و االتاالي ،  ان  ااضااااااااااااااهاا  أوالصاااااااااااااانااعياة ال ا رجاة في بورةااااااااااااااتي فلسااااااااااااااطين وع اان من حياث ن وهاا  

 سااااع  ال ساااتث رين في  أنها  إلى امضاااافة  ،  اضااا حلا  هذه الشااارتات إلى جنب الأخطاء التي  ؤدي  

اثر مؤشااارات الأداء ال الي على مؤشااارات الن و ال الية وةلك  الكشااال عن الطريق الذي  ساااير    معرفة

 فيخ الشرتات.  

 أهداف الدراسة   1.4

في بيان    اله ف الرئيس ال ت ثل حقيق    إلى   ه ففإنها ال راساااااة  مشاااااكلة انطلاقا من الأساااااةلة التي طرحتها  

أثر مؤشااااااارات الأداء ال الي على مؤشااااااارات الن و ال الية في الشااااااارتات الصاااااااناعية ال  رجة في بورةاااااااتي  

   (.2022-  2014)فلسطين وع ان خلا  ال ترة  

‌ 
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 التالية:ال رعية    الأه اف حقيق    إلىك ا  سعى 

على مؤشاااااارات الن و ال الية في الشاااااارتات الصااااااناعية    الأةااااااو مؤشاااااار العائ  على    أثر التعرف على .1

 .(2022-2014)ال  رجة في بورةتي فلسطين وع ان خلا  ال ترة  

على مؤشاارات الن و ال الية في الشاارتات الصااناعية ال  رجة    مؤشاار الساايولة السااريعة  أثرالتعرف على  .2

 .(2022-2014)في بورةتي فلسطين وع ان خلا  ال ترة  

على مؤشااااااااااااارات الن و ال الية في    الأةاااااااااااااو   إج الي  إلىال مون    إج اليمؤشااااااااااااارات    على أثرالتعرف   .3

 .(2022-2014)الشرتات الصناعية ال  رجة في بورةتي فلسطين وع ان خلا  ال ترة  

على مؤشاااااارات الن و ال الية في الشاااااارتات الصااااااناعية  ر مع   دوران ال  زون  مؤشاااااا   أثرالتعرف على  .4

 .(2022-2014)ال  رجة في بورةتي فلسطين وع ان خلا  ال ترة  

على مؤشااااارات الن و ال الية في الشااااارتات الصاااااناعية  ر مع   دوران الأةاااااو   مؤشااااا   أثرالتعرف على  .5

 .(2022-2014)ال  رجة في بورةتي فلسطين وع ان خلا  ال ترة  

 حدود الدراسة  1.5

  الآ ي:  ت ثل ح ود ال راسة ومح دا ها 

ال لسطينية    ال كانية: الح ود   .1 الصناعية  الشرتات  على  ال راسة  هذه  في    والأردنية  م  طبيق  ال  رجة 

 . 2022–2014  ال الية خلا  ال ترة  للأوراقبورةة فلسطين و ورةة ع ان 

 م اتعت اد على البيانات ال الية للشرتات الصناعية خلا  ال ترة ال  ت ة ما بين أعواذ   الزمانية: الح ود  .2

 حيث  م اختيار هذه ال ترة لح اثتها. 2022وحتى عاذ    2014
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والرافعة   )السيولةبين مكونات الأداء ال الي  عن العلاقة  قاذ ال احث بهذه ال راسة  ال حث    العل ية: الح ود   .3

في ال بيعات والن و في الأةو ( في    )الن وعلى مؤشرات الن و ال الية    وأثرها   والر حية( ال الية والنشاط  

 .  2022-2014خلا  ال ترة الشرتات الصناعي في بورةتي فلسطين وع ان 

 مصطلحات الدراسة  1.6

 :تات ياشت لع هذه ال راسة على الع م  من ال تغيرات و وضيحها  

مقا رة    :إنهاا  (2023ع ر و فر  )  متعا دة للر حياة فقا  عرفهاا   عري ااتهنااك    :العاائا  على الأةااااااااااااااو  .1

ويعبر عنهاا ،  ال  ااطر   اأقالالشاااااااااااااارتاة على الكسااااااااااااااب و حقيق الأر ااح خلا  ما ة زمنياة معيناة وةلاك  

أه ية   أنالتي  حققها الشاارتة واتسااتث ارات التي ساااه ع في  حقيق  لك الأر اح حيث أشااار     الأر اح

الق رة ال الية للوح ة اتقتصاااادية  و   الر حية هي  ح م  و  ساااير الق رات الكسااابية لل نشااااة حاليا ومساااتقبليا

)ال طيب و ح زة،  في ا أشاااااااار  ،  من خلا  ال حافظة على وضاااااااعها ال الي من خلا  الأر اح الصاااااااافية

ال حتجزة    والأر اااحفي اتحتياااطااات    الزيااادة  ااالتزامن م     زيااادة في صي ااة الأةااااااااااااااو س  :على انااخ  (2023

و كون هذه الزيادة نتيجة الأر اح التي  حققها ال ؤساساة من م تلل ع ليا ها ال اخلية وال ارجية وأشاار  

 قيس    إنهاأي ،  ق رة ال ؤسااااااسااااااة على  ولي  إمرادات   وق مصاااااااري ها  :إنها  ،(2015)اتغوات و الراوي،  

مؤشاار شاا ولي في ق رة امدارة    الأةااو ويع  مؤشاار العائ  على    ك اءة وق رة الشاارتة في  ولي  الأر اح

يقيس إنتاجية ال  الغ ال ساااااتث رة في الأةاااااو  وتل ا   و التالي،  على  حقيق الأر اح من ال وارد ال تاحة

،  (2022)الغ اري، مر  عا د  على إمكانية الشاااااااارتة على  حقيق أر اح  شااااااااكل جي     ال ؤشااااااااركان هذا  

 .الأةو   إج اليةافي الر   /    :تات يوي كن است راجخ  

 لجأ    أندون    الآجل قيس هذه النسا ة ق رة ال نشااة على سا اد اتلتزامات قصايرة    الساريعة: حيثالسايولة   .2

دقة و ح ظ من نسا ة الت او     أكثرحيث يع  هذا ال ؤشار  ،  نق ية  إلىبي  ال  زون لصاعو ة  حويلخ    إلى

   .ال ت اولة  ال طلو ات  /+ ةافي ال  منين    الآجلالنق ية + اتستث ارات قصيرة    :تات يويتم حسابها  
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وتل ا زادت  ،   ك اءة ويقيس هذا ال ؤشاااار م   ق رة الشاااارتة على إدارة ال  زون    ال  زون:مع   دوران   .3

تآت ي:  وي كن اسااات راجخ  ،  جي امتوساااط اتحت اا  ال  زون تان هذا ال ؤشااار    ن  ضا أوهذه النسااا ة  

 .(2017)فواز و شبيطة،    ال  زون ال ضاعة ال  اعة / متوسط     كل ة

نسااااب النشاااااط  ساااات  ذ لتقيم م   نجاح إدارة الشاااارتة في الأةااااو     أن  (2014)الحطاب،  أشااااار  في ا 

م  ،  لهاتساااااات  اذ ال وارد ال تاحة في اقتناء الأةااااااو  واتساااااات  اذ الأمثل   ت اء هاواتلتزامات و قيس  

 .ر   م كن  وأكبرمبيعات    أكبر حقيق  

انخ من ال ؤشااارات ال ه ة التي  عكس ت اءة الشااارتة في اسااات  اذ    الأةاااو : حيث  إج اليمع   دوران   .4

 :(2016)بوة   و ةاري،    ،(2023)حروب،   تات يوي كن است راجخ  ،  مبيعاتأةولها لتولي   

 الأةو   إج اليال بيعات / متوسط    إج الي

 2/    ال  ة(  أخرال  ة + الأةو     أو    = )الأةو الأةو     إج اليمتوسط  

النساااب اسااات  اما لقياس م   اسااات  اذ ال مون ال ارجية في   أكثر عتبر نسااا ة ال  مونية من   ال  مونية: .5

تانع نس ة ال من    فإةا،  الأةو و ح م  مق ار ال مون لكل دمنار مست  ذ من ،  للشرتة  يالت ويلالهيكل  

هذه النسااااا ة  عطي   و التالي،  أةاااااولهامن   أكبرم مونية الشااااارتة   أن إلى% فهذه إشاااااارة  100من   أكثر

وي كن اسااااااات را  هذا    ،(2023)العقلة و السااااااالي ات،   الشااااااارتةفكرة عن حجم ال  اطر التي  واجهها  

 .الأةو  مج وعمج وع ال مون /   تآت ي:ال ؤشر  

يعتبر الن و في الأةاو  مقياس مهم لن و ال نشاآت حيث يعتبر هذا ال ؤشار    :الأةاو مع   الن و في   .6

من اجل  ولي  الأر اح  من خلا  اتساااااااااتث ارات    مساااااااااتقبلا وةلكةو أه ية للتنبؤ بر حية  لك ال نشاااااااااآت  

و ذلك يعتبر مؤشااااارا جي ا للتنبؤ  الن و لها على ال    القصاااااير وال    الطويل  ،  و التالي زيادة الر حية

اح   و    ؛(2023أنجادات، الشااااحاده، و تور ل )دراسااااة  مثل من ال راسااااات  الع م     إليخ  أشااااارتوهذا ما 

 :تات يويتم صياسخ    (2022(؛ حرشو  و بوشاشية )2023الهادي )

 ال  ة  أخرالأةو  ال  ة( /  أو  الأةو  – ال  ة   أخر الأةو )
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زيادة اممرادات خلا     إلىق رة ال نشاااااة    إلىيشااااير مع   الن و في ال بيعات    :مع   الن و في ال بيعات .7

ويعتبر هذا ال ؤشاااااار مقياس شااااااائ  في الكثير من ال حو  للتنبؤ  الن و ال الي والتشااااااغيلي  ،  مح دة فترة  

  ,Susanti, Dewi, Sufiyati, & Susanto  ت راسااةلل ؤسااسااات على ال    القصااير وال    ال عي   

(Vukovi´c, Peštovi´c, Mirovi´c, Jakši´c, & Milutinovi´c, 2022),    دراساااة   أشاااارتوق  

ال ؤشاااااااارات للحكم على    أفضاااااااالالن و في ال بيعات   أن  إلى  والع م  من ال راسااااااااات  ،(2022)حجيلان،  

 :تآت يصياسخ    ويتم   الشرتات استرا يجيات الن و في

 . ال  ة أخر ال بيعات ( / ال  ة  أو ال بيعات   –ال  ة    أخر  ال بيعات)

 الإطار النظري  1.7

ال الي ومؤشاااارات الن و ال الية حيث  م     الأداءمتضاااا ن ال صاااال الثاني من ال راسااااة ال ادة النظرية ال تعلقة  

  الأداء  يال الي من خلا  خطوات مح دة تان أساااااااسااااااها  وضاااااا    الأداءطار النظري ال ا   ام  عر  أوت  

  عر  الن و ال الي في الشاااااااااااارتات و   ال نطق ال الي للن ووثانيا  ،  ال الي وطرق صياسااااااااااااخ و يان م   أه يتخ

ال الي م   عض ال تغيرات     الأداءوعلاقتخ ،  و يان طرق صياس الن و في الشرتات وأنواع الن و في الشرتات

العائ  على الأةااو  وغيرها م   رتيز ال احث  ،  مؤشاار الن و في الأةااو ،  مؤشاار الن و في ال بيعات  :منها

 ما جاءت  خ.  وإيضاح  السا قة على طرق وصياس الن و ال الي في الشرتاتمن خلا  ال راسات  

 المالي   الأداء  1.7.1

  أوضاااااااااااااا  حياث  ،   نصااااااااااااااب في ن س ال حورج يعهاا    أنهااال االي  االعا ما  من التعري اات حياث    الأداءحظي  

ولذلك  ،   قل على نقاط الضااااااااعل والقوة ل واجهتها  أن  امدارة على   أن  (2022الشااااااااتري، غريب، و من ور )

والتي  من خلا  ال علومات وال  اهيم    للإدارة ال الي تونخ ه زة الوةاااااااااال    الأداءتسااااااااااي ا    أداءهاعليها  ق يم  

ال الي طريقة للحكم على ت اءة الشاااااااااااااارتة    الأداءو ذلك يع   ،   ا  اة قرارا ها اتسااااااااااااااتث ارية ساااااااااااااا   للإدارة  

في ا ،  قو ها أوللحكم على ضااعل الشاارتة    الأساااليبال الي على التحليل وهي اح     الأداءويعت    ،  ونشاااطها
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ال الي مرتز على اساااات  اذ ال تتت ال الية من اجل صياس   الأداءأن    (2022الح مثي و الشااااوواوره )  أشااااار

الع ل و حقيق    أةااااحابويساااااع  في  وفير ال وارد ال الية و زوي  الشاااارتة   ر  ،  الأه افمسااااتو   حقيق  

انعكاس للكيفية التي متم من خلالها اساااات  اذ  س  :انخ  (2023حابي و برودي )  وأشااااار،  واتسااااتغلا ،  أه افهم 

  أه اف   أن  (2022الح مثي و الشاااوواوره )و شاااير دراساااة  ،  الأه افال وارد ال الية وال شااارية من اجل  حقيق  

 :تات يالأداء ال الي  

 الوض  ال الي للشرتة. ومعرفة ساع  ال ستث ر في معرفة مستو  إنجازات الشرتة   .  1

الأدوات ال الية     أثيرم   ق مر    وأنشااطتهاالشاارتة   إع ا يساااع  أةااحاب مصااال  الشاارتة على متا عة  .  2

 على أسعار الأسهم.  

الع ل على  حساااين ت اءة الأداء وةلك من خلا  وضااا  الساااياساااات واسااات  امها ووضااا  ال طط التي   .  3

 . ساهم في رف  ت اءة الأداء ال الي للشرتات

 المؤشرات المستخدمة لقياس الأداء المالي    1.7.2

 : تآت يمؤشرات صياس الأداء ال الي  أن  (2022ال كي )  شير دراسة

ومن حيث  ،  وامنتاجيةالر حية  حيث  ست  ذ في صياس نجاح ال ؤسسات من خلا     ال الية:ال ؤشرات   .  1

 تان هناك دمون.  إةاسلامة الج او  ال الية  

و عني صياس فاعلية الع ليات داخل الشرتة من حيث  صني  ال نتجات ووةولها  التشغيلية:ال ؤشرات  .  2

 للز ائن وال  ة الزمنية ل قاء ال ضائ  في ال  ازن. 

‌ 



11 

 ملي: ومن ال ؤشرات ال ست  مة لقياس الأداء ال الي ما 

 : ( Return On Assets)  الأةو العائ  على    .1

وهو بذلك يعطي مؤشار على ت اءة امدارة في ،  أةاولها  إج الي  إلىوهو مؤشار يقيس مساتو  الر حية نسا ة  

أي مج وع ،  الأةاااااااو   إج الي  إلىويت ثل في نسااااااا ة ةاااااااافي الأر اح ،  الأر احلتحقيق    أةاااااااولهااسااااااات  اذ  

)بوةااا   و ةااااري،  ،  (2023)الحويلي،    :ات يعلى النحو    الأجلال وجودات ال ت اولة وال وجودات طويلة  

 .الأةو   إج اليالعائ  على الأةو  = ةافي الر    ع  الضري ة /    ،(2016

 : Return on equity)) ال لكية  العائ  على حقوق .  2

على  حقيق    تال نشةا مؤشر العائ  على حقوق ال لكية من ال ؤشرات ال ه ة التي  ساع  الشرتات او    ع 

ويت ثل مع   العائ   ،  اتستقراروض ان  ،  وال نافسةم ا يعزز ق ر ها على ال قاء  ،  ال ستث رة عائ  على الأموا   

 : ( 2018)عبي  و شبيطة،   ؛( 2023)سواي  و العينوس،   تات يعلى حقوق ال لكية 

 حقوق ال لكية  إج اليةافي الر    ع  الضري ة /  

 : ( Current ratio)  الت او مؤشر  .3

خلا  فترة    الأجلوهي  شاااير على ق رة ال ؤساااساااة على  غطية دمونها قصااايرة  ،  العامة عرف بنسااا ة السااايولة  

د  ةلك على ق رة ال ؤساااساااة على مواجهة اتلتزامات    1حيث انخ تل ا زادت هذه النسااا ة عن ،  مح دة زمنية 

؛  ( 2023)أنجادات، الشااااااحاده، و تور ل،  تآت يبواسااااااطة الأةااااااو  ال ت اولة وحيث  ت ثل    الأجلقصاااااايرة  

 الأةو  ال ت اولة / اتلتزامات ال ت اولة  :(2023)حابي و برودي،  

 :(Quick ratio)  السريعةمؤشر السيولة  .  4

مطروح منها ال  زون    الأجلعلى الوفاء  اتلتزامات قصاااااااايرة    ةال ت اوليقيس هذا ال ؤشاااااااار ق رة الأةااااااااو   

 ت  حتوي   اإت أنهحيث  ع  هذا النساااااااا ة شاااااااابيهة   ؤشاااااااار الت او   ،  مق ماالساااااااالعي وال صاااااااااريف ال  فوعة  
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  شاااااااااااا د من مؤشاااااااااااار الت او  في مؤشاااااااااااارات   أكثر ع  هذه النساااااااااااا ة من   و التالي،  ال ضااااااااااااائ على م زون 

 ؛ (Hakim & Apriliani, 2020)،  الأجلالساااااااايولة لقياس ق رة الشاااااااارتة على  غطية التزاما ها قصاااااااايرة  

 .(2023)بن حيزية و أح ادي،  

 :Asset turnover indicator))  الأةو مؤشر مع   دوران    .5

ويت ثل هذا  ،  ال بيعاتفي  ولي  إمرادات    لأةااولهاوهو ع ارة عن مؤشاار مالي يقيس ت اءة اساات  اذ الشاارتة  

تل دمنار في   أن  إلىحيث يشاااااير  ،  الأةاااااو متوساااااط    إج اليال ؤشااااار في ةاااااافي ال بيعات مقساااااوذ على  

حيث متم اساااااااااااات  اذ هذا ال ؤشاااااااااااار  ،  (2018)ابو ه مب و الق ومي،  مول  مبيعات بذلك ال ق ار    الأةااااااااااااو 

شااااااارتات شااااااابيهة وتل ا ار    هذا ال ؤشااااااار د  على ق رة ال نشااااااااة على  أولل قارنة م  فترات مالية متتالية  

 .(2022)ال جعة،    اممراداتفي است  اذ أةولها من اجل  ولي    ك اء ها

 :ال  زون مع   دوران    .6

وةلك دتلة  ،  العاذ ع ارة عن ع د ال رات التي م اع فيها ال  زون خلا      أنخ (2017شاابيطة )فواز و  ارأشاا 

بين  حيث   لأه يتخو ناو  الكثير هذا ال ؤشاااااار نظرا  ،  ال نتجاتعلى ق رة امدارة في  سااااااير ال  ازن وجودة  

وي كن للشارتة  ،  وال نتجاتالشارتات الصاناعية من حيث الق رة على بي  السال   هذه النسا ة ت اءة الشارتات ت

   ملي:ويت ثل هذا ال ؤشر ت ا ،  وسياستهاعن ع ليات البي     ال سةولةالحكم على امدارة  

 2/    ال  ة(  أخرال  ة +  ضاعة    أو   ) ضاعةمتوسط ال  زون = 

 متوسط ال  زون مع   دوران ال  زون =  كل ة ال ضاعة ال  اعة /  

  أفضاال ولكن  عتبر  كل ة ال بيعات  ،   ال بيعاتوي كن اتسااتعاضااة عن  كل ة ال بيعات في حا  ع ذ  وفرها  

و هذا فان ،  التكل ةمن ال بيعات تن ال بيعات  سااات  ذ الساااعر الساااوقي بين ا  كل ة ال بيعات  سااات  ذ ساااعر  

 نجاح الشرتة في  صريف ال  زون سوف مزي  مع تت اتستث ار ويحقق أر اح.

‌ 
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 (:Debt indicator)  ال الي(  )الرف مؤشرات ال  مونية  

 مؤشر الت ويل ال ارجي = مج وع ال مون / مج وع ال وجودات .  1

وهي بذلك  عت    ،   اساات  اذ الت ويل لت ويل جزء من الأةااو    ان ال نشاااة  قوذ   (2015سااتو )  تأشااار 

سان ات وهذا مؤثر على   أذ م تازة    أساهم   أذ مصاادر الت ويل ساواء تانع قرو    أو  أةاولها    ويلعلى  

  ما يساااا ي  حقوق ال ساااااه ين   أوفي ال نشاااااة    الأةااااليون الأر اح التي متحصاااال عليها ال لاك    :كل من

ال  مونية   أومؤشااااااااااارات الرافعة ال الية   و التالي فانوال  اطرة التي ساااااااااااوف متعر  لها ال لاك نتيجة  

فاعت اد ال نشاااااااة على ال  مونية  ،   قيس م   اعت اد ال نشاااااااة على ال مون ال ارجية في ع لية الت ويل

ناا   من رب اة ال لاك في اتعت ااد على ال صااااااااااااااادر ال اارجياة في الت ويال والها ف من ةلاك زياادة    أماا

  إلى اقل خوفا من  عر  الشاارتات    إقرا رب ة ال قرضااين والذمن ي ضاالون نساا ة   وأما،  أر اح ال لاك

مؤشارات ال  مونية  نقسام    أن  (2015معو  )ت ا أشاار  ،  (القرو )احت الية ع ذ السا اد لهذه ال  مونية  

  أةولها ال نشاة في   ويل   إليخمؤشرات الت ويل ال ارجي و قيس هذه النس ة ال    الذي وةلع    :إلى

من أموا  الغير أي أموا  غير ال االكين وم   قااء هذه النساااااااااااااا اة على حالهاا متر ب على ان  ااضااااااااااااااهاا  

حيث انخ من ال توق  ساااا اد صي ة   الأةااااليون ان  ا  ال  اطر الذي متعر  لها ال قرضااااون وال لاك  

وق   ،  ار  اع هذه النسا ة فهذا دليل على ةاعو ة في السا اد إما،  القرو  وال وائ  في مواعي  اساتحقاقها

احت ا  ع ذ ق رة ال نشاة على الس اد   أوم اطر متعر  لها ال لاك    : سبب إما كون هذه الصعو ات  

عن ال قرضين سوف ي تنعون عن إعطاء قرو  إضافية نتيجة ال  اطرة   أوم ا يسبب العسر ال الي 

 .الحاةلة وع ذ ق رة ال نشاة على الس اد

حيث  عتبر هذا النساااااااااااااا ة ت صاااااااااااااا ر من مصااااااااااااااادر الت ويل    ال لكية:مج وع ال مون / مج وع حقوق   .2

حيث ي ضاااااااااااال اتعت اد على ال صااااااااااااادر ال اخلية لزيادة اتط ةنان ل   ال ائنين على مق رة  ،  ال اخلية

حيث يقيس هذا ال ؤشاااار م   مساااااه ة ال ائنين في أموا  ال نشاااااة  ،  التزاما هاال ؤسااااسااااة على  ساااا م   

   ملي:و ت ثل هذه النس ة   ا    الأةليون مقارنة   ساه ة أموا  ال لاك  

 مج وع ال مون / مج وع حقوق ال لكية
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،   حقوق ال لكية وال مون طويلة اتجلويقيس مسااااتو   غطية ال وجودات الثابتة    ال ائم:مؤشاااار الت ويل   .  3

جزء من   أنوهاذا ما   على  ،  ساااااااااااااااالابال اا  العاامال    رأستااناع النساااااااااااااا اة اقال من الواحا  يكون    فاإةا

من الواح     أكبر النسااااااااا ةتانع    وإةا،  الأجلال وجودات الثابتة متم   ويلخ عن طريق القرو  قصااااااااايرة  

  عنى ،  الأجاالحقوق ال لكيااة والاا مون طويلااة  ال وجودات الثااابتااة م ولااة عن طريق    أنفهااذا ماا   على  

الأجل وهي ما  سا ى الثابتة بواساطة تل من حقوق ال لكية وال مون طويلة    الأةاو الق رة على  غطية 

 :(2017) قرارات،   تات يو ت ثل    ، ال وارد الثابتة ل عرفة وض ية الهيكل ال الي للشرتة

 ./ الأةو  الثابتة  طويلة الأجل  ال مون حقوق ال لكية + مؤشر الت ويل ال ائم = 

غطيااة ال وجودات الثااابتااة من حقوق ال لاك  ويقيس هاذا ال ؤشاااااااااااااار ما      :ال ااا مؤشاااااااااااااار الت ويال   .  4

د  على ع ذ ق رة الشااااااااارتة على   1وتل ا تانع هذه النسااااااااا ة اقل من ،  اتحتياطات والأر اح ال حتجزة 

د  على ق رة الشااارتة على   1من   أكبرتانع النسااا ة    وإةا،  ال اةاااة غطية أةاااولها الثابتة من أموالها  

,   عنى الق رة على  غطية الأةااااو  الثابتة  اساااات  اذ ال وارد  حقوق ال لكية غطية أةااااولها الثابتة من 

و ت ثل هذه النسااااا ة    (الأجلال الية الثابتة وةلك  ع  اسااااات عاد اتلتزامات غير ال ت اولة ) ال مون طويلة  

 :(2017) قرارات،    مليك ا 

 / الأةو  الثابتة.  حقوق ال لكيةنس ة الت ويل ال ا  = 

هذه ال ؤشاااارات  ساااااع  على التعرف على مصااااادر الت ويل التي اعت  ت    أن  (2020)عب  الرح ن،  وأشااااار  

عليها الشااارتة في   ويل أةاااولها ال  تل ة حيث ي كن بواساااطة هذه ال ج وعة من ال ؤشااارات التعرف على 

 .الأه ية النسبية لكل مص ر من مصادر الت ويل وصياس م   الأمان الذي يطل خ ال ائنين
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 النمو المالي في الشركات    1.7.3

وال احثين    الأكادي يينالع م  من   أنظاردراساة ن و الشارتات من ال واضاي  ال لحة  حيث أةا حع محط   إن

وماااا يق  على عاااا ق مجلس امدارة من   طيط و نظيم و وجياااخ ورقاااا اااة ت طلاااب ،  في م تلل دو  العاااالم 

التنامي والتطور    إلىال ؤساااساااات ت يعود   أوفاتهت اذ بن و الشااارتات  ،  أسااااس من اجل ال قاء واتسااات رارية

ال راساات إمكانية دراساتها من وجهات نظر متع دة    أثبتعهناك مح دات للن و والتي    أنالعال ي فحساب بل 

  ( 2011)ساااسااي،  ويشااير  ،   عوامل أخر  ل مها ار  اط  الأداء ال الي  وإن اع رها   أوليس فقط  حجم الشاارتة  

التوساااا  في النشاااااط وما ملحق  خ من عوامل ت ية لل ؤسااااسااااة   هو  :س"Penroseعرفخ    ق شاااارتات  ن و الان  

 ويتزامن ةلااك   أي انااخ ار  اااع في العواماال الك يااة،  العاااملااة والآتت وال عاا ات  والأماا يكااامنتااا  وال بيعااات  

 و شاااير دراسااااة   ،ال نشااااة وثقافتها والتكنولوجيا ال سااات  مة فيهام   غييرات داخلية داخل ال نشااااة مثل هيكل  

التن ية ال الية هي درجة ن اء القطاع ال الي من خلا  ال ؤشااااارات النق ية وال الية وتذلك    أن  ،(2021فر  )

 وت يقتصااار م هوذ الن و ال الي ،  ال ؤساااساااات والأساااواق أشاااكا من الناحية ال ؤساااساااية والتي يضااا ن  طور  

  أشاارت فق     ؛على ال ؤشارات النق ية فحساب بل التنظيم والرقا ة واتن تاح ال ؤساساي وال الي والق رة ال ؤساساية

الر حية ون و الشاااارتات م  ع ذ وجود    علاقة بينإلى   وةاااالع  والتي  ،  (2016بوةاااا   و ةاااااري )دراسااااة  

   ؤشااااارات السااااايولة والنشااااااط ومؤشااااارات الن و وضااااارورة اهت اذ الشااااارتات  السااااايولة ل سااااااع  ها على علاقة

  الوقر م  دتلة إيجابية بين الرف  ال الي ون و الشاااااااااارتات للاساااااااااات ادة من   . جنب ال شاااااااااال والعساااااااااار ال الي

زيادة أه ية   إلىإضاااااافة    إلىحو  العالم    وأنشاااااطتهافن و الشااااارتات يع ل على  وساااااي  أساااااواقها  ،  الضاااااريبي

ال علومات الواردة في التقارير ال الية للشارتات وطرح مشاكلة قابلية ال قارنة من طرف م تلل اتقتصاادمين  

ف راساااة  ،  إيجاد لغة محاسااابية موح ة  كون قاع ة واح ة مشاااترتة لل قارنة  إلىو التالي أةااا حع هناك حاجة  

وعادة ما   الأكادي يةتيز في ال حو   ن و الشااااارتات ومح دا خ هو موضااااا   ر   أن  أشاااااارت  (2016بوةااااا   )

 تق ذ الشاااااااااارتات عبر مراحل ن و مت يزة وهي التوساااااااااا  واتنك ا  والذروة والزوا  وم  ةلك ت  تنقل ج ي  

 .الشرتات بنجاح خلا   لك ال راحل
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عليها مبررات  عقي  ن و اجت اعية وثقافية ويرج  السابب في   نطوي ن الن و ع لية غير متجانساة ومعق ة  وأ

 :من ن و الشرتات  أقساذ العل اء منظرون في أر عة    أنال  اهيم ال  تل ة لن و الشرتة حيث    إلىةلك  

وهو الن و الااذي  حققااخ الشاااااااااااااارتااة من خلا  زيااادة قاا رة امنتااا  و عزيز ال بيعااات  س،  العضااااااااااااااوي   الن و .1

 .سن سها  الشرتة است  اذ موارد 

 .إنشاء شرتات ج م ة  .2

 .واتستحواة(،  اتن ما   ة قاتالشرتات القائ ة )  الترتيز على .3

 .الن و من خلا  اتبتكار ونشر منتجات ومشاري  ج م ة  .4

  ان غال ا ما   تلل مع تتEl Ghonemy, El-Diftar, & Magdy  (2023  )  دراسااااااااةأشااااااااارت  في ا 

  ت يز ال راحال الأولياة   عا تت ن و عاالياة فتبا أ الشاااااااااااااارتاات حياث    ،ن و الشاااااااااااااارتاات خلا  مراحال ع رهاا

 ي يل ن وها نحو اتساااااتقرار حتى م  اسااااات رارها  الأع ا من الصااااا ر خلا  ال رحلة الأولى وعن ما  نضاااااج  

في التوسااا  ق   واجخ  عض الشااارتات خلا  مرحلة التوسااا  مع تت ن و ساااريعة عن ما  ق ذ منتجات ج م ة  

 حيث متأثر ن و الشارتات  ،  وعلى العكس من ةلك  ظهر الشارتات ال تراجعة مع تت ن و سالبية ومن  ضاة

  عوامل داخلية وخارجية  شااااااااااااا ل الجوانب ال تعلقة  الصاااااااااااااناعة واتقتصااااااااااااااد الكلي والتضااااااااااااا م وأساااااااااااااعار

ةلك  لعب العوامل ال اخلية دور مه ا في إمكانيات ن و الشااااااااااااارتة تالجودة امدارية    إلىال ائ ة  امضاااااااااااااافة  

والشاارتات  ضاا  دائ ا من أولويا ها  ،  لحوت ة والت طيط اتسااترا يجي والأداء التشااغيلي والسااياسااات ال اليةوا

 حقيق معا تت عاالياة من الأر ااح فهي  ن و اعت اادا على الأر ااح والنتاائج التي  م  حقيقهاا في ال ااضااااااااااااااي  

 حقيق مزي    إلىجي ة و التالي  نظر الشااارتات    ةمردوديتانع  حقق    إةا  و  مشااااري  الن و   أنوالتي ي كن  

و شااير دراسااة    ،(2022)حرشااو  و بوشاااشااية،    من اجل خلق صي ة لحقوق ال ساااه ين  من الر حية مسااتقبلا

David, Alexande, & Segarra ‌‌(2014  )تآت ين و الشرتات     عيقانخ موج  مبررات    إلى: 

 ال ؤشرات ال ست  مة في صياس ن و الشرتات ليسع محام ة في ال حو  التجريبية.  أن .1
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،  الحجم،  الصاااااااناعة، ت متم   ساااااااير ن و الشااااااارتة فقط  ال تغيرات التقلي ية التي متم ملاحظتها تال وق  .2

ولكناخ مر  ط أيضاااااااااااااااا  عوامال محا دة ت ي كن ملاحظتهاا مثال رأس ال اا  امداري  ،  ال اا   رأس،  الع ر

 .للشرتة أو مهارات قو ها العاملة

 .ي تلل أداء اتبتكار وي تلل  أثيره على ن و الشرتات في الزمان وال كان .3

 ؤثر اتختلافات في ملام  الشاااااااااااااارتات تال وق  ووضاااااااااااااا  السااااااااااااااوق وال عم  كثاافة مت ااو ة على ن و  .4

بل يعت   على ال صااائص ال ارجية  ،  وت يعت   ن و الشاارتة على خصااائص مح دة فحسااب،  الشاارتات

Arrighetti & Augusto   (2009  ،)أجراهاالتي  ال راساااة   جاء في  وق ،  مثل ال وق  وال ع  الجغرافي

ان  صااااانيف الأوراق التجريبية حو    David, Alexande, & Segarra  (2014)  حساااااب ما أشاااااار

 تات ي:ن و الشرتات منقسم إلى ثلا  فةات  

  نوالذي منص على سأ،  1931  عاذ (  Robert Gibrat)  وهو الذي اقترحخ  التأثير ال ناساااابقانون   . أ

حجم الشاارتة  أي ان   ،الوقعن و الشاارتة ت مر  ط  حج ها في مرحلة م كرة ويظل ت ا هو   رور 

القي ة ال توقعة للزيادة في حجم الشارتة في تل فترة  تناساب م  ف،  ت مؤثر على ن وها اتقتصاادي

الن و   انس  :Nguyet(2012) ت ا أشااااااااار    ال رضااااااااية الرئيسااااااااية للقانون و   ،الحجم الحالي للشاااااااارتة

على الرغم من ان مع   نسا ة الن و مساتقل عن    ،ال توق  للشارتة ل ترة مح دة متناساب م  حج ها

  هذا القانون   ول حيث  مع تت الن و ال اخلي للشرتات مستقلة عن حج ها   أنمتن أ    و ذلكالحجم,  

   ق را هائل من ال راسات في البل ان والصناعات ال  تل ة.

( وليس مجرد ع لية غير منتظ ة  امسااترا يجيةن و الشاارتات ع لية  ح دها ال صااائص ال اخلية ) . ب

  الأدبيات او  اعت ارها م فوعة فقط  ال صاااائص الهيكلية وينصاااب الترتيز الرئيساااي لهذا النوع من 

 عن  ح م  العوامل التي   يز الشرتات النامية من غير النامية.
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 أثير العوامل ال ارجية على أداء اتبتكار ون و الشاااااااارتات و قيس  أثير الت اعيات ال ارجية على   .  

 ,Tania, Anastassiaأشااارت   فق،  الشاارتاتقرارات اتسااتث ار في ال حث والتطوير الذي  ت ذه  

Alex, & Hodson  (2023  )في ن و الشااااارتات    وأه يتخ  التي رتزت على الذتاء اتةاااااطناعي

التقنيات الج م ة مثل الذتاء ي كن أن  ساهم    أنمن خلا  ن و ال بيعات والسيرة الذا ية لل وظ ين  

 .ويأ ي ةلك من خلا  ابتكار ال نتجاتالشرتات   ن وفي 

  ا يضاا ن لها اتساات رار وال قاء في بيةة  ومن هنا  زام  اهت اذ الشاارتات  شااكل منعكس على مع تت ن وها 

  دراساااة   أشاااارتحيث    ,مقاميس الن و م تل ة من  احث لأخر ومن دراساااة لأخر    أن،  من ال نافساااة الشااارساااة

Abu Bakr  (2009  )فرحان و   أشااارتفي ا ،  الن و في ال بيعات  إلىالن و في الشاارتات  م   ساايره    أن  لىا

،  الن و في الشاارتات هو الن و في اتسااتث ار الرأساا الي أي اتسااتث ار في الأةااو  الثابتة   أن  (2014رواد )

الن و هو التوظيف واعتبر خ   ان Jiang(2023  ) (؛  2004)  Thomas & Malinen  دراساااااااااةنوهع  في ا 

 .و التالي  عزيز ق ر ها التنافسية،  ال ؤشر الرئيسي لن و الشرتات  أوال قياس  

مح د لقي ة   و عتبرمواضااااي  امدارة ال الية    أهم   أح القرارات ال الية  ان   (2016تروط )ك ا أشااااارت دراسااااة  

و ذلك يعتبر الن و لل ؤسااااااااسااااااااة ن و في ،  امدارة خلا   حقيق الأه اف التي وضااااااااعتها   وةلك من،  ال نشاااااااااة 

ج م ة    إنتا   طوط   إمالل نشااة وةلك    امنتاجيةالطاقات ال تاحة ل مها على أسااس انخ اتر  اع في الق رات  

ن و ال ؤساااساااة يعتبر مؤشااار لقو ها وال مناميكية ال وجودة   أن  (2019تحيحة )  وأشاااار،  ج م ة اساااتث ارات    أو

 :هناك م ياريين لقياس الن و ت ا أشار وه ا  أنحيث  ،  فيها

 .صياس ال ساه ة في الرفاهية  إلىم يار التشغيل وهو يشير    -

م ياار ال بيعاات وهو ال  ياار ال  ضاااااااااااااال لا   اتسااااااااااااااتث ااريين ومجلس امدارة وه اا على ار  ااط وثيق    -

 .م عضه ا
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ار  اع في حجم ال نشاااة خلا  م ة  :  الن و متطور بتطور الزمن حيث انخ أن  (2017بن سااع ي )  أشااارفي ا 

تانع   إةاتانع ال نشااة  رتز على امنتا  و كون قصايرة أي وقتية    إةازمنية مح دة وهذه ال  ة  كون طويلة  

  ( 2019قبلي و ال يلودي )ت ا  شاااير دراساااة  ،  ال ا  على اتر  اع في ن و ق رة امنتا   رأسمتساااارعة ب ورة  

 ,ي كن دراسااااااااااااااة الن ااء ال االي عن طريق ج   ال علوماات عن  ا فق ال علوماات ال االياة ل ترة من الزمن   اأناخ

 .ال نشاة   أ عادالتوس  في   أو،  الزيادة في حجم ال نشاة   :و ذلك فق  عرف ال احث الن و على انخ

 المنطق المالي لنمو الشركات  1.7.4

في   وأه يتخويتضااااا  ةلك في الن و ال الي لل نشااااااة  ،  ن و ال نشااااااة ظاهرة متع دة ومعق ة  أكثر من ا جاه   إن

و ذلك متجساااااا  الن و في  طور حجم اممكانات ال شاااااارية  ،   حقيق مسااااااتويات مرغو ة ل جلس امدارة وال لاك

هي ال صاااااااااااااا ر     عتبر حقوق ال لكياةحياث  ،  ال اادياة  واممكاانيااتهاذا التطور متطلاب  وفر ال وارد    .وال اادياة

 وحيث  سااتطي  ال ؤسااسااة  وفير أموا  خاةااة  ق ر ما سااتحقق إمكانيات ن و مر  عة،  الأساااس لت ويل الن و

لت ويل الن و و ذلك  ظهر   والأسااااااااااسااااااااايو عتبر الأموا  ال اةاااااااااة ال ورد ال الي    ،(2012)در ا  و دادن،  

ال ر  ة حيث يع ل الت ويل الذا ي على  قوية   أوللتغذية العكساااااااااية   ذ ت  هو ال مناميكية ال الية للن و ال اخلي  

بذلك ي كنها زيادة  ،  ال رتز ال الي لل نشااااااااااة عن طريق ن و الأموا  ال اةاااااااااة وزيادة ق ر ها على اتقترا 

 ساااااجيل مع   في العائ  ال الي لل نشااااااة وهذا يعني إعادة  غذية    إلىال ا  ال شاااااري وال ادي م ا مؤدي    رأس

 .ات يأموالها ال اةة من ج م  وي كن   ثيل ال مناميكية ال الية للن و من خلا  الشكل  
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 ( 1.1)شكل 

 الن و وال رونة ال الية( ) ل مناميكية ال الية للن و 

 
 .‌( 2018)ريان و ناةر،  ال ص ر:

العائ  ال الي تل ا أد  ةلك الى    أول ردودية  ا  عتل ا  حقق  أنخومن خلا  الشااااكل السااااابق ي كن اتسااااتنتا   

يظهر الشااكل  ان الت ويل الذا ي يكون ساابب لن و الأموا  ال اةااة    ثحي،   ال نشاااة  غذية الأموا  ال اةااة  

 قوياة هيكلهاا ال االي وزياادة قا ر هاا على   إلى اال نشاااااااااااااااة م اا يع ال على رف  القا رة ال االياة لل نشاااااااااااااااة ويؤدي  

وي كن   سااااااااااير  ،  للن وي كن ال ؤسااااااااااسااااااااااة من زيادة م تلل اممكانيات ال تاحة واللازمة   ام ،  اتساااااااااات امة

 ال مناميكية ال الية للن و من خلا  ال ردودية والر حية والسيولة.

 الشركاتالنمو في أنواع    1.7.5

 : أشكا ن و ال ؤسسة ثلا     نأ ( 2014تر و  ) أشار

ال ؤساااساااة على أةاااو  غير جاهزة للإنتا  تونها   إنشااااء  أوحيازة    انخ:سعرف على     ال اخلي: وقالن و   .1

وق   كون هذه الحيازة من ،  ال  رجاتان ما  م   اقي عوامل امنتا  الضااااااااااااارورية لتحقيق    إلى حتا   

 تالآتتمساااتع لة  أومن خار  ال نشااااة في شاااكل حيازة لوساااائل ج م ة    أنها  أو،  ن ساااهاةااان  ال نشااااة  

ت ا  ،  الأنشاااااااااااطةالن و في   قإمكانيات لتحقيمتم مزجها م  ما   لكخ ال نشااااااااااااة من   ل نقوتتومع ات وا

 التمويل الذاتي

 

 تمويل الأصول
 
 

 تحسين المردودية المؤسسةنمو 

القدرة على 
 الاستدانة

تحسين الهيكل 
 المالي
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أن الن و ال اخلي هو امتلاك او  كوين اسااتث ارات دون آن يكون لها الق رة    (2008بن ساااسااي )أشااار  

 الوقتية على النشاط  سبب ع ذ اتن ما  م  ال وارد الأخر .

الكلية ل نشااة   أوس ع ليات الحيازة ال  اشارة الجزئية  :ال ارجي على انخوق  عرف الن و    :الن و ال ارجي .2

 الحيازة الغير م اشااااااااااااارة وةلك عن طريق السااااااااااااايطرة على منشااااااااااااااة  أوفرع عن طريق اتبتلاع مثلا   أو

 مالها  شااااااااكل يك ي للساااااااايطرة عليها و ولي   رأسمؤسااااااااسااااااااة أخر  وةلك  امتلاك حصااااااااة هامة من   أو

الوتاتت  ،  ةااانادمق اتساااتث ار)السااايطرة دون مسااااه ة م اشااارة وةلك بواساااطة وسااايط مالي   وأمورها أ

بواساااااطة مؤساااااساااااة أخر   ق   حع سااااايطرة ال نشااااااة وةلك على مج وعة من عوامل   أو  (الخ...ال الية

 امنتا  ال ر  طة بها  علاقات إدارية و نظي ية من حيث ق ر ها على امنتا  و ق يم ال  مات.

  أشاااااكا   كون منطوية  حع ع ة    رأو أكثعق  بين مؤساااااساااااتين    ذ إبرا  انخ:ويعرف على    :التعاق يالن و   .3

أق مع على   إةاو كون ال نشااااااااااااااة في حالة ن و  عاق ي  ،  ةوخ ما يواله ف هو إقامة أنشاااااااااااااطة  جارية  

مه ف إلى ال مج في ال وارد ل  ارسااااااة أنشااااااطة  ،  الضااااااروري الطلب من الغير القياذ  جزء من النشاااااااط  

الن و ق  يكون طبي يا من خلا  زيادة حجم    نأ  (2017حام  و نادر )في ا أشاااااااااار    ،إنتاجية او خ مية

ن و ةااااناعيا وةلك عن   انخ ق  يكون  آو،  )الن و العضااااوي(النشاااااط والتوساااا  الجغرافي و نوع ال  مات  

  إسااااترا يجية و ذلك يعتبر الن و ضاااارورة  ،  طريق ال مج واتسااااتحواة وفي هذه الحالة يساااا ى ن و خارجي

   :ع ة منها  لأس اب

الذي يسااااااتث رون فيها والشاااااارتات التي  حظى    الشاااااارتةمن ن و    امتحققو   أنهم  النساااااا ة لل ساااااااه ين   . أ

 .وظيفية م يزة   وةيرورة وظي ي    أمان  ع تت ن و مر  عة  ق ذ للعاملين فيها 

  فيض هاما الر   فلا  سااااات ر اتسااااات ادة في    إلى النسااااا ة لل نافساااااين فان زيادة التنافس  ؤدي   . ب

  منها تن الساالطات الرقابية   ايساات ي و ال  يزات التنافسااية طويلا سااواء اساات اد منها ال نافسااون اذ لم  

والحل هنا هو الن و الذي  ،   ع ل على   فيض هاما الر   حيث  في هذه الحالة سااااااااوف  ت خل  

 السلبي في  لك الحالة.  التأثيريح  من هذا  
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 معوقات نمو الشركة  1.7.6

ال نشاة  الرغم من ال يزات وال صائص التي  ت ت  بها على ملاكها وعلى   ن إلى أ  (2007لهوراي )أشار  

 فشلها:  إلىهناك معوقات  حو  دون ن وها و ؤدي   أن  إتالعاملين فيها وال حيط ال ارجي 

مرحلة الن و فإنها ساااوف  واجخ    إلىال ؤساااساااة   أومعوقات التنظيم: في الوقع الذي  صااال فيخ ال نشااااة   .1

فكل ا متم  طوير ال ؤساااااااساااااااة فان هناك مطلب في  غير التنظيم في ،  مشااااااااكل  نظي ية ت ق ان ال رونة

 اغلب ال ؤسسات ليسع على استع اد لتح ل ةلك.  أنحين  

ع لية   ويل ال نشااااة تساااي ا ال نشااااة الصاااغيرة وال توساااطة ما يكون من الأموا    أنمعوقات الت ويل:   .2

 أومشااااااكلة الحصااااااو  على الت ويل للتوساااااا  في الن و ق  م ف  مالك   أنو ذلك  ،  ال الكين  أوال اةااااااة  

شااااارتاء خارجيين م ا مؤثر على اساااااتقلالية مالك ال نشااااااة وهو   إلىال ا     رأسفت     إلىملاك الشااااارتة  

 مات متقبلخ.

معوقات  تعلق  ال نافسااااااة: هناك  عض ال نشاااااااة ال نافسااااااة والتي  تحكم  الأسااااااعار و التالي  ؤثر على  .3

ع   عن ضااعل ةااورة ال نشاااة لقلة  ،  فتع ل على سااحب الع لاء لصااالحا،  الحصااة السااوصية لل نشااآت

 ثقة الع لاء والز ائن في منتجا ها.

معوقات متعلقة  الساااوق: تع ذ اتهت اذ  الع لية التساااويقية وامدارة التساااويقية في ال نشااااة مثل: نقص   .4

ونقص ال حو   ،  ال سااااااااااااتهلكين  أةواقالك اءات التسااااااااااااويقية ونقص معلومات عن حاجة السااااااااااااوق من 

 التسويقية.

العااملاة نتيجاة عا ذ  وفر ال وارد ال االياة    الأما يمعوقاات التوظيف: حياث يعتبر عا ذ القا رة على إيجااد   .5

 مت صصين بهذا ال جا .  نأو مسةولي

 وجود مشااااااااااااااااكاال ماااليااة وال رو  من السااااااااااااااوق   إلىعاا ذ الساااااااااااااايطرة على الن و سااااااااااااااوف مؤدي    إنو ااذلااك  

،  مشااااااااااكل متعلقة  الضااااااااا انات التي  طلبها الجهات ال قرضاااااااااة  إلى امضاااااااااافة ،  و راكم اتلتزامات لل ائنين
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اله ف الوحي  هو الرب ة في   أنع ذ وجود اساااااااترا يجيات واضاااااااحة في ا  اة القرارات حيث    إلى امضاااااااافة 

  حقيق الر   السري .

 نمو الشركات   ت استراتيجيا  1.7.7

 الن و هي خطاة طويلاة ال ا   متم عن طريقهاا  ناامي  سااااااااااااااترا يجياةا  أن  إلى  (2020عبا  العظيم )  أشاااااااااااااااار

 إع الهاال نشاااااة خلا    آو حيث  ر  ط  اتسااااتث ارات والتوسااااعات التي   ر بها ال ؤسااااسااااة  ،  حجم ال ؤسااااسااااة

 من مج وعة من الأه اف  تحقق في حا  وةاااااااااااو  النشااااااااااااط للحجم  امساااااااااااترا يجيةو ذلك  تكون  ،  الج م ة 

  ت ا اشاااااار   ،الأمثل الذي متي  لها اتسااااات ادة من اتمتيازات التي موفرها على ال ساااااتويات التنافساااااية وال الية

في  طبيق اتسااااااااترا يجية    (1995( عاذ )Michael Porterالى ال نهج الذي ق مخ )  (2023الساااااااانهوري )

التنافس حو   طبيق اسااااااترا يجية التكل ة و الت امز او الت صااااااص والترتيز ل ا لها من أه ية في العامة في 

  امسااترا يجية  ان الشاارتة  قوذ  اختيار    (2019بن شااريط )وأشااارت    ،مسااتقبلا  رف  الق رة التنافسااية للشاارتات

 :مليما   إلىالن و    إسترا يجيةو قسم    ،في الن و بناء على الظروف ال حيطة بها ل واجهة مشاكل معينة

مناسااااااا ة  فهي ،  ج م ة  أع ا دخو     إلى  امساااااااترا يجيةحيث  ساااااااعى ال نشااااااااة بهذه    التنوع:  إساااااااترا يجية .1

اتساترا يجيات تونها  ع ل على إضاافة    أهم و عتبر من ،  قوي في حا  تانع في وضا   نافساي    للشارتة

 .إضافة منتجات  أوج م ة    إنتا خطوط  

 حقيق مساااااتويات عالية في   إلىالن و  ساااااعى    إساااااترا يجيةمن خلا     الشااااارتة  أن  التوسااااا :  إساااااترا يجية .2

 ج م ة.  وإضافاتالأداء و وسي  مستو  النشاط من خلا  منتجات  

وإنتا  نوع معين من ال نتجات او ،  الترتيز: وهذا يعني  رتيز ال نشاااااة في مجاتت مح دة   إسااااترا يجية .3

:  امسااااااااااااترا يجية ومن ةاااااااااااا ات هذه  ،  اوالتكنولوجي،  ال نتجوالترتيز على  ،  الع لاءخ مة نوع معين من 

 .الأع ا على التج م  واتبتكار والق رة على التنافس واتستجا ة للتطورات ال ؤثرة على قطاع   ة الق ر 
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 وأ قوذ على مشااااااااارتة مؤقتة بين مؤسااااااااسااااااااتين    إسااااااااترا يجيةاتسااااااااتث ار ال شااااااااترك: وهي   إسااااااااترا يجية .4

 ال نشااااااااااااااة ان أكثر لغر  مح د ول  ة مح دة  سااااااااااااابب ار  اع  كاليف الع ل ال طلو ة وت  ساااااااااااااتطي   

: ع لية   اد  ال برة ال تنوعة و  فيض التكاليف و وزي  امسترا يجيةهذه    أه اف تح لها لوح ها ومن 

  كاليف الع ليات.

 العوامل المؤثرة في نمو الشركات    1.7.8

   الربحية .  1

في حين الشاارتات التي ت  حقق  س،  فر  للن وان الشاارتات التي  حقق أر اح و ساات  مها في اغتناذ أفضاال  

،  فلا ي كنها اتساااااات ادة من فر  اتسااااااتث ار ويكون ن وها  طيء وهذا ما يعرف بنظرية قي  الت ويل ،  أر اح

ات ان هناك نظرية م ادها ان الشاااااااااارتات ال ر حة  ساااااااااات ي  من فر  الن و  أنخ على ال    ال عي   صاااااااااال  

حيث ان ،  وزيادة الن و يعيق الر  ،  ويتم  عزيز الن و من خلا  الأر اح ال تزام ة ،  الص رمع تت الر   الى  

 .(2019)الحا ،  ال لاك منظرون الى  عظيم الن و أكثر من اله ف الأساسي وهو الر    

يعتبر العائ  على الأةاو  وال ردودية ال الية )العائ  على حقوق ال لكية( من مؤشارات الر حية التي لها   بلك

وهي م   ق رة الأموا  التي  م  وظي ها  ،  علاقة وطي ة  الن و وهي من ال ؤشااااارات الجي ة على الن و ال الي

ها في  فهي  بين ق رة الأموا  التي  م  وظي  ،من قبل الشاارتة على  حقيق عوائ  مالية و حقيق أر اح ةااافية

حيث  ع ل على صياس وت اءة فعالية إدارة الشاااااارتة في ،  الشاااااارتة على  حقيق عوائ  و حقيق أر اح ةااااااافية

و عتبر مؤشاار لل تلة على الن و حيث  ،  و التالي فهي مر  طة  الشاارتة وحصااتها في السااوق ،   حقيق الأر اح

 انها  توقل على ثلا  أمور تات ي: 

الساياساة التجارية للشارتات وةلك من خلا  هاما ةاافي الر   ويعرف ةلك  السالوك التجاري للشارتة  •

 حيث ان  طبيقخ يعكس السياسة التجارية للشرتات.

ويعرف  السلوك اتقتصادي أي انخ  ،  ال عالية امنتاجية للشرتات وةلك من خلا  مع   دوران الأةو  •

 .كل ا تانع اتستث ارات في الأةو  مر  عة د  ةلك على فعالية الأةل اتقتصادي
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وهو ما يعرف  السااالوك ال الي  ،  الهيكل ال الي للشااارتات وةلك من خلا  دراساااة مح دات الرف  ال الي •

 .(2022)سائحي و بن ناةر،    ويعكس  طبيق السياسة ال الية في الشرتات

الر حية الحالية  ع   حيث ان ،  الر حية للشارتة الضا ان النظري لطاقتها في   ويل ن وهاو ذلك  عكس الق رة  

فك ا ان الر حية  ح د مصاااير ال سااااه ين في ا متعلق  عوائ   ،  طاقة لت ويل الن و ال ساااتقبلي  شاااكل او  أخر

فانخ  ال قابل يح د مصيرها في ا متعلق  الت ويل الذا ي للن و حيث ان مع تت الن و  تأثر  كل ،  راس ال ا 

 .(2008)دادن،    من سياسة  وزي  الأر اح وسياسة الت ويل

 السيولة .  2

 على  السااااايولة اح  ال شااااااكل التي  واجهها الشااااارتات  سااااابب ع ذ إدارة أةاااااولها  شاااااكل ساااااليم م ا مؤثر  ان

يسابب ع ذ  وازن بين طبيعة مصاادر الت ويل واتسات  امات ال الية وع ذ التوازن بين ن و التزامات  و   ،ن وها

ق رة الشااااارتة في اغتناذ ال ر   الشااااارتة و ين ق ر ها على  وفير النق  من ع ليا ها التشاااااغيلية م ا يضاااااعل  

و التالي ان زيادة السااااااايولة    ،ال تاحة والتأثير على مقومات الن و ال الي والوةاااااااو  الى امفلاس والتصااااااافية

 م ا يجعل الشااااااااااارتة غير قادرة،  مناسااااااااااابمر  ط  ع ذ إدارة اتلتزامات وحقوق ال لكية والأةاااااااااااو   شاااااااااااكل  

مؤثر على الن و والتوسااا  مساااتقبلا ساااواء الن و ال اخلي    م ا،  أنشاااطتهاعلى  حقيق أر اح  شاااغيلية من خلا   

و ذلك   ثل السيولة مؤشرا للق رة الحاضرة والتي   كن   (2023)أنجادات، الشحاده، و تور ل،    ،او ال ارجي

في مواجهاة  وزي  الأر ااح و جا ما  الطااقاة ال ساااااااااااااات ا ماة لتسااااااااااااااا ما  الا مون في اتجلين ال توسااااااااااااااط وال عيا   

 .(2008)دادن،    ت ا  عتبر السيولة وسيلة من اجل الن و والتطور  ،واتحتياجات ال تول ة عن الن و

 يل التمو .  3

الشااااارتات الى الت ويل لتوفير ال وارد الضااااارورية تسااااات رار أنشاااااطتها عن  ع ذ ق رة ال ؤساااااساااااة على  حتا   

  سااااواء   ويل داخلي من أموا  الشاااارتة او خارجي من ال مون طويلة اتجل   الت ويل لأح ا  الن و ال طلوب

 وةلك  سبب اح   العوامل التالية:
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 ع ذ  وافق ن و الت ويل ال اخلي م  مع   ن و اتحتياجات ال الية. •

و ذلك  عتبر  ،  ال سااااااه ينمساااااتو  الت ويل ال اخلي نتيجة  وزي  الأر اح ال حققة على      ويلمح ودية   •

اتساااااااات انة متغير اسااااااااترا يجي لتحقيق الن و في الأةااااااااو  وال بيعات واتر اح خاةااااااااة عن  الرف  من 

 :يالق رات امنتاجية واتست ادة من أثر الرافعة لتحقيق أر اح أكثر ويعز  السبب في ةلك الى ما مل

 ةعو ة اتحت اا  الأر اح حيث انها  توقل على إرادة ال ساه ين.

فهو قرار مؤثر  شاااااكل سااااالبي أحيانا على الوضااااا ية ال الية  ،  ال سااااااه ين لرف  رأس ال ا       اد  دعو 

فتلجأ الشااااارتة للت ويل تحل أسااااااساااااي ل جابهة الظروف ال الية والرف  من ق را ها التشاااااغيلية  ،  للشااااارتة

و التالي لل حافظة على اتسااتقلالية ال الية ت ب  على الشاارتات ان  ،  الن ووالرف  من أةااولها ومواك ة 

 .(2020)عيا  و بومعراف،    جي س شكل    حافظ على هيكل مالي

   قياس نمو الشركات  1.7.9

مؤشاارات صياس ن و الشاارتات    أن  (2018(؛ نهاد و ال اقي )2022حرشااو  و بوشاااشااية )دراسااتي    أشااارت

 :إلى نقسم  

 معايير كمية:    (1

 م يار حجم الع الة )ع د الع ا (:    -

والتي بينع أه ية التوظيف تأح  مؤشاااااارات ومح دات  Thomas & Malinen  (2004  )دراسااااااة    أشااااااارت

العاملة فيها   الأم يحجم    إلىمعظم ال ؤسااااسااااات متم  صااااني ها اسااااتنادا   إنالن و في الشاااارتات على اعت ار  

هذا ال  يار ت متأثر  ال تغيرات في  أنحيث  ،  ح  تبير والث ات النسااااااااااابي  إلىوةلك  سااااااااااابب  وافر البيانات  

أه ية الن و في التوظيف والع الة   لىاAnton  (2016  ) في ا أشااااااااااااار  ،صي ة النقود نتيجة عامل التضاااااااااااا م 

هناك الكثير من اتساااااتث ارات    أنحيث  ،  ك ؤشااااارات لقياس ن و الشااااارتات  جانب مع   الن و في ال بيعات
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انخ   أت،  التكنولوجيا وال ع ات ال ساااااااااات  مة  ؤثر على حجم الع الة  إنت ا  ،  عاملة قليلة  أم يالكبيرة ول مها  

 ت يعبر ةورة حقيقة تاملة عن ن و ال نشاة.

 ال ا  ال ستث ر:    رأس -

  أقصاااااااى ت  تجاوز ال ا  ال ساااااااتث ر في تل نوع تح     أنفي ا بينها على  ال نشاااااااآت  حيث انخ متم  صااااااانيف  

وي تلل  اختلاف ال و  التي  وج  بينها  لك ال ؤسااااااسااااااات وةلك   عا ل رجة الن و اتقتصااااااادي التي  ،  معين

ويتم اتعت اد على هذا  ،  الن رة النسااااااااااااابية في عناةااااااااااااار امنتا  ال  تل ة أوبلغتها ال ولة و  عا ل    الوفرة  

  أشاااااااااارت فق   ،  ال  يار تونخ متطلب  ع ملات مسااااااااات رة   عا لحجم التضااااااااا م واختلاف دتت خ من بل  لأخر

والتي أظهرت وجود  ااأثير ةات دتلااة إيجااابيااة  Ebimobowei, Uche, & Arney  (2021  )دراساااااااااااااااة  

لقياس مساتو  ن و  اسات  اذ مؤشارات الأداء ال الي    وأوةاعالسايولة والر حية على ن و الشارتات    ل ؤشارات

دراساااااة    و وةاااالع،  قرارات اتسااااتث ارأر اح الشاااارتات ل هم ظروف الشاااارتات التي ق   ؤثر في النهاية على 

وجود    وأك توجود  أثير سلبي بين ن و ال بيعات على خلق القي ة لل ساه ين    إلى  (2022ع اني وحقيقة )

فليس تل ،  القي ة  إضاااااعاف  إلىالن و في الأر اح وليس    إلىالتأثير السااااالبي نظرا تن ال ساااااتث رين منظرون  

ل ع   وجود اثر إيجابي    إلىبين ا  وةااااالع ال راساااااة  ،  ال ساااااتث رن و دائ ا مؤشااااار جي  او ما يسااااا ى بوهم  

  ويل ن و الأةااااااو  واتسااااااتث ار ت يكون على  أن  إلىويعز  ةلك   الشاااااارتةعلى صي ة الن و في الأةااااااو   

 .حافظع على ن س السياسة  شكل منتظم   إةا،  حساب  وزيعات الأر اح

 م يار حجم ال بيعات:   -

اغلب    إليخحيث يع  الأكثر   اوت لساهولة حساا خ وأشاارت  ،  الشارتاتلن و   ت قياسمتم اسات  اذ هذا ال  يار  

دراسااااة    إليخ  أشااااارتحسااااب ما وال ؤسااااسااااات    ال راسااااات واعتبر خ ال قياس الشااااائ  للحكم على ن و الشاااارتات

الن و في ال بيعات يسااهم في زيادة ق رة ال ؤساساة على  نت  ،ال راسااتوغيرها الع م  من   (2023 ضاياف )

أظهرت وجود    ثحي  ،الر حيةالن و على    أثر  (2022حرشاو  و بوشااشاية، )فق  بينع دراساة    ،خ مة ال مون 
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في اااا أظهرت عااا ذ وجود ار  ااااط بين الن و في ،  علاقاااة إيجاااابياااة بين معااا   الن و في ال بيعاااات والر حياااة

،  على الأةاو  وار  اط إيجابي بين العائ  على الأةاو  والت ويل الذا ي   الأةاو  والر حية مت ثل في العائ 

 أنجادات، الشااحاده،   أشااارتحسااب ما Natalia, Desy, & Tampubolon  (2021  )  دراسااة  أشااارتفي ا 

 ال ااا  والن و في ال بيعااات ونبهااع   رأس ااأثير إيجااابي بين هيكاال    إلىوالتي  وةاااااااااااااالااع    (2023و تور اال )

 هيكاال رأس قااادر على الع اال توساااااااااااااايط بين ن و ال بيعااات وصي ااة الشاااااااااااااارتااة بين ااا الر حيااة غير قااادرة  إلى

بين الر حية    علاقة سااالبيةاختل ع في ظهور  اإت أنه،  ن و ال بيعات وصي ة الشااارتة  على الع ل توسااايط بين

بين ن و   ايجابيةالى علاقة Putri & Rahyuda   (2020  )دراساااااة  أيضاااااا  و وةااااالع  ،والن و في ال بيعات

 .ال بيعات والر حية

 :تات يوعليخ و ناء على ما سبق ي كن ةياغة ال رضية الرئيسية الأولى  

ت موج  إثر ةو دتلة إحصاااااااائية لأثر الأداء ال الي على مؤشااااااار الن و في ال بيعات للشااااااارتات الصاااااااناعية  

 .(2022-2014)ال  رجة في بورةتي فلسطين وع ان خلا  ال ترة  

 :الآ يةعنها ال رضيات ال رعية    ويتبق

 الأةاااااااااااو   ىالعائ  عل  رل ؤشااااااااااا   (α ≥ 0.05)ةو دتلة إحصاااااااااااائية عن  مساااااااااااتو  دتلة    أثرت موج    -

 للشاااااااااااارتات الصااااااااااااناعية ال  رجة في بورةااااااااااااتي فلسااااااااااااطين وع ان  الن و في ال بيعات رعلى مؤشاااااااااااا 

 (.2022-2014لل ترة )

 علىالسااااااااريعة    ةالساااااااايول  رل ؤشاااااااا   (α ≥ 0.05)ةو دتلة إحصااااااااائية عن  مسااااااااتو  دتلة    إثرت موج    -

 للشااااااااااارتات الصاااااااااااناعية ال  رجة في بورةاااااااااااتي فلساااااااااااطين وع ان لل ترة  مؤشااااااااااار الن و في ال بيعات

(2014-2022.) 
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 علىل ؤشاااااااااااااار اج اا  الا مون    (α ≥ 0.05)ةو دتلاة إحصااااااااااااااائياة عنا  مسااااااااااااااتو  دتلاة    إثرت موجا    -

 للشااااااااااارتات الصاااااااااااناعية ال  رجة في بورةاااااااااااتي فلساااااااااااطين وع ان لل ترة  مؤشااااااااااار الن و في ال بيعات

(2014-  2022.) 

 الأةااااااااااو  مع   دوران    رل ؤشاااااااااا   (α ≥ 0.05)ةو دتلة إحصااااااااااائية عن  مسااااااااااتو  دتلة    إثرت موج    -

 للشاااااااااااارتات الصااااااااااااناعية ال  رجة في بورةااااااااااااتي فلسااااااااااااطين وع انمؤشاااااااااااار الن و في ال بيعات    ىعل

 (.2022  -2014لل ترة )

 دوران ال  زون   مع   رل ؤشاااااااااااا   (α ≥ 0.05)ةو دتلة إحصااااااااااااائية عن  مسااااااااااااتو  دتلة    إثرت موج    -

للشاااااارتات الصااااااناعية ال  رجة في بورةااااااتي فلسااااااطين وع ان لل ترة    مؤشاااااار الن و في ال بيعاتعلى  

(2014-  2022.) 

 معايير نوعية:    (2

 الحصة السوصية:   -

،  تبيرةفال ؤساساة التي   تلك حصاة ساوصية  ،   عطي الحصاة الساوصية لل نشااة ةاورة عن قو ها  أنمن ال  كن 

متوسطة وهذا   أووال ؤسسة التي ت   تلك حصة سوصية تبيرة او قوية و نشط في ح ود معينة  عتبر ةغيرة  

 Hakimدراساة    أشاارت  فق   ،الكبيرة ال ا  فيها  عكس الشارتات    رأسوةاغر    إنتاجهام   على ةاغر حجم  

& Apriliani  (2020  )ح م   و وةاالع في    أه ية الن و في الشاارتات بناء على سااعر السااهم السااوقي  إلى 

م اطر الأع ا  وهيكل الأةااو  على أسااعار الأسااهم في الشاارتات  و  بيعات  ال أثير الر حية والساايولة ون و 

وان هناك  أثير إيجابي ل ع   في قطاعات الصاااناعة الأسااااساااية والكي يائية ال  رجة في بورةاااة إن ونيسااايا  

ال اا     رأسال اا  وان الساااااااااااااايولاة ليس لهاا  اأثير إيجاابي على هيكال    رأسن و ال بيعاات والر حياة على هيكال  

والق رة على ال نافساااة    إساااترا يجيتهاوانخ تل ا ار    مع   الن و في ال بيعات تانع الشااارتة ناجحة في  ن يذ  
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  (Natalia, Desy, & Tampubolon, 2021)وهذا مت ق م  دراسااة  ،  م  الشاارتات وال ؤسااسااات الأخر  

 .مبيعات ال ؤسسة خلا  فترة زمنية / تامل مبيعات القطاع:  تات يويتم صياسها 

 طبيعة الصناعة:   -

ف عض ،  امنتااجياةت ا   اساااااااااااااات ا اذ الآتت وال عا ات في الع لياات    للصاااااااااااااانااعاةالطبيعاة ال نياة    إنحياث  

ال ا  ت ا في   رأسوح ات تبيرة نساااااااااابيا من الع ل ووح ات ةااااااااااغيرة نساااااااااابيا من   إلىالصااااااااااناعات  حتا   

فهناك ةاااناعات  حتا  وح ات ع ل قليلة نسااابيا ووح ات تبيرة    أخرومن جانب  ،  الصاااناعات اتساااتهلاكية

ال  تل اة التي    الأدبيااتمن خلا  مراجعاة  و ،  الثقيلاةالصاااااااااااااانااعاات  الاذي منطبق على    رالأم  ،ال اا   رأسمن  

  ع على صياس الن و في ال ؤسااااسااااات  وج  الع م  من ال  ارس لقياس ن و ال ؤسااااسااااات  حيث متم القياس  

 :تآت ي  (2014)فرحان و رواد،    وفق دراسة،  مستوياتعلى أر عة 

 وفر ق رات خاةااة    أو،  ومواردهاال اةااة  ال نشاااة    امسااترا يجيةال صااائص ال ؤسااسااية: و شاا ل على  .1

 .ال نشاة  أع ا ال برات وال عرفة في  ن يذ  و وفر  فيها مثل مجلس امدارة ال ت صص  

و  ثل م    قبل ال  اطرة    :(امع ا ريادة  )ال صااائص ال ردية والشاا صااية ل الكي ال شاااري  وامدارة   .2

و ت يز هذه ال صاااااائص في ال حث عن مشااااااري  ،  وال لفية العل ية والع لية لأةاااااحاب هذه ال شااااااري 

وم   اثر  طبيق  لك الأفكار على ،   م  طبيقها من قبل جهات سا قة أنوأفكار مبتكرة والتي لم يسبق  

م    ريادة أع االشااااارتات التي ل مها  أن    إلىZhou & Wit(2009  )   حيث  وةااااال،  ن و الشااااارتات

الشاااااارتات    إنفي حين  ،  ل مها احت الية للن و  شااااااكل اكبر،  الت ت   ق رات فنية وخبرات في ن س الوقع

 ل مهم ميل للانحياز الش صي  كون احت الية الن و اقل.  أش ا م  وجود    ريادة أع االتي ل مها  

ما يسااا ى ببيةة الع ل التي  ع ل بها الشااارتات مثل قوانين الع ل والأجور والن و    والكلي: أاتقتصااااد   .3

في اتقتصااااااااد والبنية التحتية وال وارد العامة وم    وافر أساااااااواق مالية نشاااااااطة ووجود بيةة مصااااااارفية 

)عثامنة و الزعبي،  ،  ال نشااااة ال  تل ة في  وامع ا مناسااا ة من خلا  الحصاااو  على   ويل لل شااااري   
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 امضاااافة لل تغيرات اتقتصاااادية الأخر  تأساااعار ال ائ ة والتي لها الأثر على إمكانية   ويل  ،  (2009

مشااااااااااااري  قائ ة من خلا  الحصاااااااااااو  على   ويل من   أو أع ا ع لية التوسااااااااااا  في   أوج م ة   أع ا 

 ال ؤسسات ال الية وال صرفية.

ال راسااات    أناتقتصاااد ال الي: حيث م حث اتقتصاااد ال الي في الن و على أساااس معامير مالية حيث   .4

 :س(Thomas & Malinen, 2004)تآت ي ي الشرتات  قامع  اعت اد أكثر من مقياس للن و ف

ال ؤشااااارات العوائ  تالعائ  على الأةاااااو  والعائ     أومقاميس الأداء ال الي: حيث  شااااا ل هذه ال قاميس    -

والتي    تحيث متم اسااااااااات را  هذه ال قاميس من البيانات ال الية لل نشاااااااااةا،  واتر احعلى حقوق ال لكية  

 عت   ب ورها على ال عامير ال حاسااابية ال ولية فانخ ق  موج  اختلافات  اختلاف الساااياساااات ال حاسااابية  

 في ال نشاة.

التي    تانخ من خلا  مقاميس متعلقة  الساوق متم صياس الن و  ال نشاةا  ثمقاميس الأداء في الساوق: حي -

حيث  عتبر ال بيعات  ،  القي ة أووحجم ال بيعات سااااواء من حيث الك ية  ،   ع ل بها تالحصااااة السااااوصية

 ال نشةات.مقاميس الن و في   رأح  أكث

اتساااااتث ار: متم صياس اتساااااتث ار في الع م  من ال راساااااات من خلا  مح دات اتساااااتث ار وأثرها على  -

وفي هذه  ،  القياس تان ل ح دات اتسااااااااااتث ار وليس للن و في اتسااااااااااتث ار آنةلك اتسااااااااااتث ار   عنى 

ال راساااااة ساااااوف نسااااات  ذ مع   الن و في الأةاااااو  تواح  من معامير الن و في الشااااارتات الصاااااناعية  

في ا ، ،  ال  رجة في بورةاااااااتي فلساااااااطين وع ان من حيث ت اءة الشااااااارتات وإدارة اساااااااتث ار أةاااااااولها

 أثير سااااااااالبي ل عض الشااااااااارتات في تل من مع   ن و   الى  (2017حام  و نادر ) وةااااااااالع دراساااااااااة  

اختلاف    إلىالسااااااااابب في ةلك  ويعز   ،  ن و أساااااااااعار الأساااااااااهم   على مع الأةاااااااااو  وال بيعات والر    

وأوةااى  اتهت اذ  إعادة  قيم  ،  السااياسااات ال حاساابية في  ق مر القي ة ال فترية للأةااو  ومج ل الر  

الأةاااااااو  في  لك الشااااااارتات ومع تت ن و الشااااااارتات ل ا   لكخ من اثر في الزيادة الغير حقيقة على 
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الن و في  ل ع  وجود  أثير إيجابي    الى  (2019مامو و بوقطاية )دراسة   وةلع  ت ا  ،  رؤوس الأموا 

وع ذ وجود علاقة ةات دتلة بين تل من مع   ن و ال بيعات والر حية    صي ة الشاااااااارتةالأةااااااااو  على 

 .صي ة الشرتةوالعائ  على الأةو  م  

الع م  من ال راساااااااااات التي  حثع في ن و الشااااااااارتات التوظيف ت  يار لقياس الن و    أخذت  :التوظيف -

الن و في ال وظ ين والن و في ال بيعات ت عامير لقياس الن و    اعت  تAbu Bakr  (2009  )ك راساااة  

  ، م يار لقياس الن و هو الع الة  أفضل أن إلىالتي  وةلع   (Jiang , 2003)‌‌في ال ؤسسات ودراسة

 عكس الع م  من ال راساات الساا قة التي    Zhou & Wit (2009)  (؛2012)  Nguyet  وتذلك دراساة

 ,Hung, Van  ال ؤشاااااااارات لقياس الن و ال الي هو مع   الن و في ال بيعات ت راسااااااااة  أهم   أن  أك ت

Xuan, & Viet Ha  (2019  ؛)Zhou & Wit  (2009)   ومن خلا  مراجعة ال راسااااااااااات فان ن و

الع م  من ال راساات  حثع في موضاوع الن و    أن  إتالشارتات حاز على اهت اذ ال احثين واتقتصاادمين  

اما على مساااااتو  اتقتصااااااد الجزئي  ،  على مساااااتو  اتقتصااااااد الكلي من خلا  ال تغيرات اتقتصاااااادية

الوطن  تذلك الحا  في وعلى مساااااااتو  الأردن وفلساااااااطين فهي  عتبر قليلة ج ا بل و ،  فال راساااااااات قليلة

 :إلىسان مؤشرات ومقاميس ن و الشرتات  قسم    (2021ريا  )و ينع دراسة  ، العر ي تكل

  الأفراد ن و ،  الن و في الأةااااااااااااااو ،  ن و حقوق ال لكية،  ال ا   رأسن و :  لاتخ ال  مؤشاااااااااااااارات  تعلق   .  1

  Awaliyah, Negoro, Syah, & Bertuahحياااث بيناااع دراسااااااااااااااااة  ،  خ ض التكااااليف،  العااااملين

حقوق ال لكية تن  أثير الن و ساالبي على   إلىالأةااو  ليس لها  أثير على مؤشاار ال من    أن(  2021)

حجم الشرتة لخ  أثير إيجابي على مؤشر ال من   أنإلى حقوق ال لكية وحيث  وةلع   إلىمؤشر ال من  

والتي أظهرت Wahyuni & Gani  (2022  )وهذا مت ق م  ما جاءت  خ دراسااااة  ،  حقوق ال لكية  إلى

 ,Anton)ونبهع دراسااة  ،  نساا ة ال من إلى حقوق ال لكية لها  أثير ساالبي وتبير على صي ة الشاارتة  أن

الشارتات ةات اتسات انة العالية  ن و  شاكل أسارع من الشارتات ةات اتسات انة ال ن  ضااة    إن  (2016
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وج  أن الر حية  ؤثر  شاااكل إيجابي  الرف  ال الي لخ  أثير إيجابي على ن و الشااارتة و   أنحيث أظهرت 

 الشرتة.  على ن و 

ن و ،  ن و القي ة الساااااااااااوصية،  ن و اممرادات،  ن و ال بيعات،  ن و امنتا   :مؤشااااااااااارات  تعلق  ال  رجات .2

حيث  ،  ن و القي ة اتقتصااااااادية ال ضااااااافة،  ن و  وزيعات الأر اح،  ن و الر   التشااااااغيلي،  ةااااااافي الر  

بوجود دتلة بين مؤشرات السيولة ون و ال بيعات    (2023أنجادات، الشحاده، و تور ل )أظهرت دراسة  

 الت فق النق ي ت  اة القرارات اتسااااااتث ارية  والر   والأةااااااو  وضاااااارورة اهت اذ الشاااااارتات الصااااااناعية  

إثر إيجابي    إلى وةااالع    (2017علي ال من )ودراساااة    ،والت ويلية لزيادة ت اءة سااايولتها  شاااكل ةاااحي 

في مصادر الت ويل تالعائ  على الأةو  والعائ  على حقوق ال لكية على مع تت الن و في الأةو   

الحا   ودراسااااااااة    ،ضاااااااارورة الترتيز على اتسااااااااتث ار الأجنبي في الشاااااااارتات  إلىت ا نبهع  ،  وال بيعات

علاقة م  وجود  علاقة بين مع تت الن و وحجم الشااااااااارتات    ع ذ وجود  إلىوالتي  وةااااااااالع    (2019)

ةات دتلة إحصاائية بين تل من مع   الن و في الأةاو  ومع   الن و في ال بيعات و ين العائ  على 

وجود    إلى  التي  وةاالع  (2023اح   و الهادي )ودراسااة    ،ال لكيةالأةااو  والن و في الر حية وحقوق  

 ار  اط إيجابي بين القرارات الت ويلية ومع   ن و الأةو .

 الثانية:ية الرئيسية  وعليخ و ناء على ما سبق ي كن ةياغة ال رض

للشاااااارتات الصااااااناعية    الأةااااااو ت موج  إثر ةو دتلة إحصااااااائية لأثر الأداء ال الي على مؤشاااااار الن و في 

 (.2022-2014ال  رجة في بورةتي فلسطين وع ان خلا  ال ترة )

 :الآ يةعنها ال رضيات ال رعية    ويتبق

 الأةاااااااااااو   ىالعائ  عل  رل ؤشااااااااااا   (α ≥ 0.05)ةو دتلة إحصاااااااااااائية عن  مساااااااااااتو  دتلة    أثرت موج    -

للشاااااارتات الصااااااناعية ال  رجة في بورةااااااتي فلسااااااطين وع ان لل ترة    الأةااااااو الن و في  رعلى مؤشاااااا 

(2014-  2022.) 
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مؤشاار  على السااريعة    ةالساايول  رل ؤشاا   (α ≥ 0.05)ةو دتلة إحصااائية عن  مسااتو  دتلة   إثرت موج    -

 (. 2022  -2014للشرتات الصناعية ال  رجة في بورةتي فلسطين وع ان لل ترة )  الأةو الن و في 

اتةاااو     إج الي  إلىال مون    يإج ال  (α ≥ 0.05)ةو دتلة إحصاااائية عن  مساااتو  دتلة    إثرت موج    -

للشاااااارتات الصااااااناعية ال  رجة في بورةااااااتي فلسااااااطين وع ان لل ترة    الأةااااااو مؤشاااااار الن و في على  

(2014-  2022.) 

 الأةااااااااااو  مع   دوران    رل ؤشاااااااااا   (α ≥ 0.05)ةو دتلة إحصااااااااااائية عن  مسااااااااااتو  دتلة    إثرت موج    -

الصااااااناعية ال  رجة في بورةااااااتي فلسااااااطين وع ان لل ترة    تالأةااااااو  للشاااااارتامؤشاااااار الن و في على  

(2014-  2022.) 

 دوران ال  زون   مع   رل ؤشاااااااااااا   (α ≥ 0.05)ةو دتلة إحصااااااااااااائية عن  مسااااااااااااتو  دتلة    رموج  أثت  -

للشاااااارتات الصااااااناعية ال  رجة في بورةااااااتي فلسااااااطين وع ان لل ترة    الأةااااااو مؤشاااااار الن و في على  

(2014-  2022.) 

 ات ية:  ال رضية الرئيسية    إلىو ناء على ما سبق ج يعخ  م التوةل  

ت موج  إثر ةو دتلة إحصااائية لأثر الأداء ال الي على مؤشاارات الن و ال الية للشاارتات الصااناعية ال  رجة  

 (.2022-2014وع ان خلا  ال ترة )في بورةتي فلسطين  
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 متغيرات ونموذج الدراسة  1.8

 ( 1.1) جدول

 ن وة  ال راسة وتيفية حساب ال تغيرات 

 المصدر  التعريف  طريقة الحساب المتغير  نوع المتغير 

 ال تغيرات
 ال ستقلة

العائ  
على 

 الأةو  

ةافي الر   / 
 الأةو  مج وع  

صياس ق رة الشرتة لتحقيق ر   
أةولها، فهو مقياس  من  

الك اءة التشغيلية لل نشاة والر   
 امج الي 

 (2018)عبي  و شبيطة،  

مؤشر  
السيولة  
 السريعة 

  –الأةو  ال ت اولة  
ال  زون /  

 اتلتزامات ال ت اولة

ق رة ال نشاة على س اد 
دون   الأجلاتلتزامات قصيرة  

بي  ال  زون   إلى لجأ    إن 
 نق ية   إلى لصعو ة  حويلخ  

(Hakim & Apriliani, 

2020) ) 

مع    
دوران 
 ال  زون 

 كل ة ال ضاعة 
ال  اعة / متوسط  

 ال  زون 

مؤشر لقياس نشاط ال نشاة  
 اعع فيها  ع د ال رات التي  

الشرتة فيها الأةناف  
 واستب لع  خ خلا  فترة معينة. 

 (2014)ابو الهيجاء و مطر،  
 

مع    
دوران 
 الأةو  

ةافي ال بيعات / 
إج الي  متوسط  

 الأةو  

أح  مؤشرات نشاط الشرتة 
ويوض  ق رة الأةو  على 

  ولي  إمرادات
 ( 2023)اح   و الهادي،  

ال مون /   إج الي  ال  مونية 
 إج الي الأةو  

أح  مؤشرات الرف  ال الي  
لتح م  م   مساه ة ال مون 
قصيرة وطويلة اتجل في 

  ويل أةو  الشرتة و س ى  
 بهيكل رأس ال ا 

(Vukovi´c, Peštovi´c, 

Mirovi´c, Jakši´c, & 

Milutinovi´c, 2022) 

 (2016)بوة   و ةاري،  

ال تغيرات 
 التا عة

مع    
الن و في 
 ال بيعات 

ال  ة    أخر)ال بيعات  
 أو ال بيعات    –

ال  ة( / ال بيعات 
 ال  ة  أخر

أح  مؤشرات الن و ال الي 
لقياس ق رة و قيم أداء ال نشاة 

زيادة ال بيعات خلا  فترة على  
 مح دة

)أنجادات،    (2022)حجيلان،  
 ( 2023الشحاده، و تور ل،  

(Susanti, Dewi, 

Sufiyati, & Susanto, 

2021) 

مع    
الن و في 
 الأةو  

ال  ة    الأةو  أخر)
  الأةو  أو   –

الأةو   ال  ة( /  
 ال  ة  أخر

أح  مؤشرات الن و ال الي 
لقياس ق رة و قيم أداء ال نشاة 
لزيادة أةولها خلا  فترة زمنية 

 مح دة

  (2019)الحا ،  
(Souliman, 2017) 

 على ال راسات السا قة.ال ص ر: إع اد ال احث بناء 
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 السابقة يميز هذه الدراسة عن الدراسات   ما  1.9

 ع     إليخلم متم التطرق  ح مثا   تناو  موضااااوعا    أنها  تلل ال راسااااة الحالية عن ال راسااااات السااااا قة في  .  1

 .في فلسطين

 م تلل عن ال راسات السا قة.  يزت ال راسة الحالية في مجت   دراسة ج م    .2

  إبراز من خلا   ،  سااااااااااااااا قا  إليهال حاولة   ارك  عض الجوانب التي لم متم التطرق   أ ي هذه ال راسااااااااااااااة   .3

 .ومع   دوران ال  زون ،  السريعةمتغيرات ج م ة مثل مؤشر السيولة  
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 الثاني الفصل 

 والاجراءات المنهجية 

   منهج الدراسة 2.1

 م اساااااااااااااات ا اماخ في العا ما  من حياث  ،  أغرا  هاذه الا راسااااااااااااااة  ل لائ تاخ  ال نهج التحليلي   اإ  ااعقااذ ال ااحاث  

،  النظري لل راساااة  امطارمكونة ،  وةلك لتح م  خصاااائص ال راساااة ونوعية العلاقة بين ال تغيرات،  ال راساااات

حيث  عتبر ح مثة  ،  (Panel data)ال احث على أدوات الساااااااالاساااااااال الزمنية للبيانات ال قط ية    حيث اعت  

اتسااااااات  اذ بين ال تغيرات اتقتصاااااااادية وال الية ال  تل ة ولكون اسااااااات  اذ الأسااااااااليب التقلي ية ق  مؤدي الى  

الأفضااااال لأجراء ال قارنات عن طريق   (Panel data)وحيث  عتبر  ،  انح ارات زائ ة و التالي نتائج مضاااااللة

اسات  اذ البيانات ال الية السانوية ال نشاورة للشارتات الصاناعية ال  رجة في بورةاتي فلساطين وع ان خلا  

النتائج والتوةايات لهذه ال راساة    إلىوةلك تخت ار م   ةاحة ال رضايات للوةاو   ،  2022  -2014ال ترة  

للحكم على اثر الأداء ال الي على مؤشاااااارات الن و ال الية في الشاااااارتات الصااااااناعية ال  رجة في بورةااااااتي  

 .2022-2014فلسطين وع ان خلا  ال ترة ال ح دة  

 الدراسة   مجتمع 2.2

تافة الأطراف ةات العلاقة  الظاهرة قي  ال راسااااااااة التي  ؤثر و تأثر بها ويرغب     أنخيعرف مجت   ال راسااااااااة  

ت ثل من ج ي  الشااااااااااارتات الصاااااااااااناعية  مال احث بتع يم نتائج ال راساااااااااااة عليخ و ذلك فان مجت   ال راساااااااااااة  

  2022–2014ال لسااااااااااطينية ال  رجة في بورةااااااااااة فلسااااااااااطين للأوراق ال الية وةلك خلا  ال ترة الواقعة بين  

ومن ج ي  الشاااااارتات الصااااااناعية ال  رجة في بورةااااااة ع ان للأوراق  ، شاااااارتة  اح   عشاااااارة وال الغ ع دها  

واعت   ال احث القطاع  ،  شرتة حيث  م ع ل مس  شامل لهذه الشرتات  واح  وخ سون ال الية وال الغ ع دها 

للاقتصاااااد    وأساااااسع   عن تونخ مصاااا ر مهم ،  ال الية  سااااوق القطاعات ال ؤثرة  ال  أهم الصااااناعي  اعت اره  

 الوطني  النس ة لل ولة.
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 عينة الدراسة  2.3

فلساطين وع ان للأساواق ال الية وةلك ب راساة  تي   م اختيار الشارتات الصاناعية ال سااه ة في تل من بورةا 

حيث ساااااااااااااوف متم  حيي  الشااااااااااااارتات التي ت  توفر فيها معلومات  سااااااااااااااع  في ،  ال ترة القوائم ال علنة خلا   

   2014ومن شاااااااااااروط اختيار العينة:  م اختيار ال ترة من عاذ  ،  الحصاااااااااااو  على نساااااااااااب متغيرات ال راساااااااااااة

   2023والسااااااااااابب ان هيةة ساااااااااااوق راس ال ا  في فلساااااااااااطين ق  أعطع فترة  أخير في العاذ    ،2022ولغاية  

الشاارتات ما زالع   ارس ع لها من ال ترة    أن  إلى امضااافة    ،ل عض الشاارتات من اجل  صااويب أوضاااعها

من اجل الحصاااااااااااو  على نتائج  عكس الواق  و ق ذ دليل من اجل الشااااااااااا افية ما بين    وةلك  ،2022–2014

 التالية:الشرتات العاملة وتختيار عينة ال راسة  م اتعت اد على ال عامير  

 استحواة خلا  فترة ال راسة.  أو صفية    أواست عاد ج ي  الشرتات التي  عرضع لع لية دمج  .1

 .2022–  2014است عاد الشرتات التي ت  توفر عنها بيانات تافية خلا  ال ترة   .  2

 .2022  –  2014التصفية من ال ترة    أواست عاد ج ي  الشرتات التي  عرضع ميقاف الت او    .  3

 .ال راسةاتنتظاذ في نشر القوائم ال الية ال  ققة و وفر ال علومات ال حاسبية تحتساب متغيرات   .  4

( شارتات 10ال احث ال سا  الشاامل اقتصارت عينة ال راساة على )  ذ و ع   طبيق هذه ال عامير وةلك  اسات  ا

( شرتة مبينة في 11)  أةلةناعية مساه ة عامة م رجة أسه ها في بورةة فلسطين للأوراق ال الية من 

( شااارتة ةاااناعية مسااااه ة عامة م رجة أساااه ها في بورةاااة ع ان للأوراق ال الية  35و )،  (أال لحق رقم )

حيث اعت  ت الشااااارتات الصاااااناعية ال  رجة والتي  عتبر  ،  (أ( شااااارتة مبينة في محلق رقم )51)  أةااااالمن 

 .الشرتات الصناعية ال  رجة في بورةة فلسطين للأوراق ال الية  إلىأةولها وطبيعة ع لها الأقرب  
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 الأساليب الإحصائية المستخدمة 2.4

ال الية  اساااات  ذ ال احث الأساااااليب امحصااااائية ال  تل ة من اجل اخت ار فرضاااايات ال راسااااة و حليل البيانات  

لعينة ال راسة ال ت ثلة  الشرتات الصناعية ال ساه ة العامة ال  رجة في بورةتي فلسطين وع ان   ةال طلو 

( لج   البيانات و ل يصاااااااااااها وتذلك حسااااااااااااب   2021Excel)حيث  م اسااااااااااات  اذ برنامج  ،  للأوراق ال الية

تخت ار ق رة   سااااير ال تغيرات ال سااااتقلة لل تغيرات    (EViews 12)ال ؤشاااارات ال اةااااة  ال راسااااة و رنامج  

امحصاااااائية  التا عة ولكي نقوذ  امجا ة على امشاااااكالية الرئيساااااية لل راساااااة قاذ ال احث  اتعت اد على الأداة  

طريقة التأثيرات الثابتة والتأثيرات العشااوائية    (Panel Data)في بيانات الساالاساال الزمنية ال قط ية    ةال ت ثل

ولتحقيق غر  ال راساة اسات  ذ ال احث قاع ة بيانات  ،  الن اة  الأسااساية ال سات  مة في  ق مرها  إلىإضاافة  

عشاااااارة شاااااارتات ،  شاااااارتة ةااااااناعية  خ سااااااة وار عون وال ت ثلة في    (i)من ال قاط     (n = 45)م مجة  ع د  

 نيةوفي الوقع ن ساااااخ يغطي تل مقط  فترة زم، بورةاااااة فلساااااطين و خ ساااااة وثلاثون شااااارتة بورةاااااة ع ان

(t = 9)  ( 2022-2014من فترة)  ،( 405و ذلك يكون ع د ال شاااااه ات)  ،  ةلك قاذ ال احث    إلى امضااااافة

 :ات ي( في 2.1 است  اذ الأساليب امحصائية ال ت ثلة حسب الج و  رقم )

 ( 2.1جدول )

 امحصائية أساليب ال راسة  

 الأساليب  الرقم

 ( Pearson correlationال راسة )مص وفة اتر  اط بين متغيرات  . 1

 Autocorrelationاخت ار اتر  اط الذا ي للبواقي   . 2

 Multicollinearity (VIF)اخت ار التع دية ال طية   . 3

 ( Panel Data حليل بيانات السلاسل الزمنية الطولية ) . 4

 ( (Hausmanنتائج اخت ار  . 5
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 الثالث الفصل 

 واختبار الفرضيات نتائج الدراسة 

 تمهيد  3.1

 Pearson)بيرسااااااون  اخت ار بيانات ال راسااااااة والتي  ضاااااا نع معامل ار  اط    أساااااااليبيعر  هذا ال صاااااال  

correlation)    ال طية    ةالتع دي  واخت ار،  ال ساااااااااتقلةبين متغيرات ال راساااااااااة(VIF  )ما يسااااااااا ى   عامل    أو

 حليل بيانات الساااااااالاساااااااال الزمنية    ون اة   (،Autocorrelation)  واخت ار اتر  اط الذا ي ضاااااااا م الت امن  

( لل  ااضاااااااااااااالاة بين ن وة  التاأثيرات الثاابتاة ون وة   Hausman)  اخت اار  ونتاائج،  (Panel Dataالطولياة )

 .  (تاخت ار ال رضيا)،  ال تع دالتأثيرات العشوائية ونتائج اخت ار معادلة اتنح ار  

 التحقق من صلاحية البيانات للتحليل الاحصائي  3.2

 مصفوفة الارتباط بين متغيرات الدراسة  3.2.1

 ، ( 3.1)الج و     ت ا مبينر  اطات الزوجية بين ال تغيرات  تر  اط اتاال راسااااااااة  وضاااااااا  مصاااااااا وفة    هذه  في

إلى    (-1)ر  ااط من تمتراوح معاامال ا حياث  ،  متغيرينر  ااط بين  تمعاامال ا  ثال    كال خلياة في ال صاااااااااااااا وفاة

  إلى   (1)ويشااير  ،  إلى ع ذ وجود ار  اط  (0)  ويشااير،  ار  اط ساالبي مثاليوجود  إلى  (  1-حيث يشااير )،  (1)

الااا راساااااااااااااااااة   ،ار  ااااط إيجاااابي مثاااالي  وجود  حياااث يظهر من الجااا و  أن معااااملات اتر  ااااط بين متغيرات 

 ان مؤشاااااااااار الساااااااااايولة السااااااااااريعة ةات علاقة  لاحظنحيث    ،(  0.5600.384-ال سااااااااااتقلة ق   راوحع بين )

حيث بلغ معامل اتر  اط  ومع   دوران الأةاااااااو  ومع   دوران ال  زون    إيجابية م  العائ  على الأةاااااااو 

وجود علاقة إيجابية ضا ي ة بين العائ  على الأةاو   ونلاحظ  ،  التواليعلى    (0.137 ،1440. ،3840. )

بين معا   دوران    وعلاقاة إيجاابياة ضاااااااااااااا ي اة  ،(0.079حياث بلغ معاامال اتر  ااط )  ،ومعا   دوران ال  زون 

بين السايولة    جود علاقة سالبيةو   ونلاحظ  ،(  0.30الأةاو  والعائ  على الأةاو  حيث بلغ معامل اتر  اط )

 ، السااااااااااااااريعااة وتاال من اج ااالي الاا مون الى الأةااااااااااااااو  ومعاا   دوران ال  زون ومعاا   دوران الأةااااااااااااااو  
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ونلاحظ وجود علاقة إيجابية بين مع   دوران ال  زون    ،على التوالي( 0.106- 0.123- 0.560بلغع )

ونلاحظ وجود علاقة ساالبية بين العائ  على   ،(3250.**ومع   دوران الأةااو  حيث بلغ معامل اتر  اط )

ت  وج  مشاااكلة ار  اطات    ،(-0.444-واج الي ال مون الى الأةاااو  حيث بلغ معامل اتر  اط )الأةاااو   

حيث  عتبر مشاكلة اتر  اط بين ال تغيرات ال ساتقلة من ،    ادلية عالية إلى الح  ال ؤثر على نتائج اتنح ار

) صاااالات، نور، و الكوني،    ،%(80)وان اتر  اط ال ر    والذي مزي  عن  ،  ال احثون ال شاااااكل التي مواجها  

هو دتلة على وجود مشااااااااكلة اتر  اط ال طي بين ال تغيرات ال سااااااااتقلة ويتضاااااااا  من الج و  رقم ،  (2021

وهذا مؤشار على ع ذ وجود  ،  %(80إن معامل اتر  اط ال ساتقل لج ي  ال تغيرات ال  سارة اقل من )  (3.1)

 .ار  اط خطي بين ال تغيرات ال ستقلة

 ( 3.1)جدول 

 ( Pearson correlation coefficientال ستقلة ) اتر  اط لل تغيرات  معادلة 

 (5) (4) (3) (2) (1) المتغير

 1  العائ  على الأةو  (1)

 1 3840. ** السيولة السريعة  (2)

 1 - 0.560** -0.444- ** إج الي ال مون إلى الأةو   ( 3)

  1 1440.** - 0.123* 3000. ** الأةو  مع   دوران  ( 4)

 1 3250.** 1370.** - 0.106* 0790. ال  زون  مع   دوران  ( 5)
 .Eviews12ال احث بناء على م رجات برنامج  إع اد  نال ص ر: م

   ( Autocorrelation)  الذاتي اختبار الارتباط   3.2.2

 عتبر دالة اتر  اط الذا ي للسالسالة الزمنية ل عرفة م   اساتقرارها و ذلك فهي مقياس ل رجة العلاقة بين صيم  

حياث ان وجود علاقة بين الأخطااء العشااااااااااااااوائياة  ،  الن ااة  الطولياة م  ن سااااااااااااااهاا عنا  ال ترات الزمنياة ال زاحة

اخت ااار    إجراءلقاا   م  ،  ال تتاااليااة ال حسااااااااااااااو ااة من ن وة  اتنحاا ار متر ااب عليااخ وجود مشااااااااااااااااكاال صياااساااااااااااااايااة

Correlogram     ويتم الحكم على وجود ار  اااط  والااذي يقيس اتر  اااط بين حاا ود ال طااأ في ال قط  الواحاا
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ل ترات الت اااطؤ في الاا راسااااااااااااااااة    0.05اقاال من    (Prop).(   عنويااةstatQ-)اتخت ااارإةا تااانااع صي ااة  ةا ي  

Lags))  ،  نتائج اتخت ار.(  3.2)حيث موض  الج و  رقم 

 ( 3.2جدول )

 (-statQ) نتائج اخت ار اتر  اط الذا ي      

 عند اخذ فروق المستوى الاول Lag ( statQ-قيمة ) الدلالة  القرار

 0 58.035 0.000 ت موج  ار  اط ةا ي

 1 58.171 0.000 ت موج  ار  اط ةا ي

 2 58.723 0.000 ت موج  ار  اط ةا ي

 3 58.767 0.000 ت موج  ار  اط ةا ي

 4 60.830 0.000 ةا يت موج  ار  اط 

 5 63.251 0.000 ت موج  ار  اط ةا ي

 6 63.255 0.000 ت موج  ار  اط ةا ي
 .Eviews12ال احث بناء على م رجات برنامج  إع اد من  ال ص ر:

 . 0.05ال قترحة عن  معنوية    الت اطؤ ع ذ وجود ار  اط ةا ي في ج ي  فترات  (  3.2رقم )ويظهر من الج و   

 Multicollinearity التعددية الخطيةاختبار   3.2.3

يقصااا   اتزدوا  ال طي وجود ار  اط مؤثر ما بين ال تغيرات ال ساااتقلة  عضاااها ب عض حيث  م التحقق من 

 أنفوج     (VIF)م   وقوع الن اة  ال ق رة في مشاااااااكلة اتزدوا  ال طي من خلا  صياس معامل التضااااااا م  

صي ة ل عامل    أقصاااااااااااىحيث بلغع  (  5 تجاوز )ج ي  صيم معاملات التضااااااااااا م ل تغيرات ن اة  اتنح ار لم  

وهو ما يعني   (0.05)من   أكبرصيم اخت ار الت امن ال سااا وح فيخ   ن( وا4.355)التضااا م في الن اة  ال ق رة  

صيم معااملات   ج( نتاائ3.3)ويوضاااااااااااااا  الجا و  رقم  مشااااااااااااااكلاة التا اخال ال طي  عا ذ وقوع الن ااة  ال قا رة في  

 .(2022)شريم، أس ر، و الظاهر،    ؛(2017)بني خلل و ال عاس،    التض م 
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 ( 3.3)جدول 

 (VIF) Multicollinearity    ال طية اخت ار التع دية

 المتغير التابع 
 المتغير المستقل

 (SG)  النمو في المبيعات (PG) النمو 
 الأصولفي 

Tolerance 

 ROA)) 1.782 1.782 0.561الأةو   العائ  على  
 QCR)) 1.637 1.637 0.611مؤشر السيولة السريعة 

 3.271 3.271 0.306 (TL/TA)  الأةو  إلى ال مون  إج الي
 IT) ) 4.355 4.355 0.230 الأةو  مع   دوران 

 TURNA)) 1.946 1.946 0.509مع   دوران ال  زون 
 .Eviews12ال احث بناء على م رجات برنامج  إع اد من  ال ص ر:

 (  Panel Dataنماذج ) 3.3

الكيااناات  وقا   كون هاذه  ،  ( وهي  لاك الن ااة  التي  ا رس ن س مج وعاة الكيااناات عبر الزمنPanelن ااة  )

حيث اكتساااااب  لك الن اة  في ،  (2023)حابي و برودي،  شااااارتات دو  وما شاااااا خ ةلك    أو  إفرادعن    ة ع ار 

فهي  أخذ  عين اتعت ار إثر التغير  ،  العق  الأخير اهت اذ تبير تسااااي ا في ال راسااااات وال حو  اتقتصااااادية

ع ارة عن مشاااه ات مقط ية  م صياسااها في فترات  فهي  ،  في الزمن وتذلك إثر التغير في البيانات ال قط ية

زمنياة معيناة حياث ان الها ف منهاا هو زياادة الا قاة في التنبؤ من خلا  زياادة عا د ال شاااااااااااااااها ات عن طريق 

ولقياس التأثير بين ال تغيرات  م اساااااااات  اذ أساااااااااليب    ،ر ط ع د ال شاااااااااه ات ال قط ية  ع د ال ترات الزمنية

 :التق مر ال اةة  الن اة  الزمنية الطولية وفق طريقة التأثيرات الثابتة وطريقة التأثيرات العشوائية تلا ي

 ( Fixed effects modelالثابتة ) التأثيرات  ن وة .  1

تل ح     معاملعن طريق جعل ،  مج وعة على ح ة   أومعرفة سااااااااااالوك تل شااااااااااارتة    إلىمه ف هذا الن وة   

أخر  م   قاء معاملات اتنح ار لل تغيرات ال ساااااااااتقلة ثابتة لكل   إلى تلل من شااااااااارتة يثابع في الن وة   

وجود  عض ال تغيرات غير   إلىالثابتة للشااااااااااارتات في الن وة     ادخا  اتثارويرج  السااااااااااابب في ،  شااااااااااارتة
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حياث ي تر  عا ذ حا و   غير في متغيرات  ،  ال لاحظاة التي  وثر على ال تغير التاا   وت  تغير م  الزمن

الثابتة في تافة العوامل الثابتة غير ال لاحظة والتي    الآثارو ت ثل  ،  على الأقل خلا  ال ترة الزمنية لل راسااااااة

اتختلافات    أوومن ثم فان الن وة  يعكس ال روق  ،  أخر  في الشارتات محل ال راساة  إلى  تلل من شارتة  

 .بين الشرتات

 ( Random Effects Model)العشوائية   التأثيرات  ن وة .  2

  ا فكرة هذو قوذ  ،  ةالتأثيرات الثابت يع  هذا الن وة  ملائ ا للتق مر في حا  وجود اختراق في شروط الن وة   

 . الن وة  على معاملة الح  الثابع في الن وة  ت تغير عشوائي   ع   مق اره  

 (Hausman)اختبار   3.4

 ( واحاا  من أهم اتخت ااارات   صاااااااااااااايص الآثااار ال رديااة هاال هي ثااابتااة1978)  Hausmanيعتبر اخت ااار  

 أذ عشااااااااااوائية؟ حيث  سااااااااااتن  فرضااااااااااية الع ذ على ع ذ وجود ار  اط وعن ها  كون تل من مق رات التأثيرات 

بين ا في ظل ال رضااااااية الب ملة لوجود  ،  الثابتة والعشااااااوائية متسااااااقة ولكن مق رات التأثيرات الثابتة أكثر ت اءة 

 و ااذلااك يعاا  هااذا اتخت ااار احاا  أهم اتخت ااارات في،  اتر  اااط فااان مقاا رة التااأثيرات الثااابتااة  كون أكثر ت اااءة 

(Panel Data)  حيث ،  و التالي موضاااااااااااا  هل معاد  اتنح ار  ت   ن وة  التأثيرات الثابتة أو العشااااااااااااوائية 

،  ا هو في التأثيرات الثابتة إن ال رق بينه ا هو  اختلاف ال قط  الثابع لكل متغير لبيان خصاااااااااوةااااااااايتخ ت 

وعادة  كون حزذ البيانات متساااااوية ت ا  ،  بين ا في التأثيرات العشااااوائية يكون اتختلاف في ال طأ العشااااوائي

 ، حيث متوق  أن يع ل الن وة  العشاااااااااااوائي  شاااااااااااكل أفضااااااااااال في هذه الحالة ،   شاااااااااااير إليخ بيانات ال راساااااااااااة

ولكن انسااااااااااب  ،  ولكن عن ما  كون البيانات غير متوازنة يكون من الأفضاااااااااال اساااااااااات  اذ ن وة  الأثر الثابع

و كون فرضايات اتخت ار حساب الشاكل    (Hausman)وأفضال وسايلة تختيار الن وة  الأنساب هو اخت ار  

 تالي.( ال3.1رقم )
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 ( 3.1شكل )

 Hausmanفرضية اخت ار 

 
 ال ص ر: من إع اد ال احث. 
 

تانع من  P)  فإةا  أكبر  الع ذ    ( 5%)(  فرضية  وهي  العشوائية  التأثيرات  ن وة   هو  الأمثل  الن وة   فان 

 .  ( %5)اقل من   (P)حيث  كون صي ة  ةوال رضية الب ملة أن الن وة  الأمثل هو ن وة  التأثيرات الثابت

 باستخدام مؤشر معدل النمو في المبيعات (Hausman)  اختبار  نتائج 3.5

 ( 3.4جدول )

  است  اذ مؤشر الن و في ال بيعات  Hausmanنتائج اخت ار 

Prob Chi-Sq. def. Chi-Sq. Statistic Test Summary 
0.0000 5 52.785338 Cross-section (Overall) 

 .Eviews12ال ص ر: من إع اد ال احث بناء على م رجات برنامج 

وهو ماا يعني   (Prob value=    0.050.0000 <)  صي اة  ( أن3.4في الجا و  )  نتاائج اتخت اار  أشاااااااااااااااارت

  ة التأثيرات الثابت الن وة  الأمثل هو ن وة     أنأي  وقبو  ال رضاااااااااااااية الب ملة  ،  ال رضاااااااااااااية الصااااااااااااا رية رفض

((FEM  ،   ت اءة في  ق مر    أفضااالالثابتة    التأثيراتأسااالوب   أنحيث متبين  ،  الآثار العشاااوائيةونرفض ن وة

 .بيانات ال راسة عن أساليب التحليل الأخر  داخل ن وة  البيانات ال قط ية

  

H0 :التأثريات العشوائية  ن وة  نقبل 
H1: التأثريات الثابتة ن وة  نقبل‌

H0: Select RE (P > 0.05)‌

H1: Select FE (P < 0.05)‌
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 للمتغير التابع الأول النمو في المبيعات نموذج الانحدار المتعدد نتائج   3.6

(  (PG(  ق مر الن اة  وفق طريقة التأثيرات العشوائية والتأثيرات الثابتة وةلك ب تلة  3.5موض  الج و  رقم )

 . في ال بيعاتال تغير التا   الثاني وهو مع   

 ( 3.5جدول )

  است  اذ ال تغير التا   الأو  مؤشر مع   الن و في ال بيعات  (Panel Data)نتائج  ق مر 

 المتغيرات المستقلة
 نموذج الاثار الثابتة  العشوائية الآثارنموذج 

Coefficient t-Statistic Prop Coefficient t-Statistic Prop 

 0.0000 5.33536 2.13145 0.0000 5.285183 1.459781 الأةو  العائ  على  

 0.8551 -0.182258 - 0.22614  0.9139 -0.108189 -0.001170 السيولة السريعة

 0.0000 7.177942 1.51666 0.0013 3.240427 0.363762 للأةو  ال مون  إج الي

 0.0000 4.463693 0.46326 0.0006 3.460935 0.189681 الأةو  مع   دوران 

 0.5041 -0.667483 -0.00909 0.8185 -0.229630 -0.000905 مع   دوران ال  زون 

R-squared 0.139036 0.329814 
Adjusted R-

squared 
0.128247 0.237310 

F-statistic 12.88684 3.565387 

Prob(F-statistic) 0.000000 0.0000 
Durbin-Watson 

stat 
1.949530 2.216160 

Observations 405 405 

 .EViews12ال ص ر: من إع اد ال احث بناء على م رجات برنامج 
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 الفرضية الرئيسية الأولى  اختبار  3.7

  مع   الن و   على  اتداء ال الي  ل ؤشاااارات  (α ≥ 0.05موج  إثر ةو دتلة إحصااااائية عن  مسااااتو  دتلة ) ت

 .(2022-2014ال بيعات للشرتات الصناعية ال  رجة في بورةتي فلسطين وع ان لل ترة )

 ( 3.6)جدول 

( ل حص أثر الأداء ال الي على الن و في ال بيعات للشرتات الصناعية في  OLS حليل اتنح ار ال تع د )
 ( 2022-2014بورةتي فلسطين وع ان )

المتغير 
 التابع 

 المستقلةالمتغيرات 
 الثابتة الآثارنموذج 

Coefficient Std. Error t-Statistic Prop 

الن و في 
 ال بيعات 

 **  0.796758- 0.103565 7.693300- 0.0001 (C)الثابع 

 **  0.0000 5.33536 0.399502 2.13145 الأةو  العائ  على  

 0.8551 -0.182258 0.014341 - 0.22614  السيولة السريعة

 ** 0.0000 7.177942 0.211295 1.51666 للأةو  ال مون  إج الي

 **  0.0000 4.463693 0.103785 0.46326 الأةو  مع   دوران 

 0.5041 -0.667483 0.013626 -0.00909 مع   دوران ال  زون 

R-squared 0.329814 

Adjusted R-squared 0.237310 

F-statistic 3.565387 

Prob(F-statistic) 0.0000 

Durbin-Watson stat 2.216160 

Observations 405 

 . ( α ≥ 0.05) ** دالة احصائيا عن  مستو  ال تلة )
 .Eviews12ال احث بناء على م رجات برنامج  إع اد من  ال ص ر:

‌ 
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 : تات ي معادلة الن وة   و ظهر

 ( 3.2)شكل 

 ( ب تلة ال تغير التا   الن و في ال بيعات Fixed effects modelن وة  )معادلة ن وة  اتنح ار ال تع د 

 
 .Eviews12ال احث بناء على م رجات برنامج  إع اد ال ص ر: من 

(  Prob (F-statistic) = 0.000)   ةصي حيث بلغع    امحصااائيقبو  الن وة     (3.6) يظهر من الج و  رقم 

 ت ا وأشاااااااارت صي ة ،  بينهاوان بيانات ال راساااااااة متساااااااقة في ا   (%1)الن وة  مقبو  عن     أن  إلىم ا يشاااااااير  

R-squared    ال تغيرات ال ستقلة في ن وة  ال راسة فسرت ما مق اره أنم ا يعني   (0.329814)الت سيرية  

ال تغيرات    أن  ملي:حياث متضاااااااااااااا  من الجا و  ماا ،  ال بيعااتمؤشاااااااااااااار الن و في  من التغير في    (32.9%)

لهذه    (Prob)ال ساااتقلة وهي مؤشااار السااايولة الساااريعة ومع   دوران ال  زون ليس لها دتلة إحصاااائية تن 

ال عنويااة الكليااة للن وة  مقبولااة من خلا  معاااماال التحاا ماا  والااذي بلغ    أن  إت،  (0.05)من    رال تغيرات أكب

،  ( Prob (F-statistic)=  0.000)للن وة   والاذي  ا ع اخ صي اة فيشاااااااااااااار تخت اار ال عنوياة الكلياة    (32.9)

احت االياة    ( وصيم 3.6)رقم    نتاائج جا و الثاابتاة من خلا     التاأثيراتيظهر  حليال نتاائج  قا مر معل اات ن وة   و 

ةو دتلة إحصاااائية عن  مساااتو     إثروجود    إلىاخت ار ال رضاااية الرئيساااية الأولى    جنتائ  وأشاااارت  ،ال تغيرات

(α ≥ 0.05)  مع   ،  للأةااااااو ال مون    إج الي،  الأةااااااو العائ  على   سل ؤشاااااارات الأداء ال الي ال ت ثلة في

ان الساااااااايولة    إلىالنتائج    أشااااااااارتمحل ال راسااااااااة في حين    على مع   الن و في ال بيعات،  الأةااااااااو   ندورا

ومع   دوران ال  زون غير معنوي وت موج   أثير على الن و في ال بيعات للشارتات  ،  معنويةالساريعة غير  

SG = C (1) *ROA + C (2) *CAR + C (3) *TITA + C (4) *TURNV + C (5) *IT + 

C (6) + [CX=F]‌

‌________________________________________________________________‌

SG = 2.13148495907*ROA - 0.00261374000812*CAR + 

1.51666653562*TITA - 0.00909497081565*TURNV + 0.463264160093*IT 

- 0.796758046208 + [CX=F] 
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حيث  وضاااااااااا  نتائج  ،  (2022-2014)الصااااااااااناعية ال  رجة في بورةااااااااااتي فلسااااااااااطين وع ان خلا  ال ترة  

 ملي:ت ا   (Eviews 12)اتخت ارات ال رعية لهذه ال رضية ط قا لبرنامج  

 الأولى: نتيجة اختبار الفرضية الفرعية  .  1

مؤشااار ( ل ؤشااار العائ  على الأةاااو  على  α ≥ 0.05موج  إثر ةو دتلة إحصاااائية عن  مساااتو  دتلة ) ت

،  ( 2022  -2014في ال بيعات للشااااارتات الصاااااناعية ال  رجة في بورةاااااتي فلساااااطين وع ان لل ترة )  والن 

 ( t-Statistic)صي ااة    أن(  3.6)الجاا و  رقم    من خلا   أيضااااااااااااااااا  امحصااااااااااااااااائينتيجااة التحلياال    أشااااااااااااااااارت

رفض ال رضااااااااية    إلىم ا يشااااااااير  (  Pro=   0.0000)بلغع  في حين بلغع صي ة ال تلة    (5.33536)بلغع  

الصااااااا رية ت موج  اثر ةو دتلة إحصاااااااائية ل ؤشااااااار العائ  على الأةاااااااو  على مؤشااااااار الن و في ال بيعات  

وقبو   ،  (2022-2014)  للشاارتات الصااناعية ال  رجة في بورةااتي فلسااطين وع ان خلا  ال ترة ال  روسااة

 .موج  اثر ةو دتلة إحصائية ل ؤشر العائ  على الأةو  على مؤشر الن و في ال بيعات  :ال رضية الب ملة

 نتيجة اختبار الفرضية الفرعية الثانية: .  2

 ومؤشاار لن على    الساايولة السااريعة( ل ؤشاار  α ≥ 0.05ةو دتلة إحصااائية عن  مسااتو  دتلة )  إثرت موج   

 ( 2022-2014في ال بيعات للشاااااااااااااارتات الصااااااااااااااناعية ال  رجة في بورةااااااااااااااتي فلسااااااااااااااطين وع ان لل ترة )

التحلياااال    أشاااااااااااااااااارت  ( t-Statistic)صي ااااة    أن(  3.6)يظهر من الجاااا و  رقم  الااااذي    امحصاااااااااااااااااائينتيجااااة 

ال رضااااااية    قبو ى  إلم ا يشااااااير    (Pro=   0.8551)صي ة ال تلة بلغع   أنفي حين   (  -0.182258)بلغع  

الصاا رية ت موج  اثر ةو دتلة إحصااائية ل ؤشاار الساايولة السااريعة على مؤشاار الن و في ال بيعات للشاارتات  

ال رضاية   ورفض،  (2022-2014)  الصاناعية ال  رجة في بورةاتي فلساطين وع ان خلا  ال ترة ال  روساة

 الب ملة س موج  اثر ةو دتلة إحصائية ل ؤشر السيولة السريعة على مؤشر الن و في ال بيعات.
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 الثالثة: نتيجة اختبار الفرضية الفرعية    .3

مؤشر على   ال مون للأةو  إج الي( ل ؤشر α ≥ 0.05ةو دتلة إحصائية عن  مستو  دتلة )  إثرت موج   

  أشارت (2022-2014في ال بيعات للشرتات الصناعية ال  رجة في بورةتي فلسطين وع ان لل ترة )  والن 

(  7.177942)بلغع    (t-Statistic)صي ة   أن  (3.6)يظهر من الج و  رقم الذي    امحصاااائينتيجة التحليل  

رفض ال رضاااااية الصااااا رية ت موج  اثر ةو   إلىم ا يشاااااير    (Pro=  0.000)صي ة ال تلة بلغع    أنفي حين  

ال مون للأةو  على مؤشر الن و في ال بيعات للشرتات الصناعية ال  رجة   إج اليدتلة إحصائية ل ؤشر  

وقبو  ال رضاااية الب ملة س موج  اثر  ،  (2022-2014)  في بورةاااتي فلساااطين وع ان خلا  ال ترة ال  روساااة

 .ال مون للأةو  على مؤشر الن و في ال بيعات  أج اليةو دتلة إحصائية ل ؤشر  

 . نتيجة اختبار الفرضية الفرعية الرابعة:  4

مؤشاار على   الأةااو مع   دوران  ( ل ؤشاار  α ≥ 0.05ةو دتلة إحصااائية عن  مسااتو  دتلة )  إثرت موج   

،  ( 2022-2014في ال بيعات للشااااااارتات الصاااااااناعية ال  رجة في بورةاااااااتي فلساااااااطين وع ان لل ترة )  ولن 

  بلغاع   (t-Statistic)صي اة    إن  (3.6)يظهر من الجا و  رقم  الاذي    امحصاااااااااااااااائينتيجاة التحليال    أشاااااااااااااااارت

رفض ال رضاية الصا رية ت   إلىم ا يشاير    (Pro=    0.000)صي ة ال تلة بلغع    أنفي حين    (4.463693)

على مؤشاااااااار الن و في ال بيعات للشاااااااارتات    الأةااااااااو موج  اثر ةو دتلة إحصااااااااائية ل ؤشاااااااار مع   دوران  

وقبو  ال رضااية  ،  (2022-2014)  الصااناعية ال  رجة في بورةااتي فلسااطين وع ان خلا  ال ترة ال  روسااة

 الب ملة س موج  اثر ةو دتلة إحصائية ل ؤشر مع   دوران للأةو  على مؤشر الن و في ال بيعات.

 : الخامسة . نتيجة اختبار الفرضية الفرعية  5

( ل ؤشاار مع   دوران ال  زون على مؤشاار α ≥ 0.05ت موج  إثر ةو دتلة إحصااائية عن  مسااتو  دتلة )

،  ( 2022-2014الن و في ال بيعات للشاااااارتات الصااااااناعية ال  رجة في بورةااااااتي فلسااااااطين وع ان لل ترة )

  بلغاع   (t-Statistic)صي اة    أن  (3.6)يظهر من الجا و  رقم  الاذي    امحصاااااااااااااااائينتيجاة التحليال    أشاااااااااااااااارت
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قبو  ال رضااية الصاا رية ت   إلىم ا يشااير    (Pro=   0.8551)صي ة ال تلة بلغع    أنفي حين    (-0.5041)

على مؤشااااااااار الن و في ال بيعات للشااااااااارتات    مع   دوران ال  زون موج  اثر ةو دتلة إحصاااااااااائية ل ؤشااااااااار  

ورفض ال رضاية  ،  (2022-2014)  الصاناعية ال  رجة في بورةاتي فلساطين وع ان خلا  ال ترة ال  روساة

 .على مؤشر الن و في ال بيعات  مع   دوران ال  زون الب ملة س موج  اثر ةو دتلة إحصائية ل ؤشر  

 باستخدام مؤشر معدل النمو في الأصول Hausman اختبارنتائج   3.8

 اخت ارساااااانقوذ  أجراء ال  اضاااااالة تل من ن وة  الآثار ال ردية الثابتة والآثار ال ردية العشااااااوائية عن طريق 

(Hausman)  ،  و ساااااااااااتن  فرضاااااااااااية الع ذ على ع ذ وجود ةلك اتر  اط وعن ها  كون تل مق رات التأثيرات

بين ا في ظل ال رضاية  ،  ولكن مق رة التأثيرات العشاوائية هي الأكثر ت اءة ،  العشاوائية متساقة  تالثابتة والتأثيرا

 فان مق رة التأثيرات الثابتة هي الأفضل و كون متسقة وأكثر ت اءة.،  الب ملة لوجود اتر  اط

H0 ال ع  ة الصغر   ال ر عات  است  اذ طريقة  و التالي  ملائ ة  الأكثر  هو  العشوائية  التأثيرات  ن وة    :

GLS . 

H1   ن وة  التأثرات الثابتة هو الأكثر ملائ ة و التالي است  اذ طريقة ال ر عات الصغر :OLS . 

 ( 3.7جدول )

  است  اذ مؤشر الن و الأةو    Hausmanنتائج اخت ار 

Prob Chi-Sq. def. Chi-Sq. Statistic Test Summary 
0.0362 5 11.898985 Cross-section (Overall) 

 .Eviews12ال ص ر: من إع اد ال احث بناء على م رجات برنامج 

وهو ماا يعني   (Prob value=    0.050.0362 < )  صي اة  ( أن3.7في جا و  )  نتاائج اتخت اار  أشاااااااااااااااارت

  ة التأثيرات الثابت الن وة  الأمثل هو ن وة     أنأي  وقبو  ال رضاااااااااااااية الب ملة  ،  الصااااااااااااا ريةال رضاااااااااااااية   رفض
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((FEM  ،   ت اءة في  ق مر    أفضااالالثابتة    التأثيراتأسااالوب   أنحيث متبين  ،  الآثار العشاااوائيةونرفض ن وة

 .بيانات ال راسة عن أساليب التحليل الأخر  داخل ن وة  البيانات ال قط ية

 نتائج نموذج الانحدار المتعدد للمتغير التابع الثاني النمو في الاصول  3.9

الثابتة وةلك ب تلة    والتأثيراتالعشااااااااااااااوائية    التأثيرات(  ق مر الن اة  وفق طريقة  3.7موضاااااااااااااا  الج و  رقم )

PG))    الأةو .وهو مع   الن و    التا   الثانيال تغير 

 ( 3.8)جدول 

 الأةو مؤشر مع   الن و في    الأو   است  اذ ال تغير التا     (Panel Data) ق مر  نتائج 

 المتغيرات المستقلة
 الثابتة الآثارنموذج  العشوائية الآثارنموذج 

Coefficient t-Statistic Prob Coefficient t-Statistic Prob 

 0.0000 7.472762 1.076981 0.0000 8.110942 0.951718 الأةو  العائ  على  

 0.1624 1.399802 0.007242 0.2663 1.113094 0.004929 السيولة السريعة
ال مون   إج الي

 0.0000 5.341204 0.407134 0.0000 5.309482 0.270990 للأةو  

 0.0148 -2.450431 -0.091746 0.0484 -1.979687 -0.049042 الأةو  مع   دوران 

 0.9656 0.043109 0.000212 0.9974 0.003299 6.6606 ال  زون مع   دوران 

R-squared 0.156351 0.385273 
Adjusted R-

squared 
0.145779 0.300423 

F-statistic 14.78911 4.540651 

Prob(F-statistic) 0.000000 0.000000 
Durbin-Watson 

stat 
1.683764 1.911511 

Observations 405 405 

 .Eviews12ال احث بناء على م رجات برنامج  اع د من  ال ص ر:
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 اختبار الفرضية الرئيسية الثانية  3.10

مع   ن و   على  اتداء ال الي  ل ؤشرات  (α ≥ 0.05موج  إثر ةو دتلة إحصائية عن  مستو  دتلة )  ت

 . ( 2022 - 2014)للشرتات الصناعية ال  رجة في بورةتي فلسطين وع ان لل ترة  اتةو   

 ظهر نتائج اتنح ار ال تع د لأثر ال تغيرات ال ستقلة )العائ  على الأةو  ومؤشر السيولة السريعة ومؤشر  

الأةو  ومع   دوران الأةو  ومع   دوران ال  زون على ال تغير التا      إج الي   إلىاتلتزامات    إج الي

حيث  م است  اذ معادلة اتنح ار ال تع د  طريقة التق مرات الثابتة ت ا أشار  ،  ( اتةو )مؤشر الن و في  

 نتائج اخت ار اتنح ار ال تع د.   (3.9)حيث مبين الج و  رقم   Hausmanاخت ار 

 ( 3.9)جدول 
( ل حص أثر الأداء ال الي على الن و في الأةو  للشرتات الصناعية في  OLSاتنح ار ال تع د ) حليل  

 ( 2022-2014بورةتي فلسطين وع ان )

المتغير 
 المتغيرات المستقلة التابع 

 الثابتة الآثارنموذج 
Coefficient Std. Error t-Statistic Prob 

 الن و في 
 الأةو 

 0.107427- 0.037361 2.875342- 0.0043 (C)الثابع 
 *  0.000 7.472762 7.472762 1.076981 الأةو  العائ  على  

 0.1624 1.399802 1.399802 0.007242 السيولة السريعة
 *  0.000 5.341204 5.341204 0.407134 للأةو  ال مون  إج الي

 ** 0.0148 -2.450431 -2.450431 -0.091746 الأةو  مع   دوران 
 0.9656 0.043109 0.043109 0.000212 مع   دوران ال  زون 

R-squared 0.385273 
Adjusted R-

squared 
0.300423 

F-statistic 4.540651 
Prob(F-statistic) 0.000000 
Durbin-Watson 

stat 
1.911511 

Observations 405 

 . Eviews12ال ص ر: من اع اد ال احث بناء على م رجات برنامج  ( α ≥ 0.05)** دالة احصائيا عن  مستو  ال تلة 



53 

 : تات ي و ظهر معادلة الن وة  

 ( 3.3) شكل

 الأةو  ( ب تلة ال تغير التا   الن و في  Fixed effects modelمعادلة ن وة  اتنح ار ال تع د ) 

 

 .Eviews12ال احث بناء على م رجات برنامج  إع اد ال ص ر: من 

 أعلاه  ظهر ال عنوية الكلية للن وة  حيث نج  ان القي ة اتحت الية للاخت ار  (3.9)رقم    من خلا  الج و 

(F-statistic)  < 0.05  عنى انخ موج  على الأقل ،  ومنخ نرفض ال رضااية الع مية ونقبل ال رضااية الب ملة  

يظهر و   (0.05)  تلل معنويا عن الصا ر أي موج  دتلة إحصاائية لل عادلة ال ق رة   ساتو  معنوية   معل ة

م ا يشاااير  ،  F-statistic 0.0000 = ل عامل Sig حيث بلغع صي ة،  امحصاااائيمن الج و  قبو  الن وة   

  R-squaredت ا وأشااااارت صي ة ،  وان بيانات ال راسااااة متسااااقة في ا بينها  (%1)الن وة  مقبو  عن     أن  إلى

  ( % 38.5)ال تغيرات ال ساااتقلة في ن وة  ال راساااة فسااارت ما مق اره    أنم ا يعني    (0.385273)الت سااايرية  

ال تغيرات ال سااااااتقلة وهي   أن  :حيث متضاااااا  من الج و  ما ملي،  من التغير في مؤشاااااار الن و في الأةااااااو 

لهذه ال تغيرات اكبر  (  (Probمؤشاار الساايولة السااريعة ومع   دوران ال  زون ليس لها دتلة إحصااائية تن 

والاذي    (%38.5)ال عنوياة الكلياة للن وة  مقبولاة من خلا  معاامال التحا ما  والاذي بلغ    أنات  ،  (0.05)من  

ويظهر  حليال  ،  (Prob (F-statistic)=    0.000)   ا ع اخ صي اة فيشاااااااااااااار تخت اار ال عنوياة الكلياة للن وة 

،  احت االياة ال تغيرات ال سااااااااااااااتقلاة جا و  وصيم  الالثاابتاة من خلا  نتاائج    التاأثيراتنتاائج  قا مر معل اات ن وة   

 وجود اثر ةو دتلة إحصاااااااااائية عن  مساااااااااتو    إلى  الثانيةاخت ار ال رضاااااااااية الرئيساااااااااية    جنتائ  أشاااااااااارتحيث  

(α ≥ 0.05)  مع ،  ال مون للأةااااااو   إج الي،  العائ  على الأةااااااو  سل ؤشاااااارات الأداء ال الي ال ت ثلة في  
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السااااااايولة   أن  إلىالنتائج    أشاااااااارتمحل ال راساااااااة في حين    الأةاااااااو على مع   الن و في ،   دوران الأةاااااااو 

وت موج   أثير على الن و في ال بيعات  غير جوهري ومع   دوران ال  زون  ، ةجوهرية وعكسيغير   السريعة

حيث  وضااااا   ،  (2022-2014)للشااااارتات الصاااااناعية ال  رجة في بورةاااااتي فلساااااطين وع ان خلا  ال ترة  

 ت ا ملي:  (Eviews12)نتائج اتخت ارات ال رعية لهذه ال رضية ط قا لبرنامج 

 الأولى: نتيجة اختبار الفرضية الفرعية  .  1

( ل ؤشااار العائ  على الأةاااو  على مؤشااار α ≥ 0.05موج  إثر ةو دتلة إحصاااائية عن  مساااتو  دتلة ) ت

،  ( 2022  -2014للشااااارتات الصاااااناعية ال  رجة في بورةاااااتي فلساااااطين وع ان لل ترة )  الأةاااااو الن و في 

بلغاااع    t-Statisticصي اااة    أنت    (3.9)من خلا  الجااا و  رقم    امحصاااااااااااااااااائينتيجاااة التحليااال    أشاااااااااااااااااارت

ت س :رفض ال رضاية الصا رية  إلىم ا يشاير    Pro=   0.0000في حين بلغع صي ة ال تلة بلغع  7.472762

للشرتات الصناعية   الأةو موج  اثر ةو دتلة إحصائية ل ؤشر العائ  على الأةو  على مؤشر الن و في 

  س : وقبو  ال رضاااااية الب ملة ،  (2022-2014)  ال  رجة في بورةاااااتي فلساااااطين وع ان خلا  ال ترة ال  روساااااة

 .الأةو  محل ال راسةموج  اثر ةو دتلة إحصائية ل ؤشر العائ  على الأةو  على مؤشر الن و في 

 نتيجة اختبار الفرضية الفرعية الثانية: .  2

  و مؤشاار الن على    الساايولة السااريعة( ل ؤشاار  α ≥ 0.05ةو دتلة إحصااائية عن  مسااتو  دتلة )  إثرت موج   

  أشااااارت   (2022  -2014للشاااارتات الصااااناعية ال  رجة في بورةااااتي فلسااااطين وع ان لل ترة )  الأةااااو في 

(  1.399802)بلغع    (t-Statistic)صي ة   أن  (3.9)الذي يظهر من الج و  رقم   امحصاااائينتيجة التحليل  

قبو  ال رضاااية الصااا رية ت موج  اثر ةو   إلىم ا يشاااير    (Pro=   0.1624)في حين ان صي ة ال تلة بلغع  

للشااارتات الصاااناعية ال  رجة في   الأةاااو دتلة إحصاااائية ل ؤشااار السااايولة الساااريعة على مؤشااار الن و في 

موج  اثر ةو   :ورفض ال رضاااية الب ملة،  (2022-2014)  بورةاااتي فلساااطين وع ان خلا  ال ترة ال  روساااة

 .الأةو  محل ال راسةدتلة إحصائية ل ؤشر السيولة السريعة على مؤشر الن و في 
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 نتيجة اختبار الفرضية الفرعية الثالثة:    .3

مؤشر على   ال مون للأةو  إج الي( ل ؤشر α ≥ 0.05ةو دتلة إحصائية عن  مستو  دتلة )  إثرت موج   

(  2022-2014للشااااااارتات الصاااااااناعية ال  رجة في بورةاااااااتي فلساااااااطين وع ان لل ترة )  الأةاااااااو في   والن 

التحلياااال    أشاااااااااااااااااارت  ( t-Statistic)صي ااااة    أن  (3.9)الااااذي يظهر من الجاااا و  رقم    امحصاااااااااااااااااائينتيجااااة 

 رفض ال رضااااااااااااية   إلىم ا يشااااااااااااير    (Pro=   0.000  )صي ة ال تلة بلغع    أنفي حين    (5.341204)بلغع  

  الأةاااو  ال مون للأةاااو  على مؤشااار الن و في   إج اليالصااا رية ت موج  اثر ةو دتلة إحصاااائية ل ؤشااار  

وقبو   ،  (2022-2014)  للشاارتات الصااناعية ال  رجة في بورةااتي فلسااطين وع ان خلا  ال ترة ال  روسااة

ال مون للأةاااااااو  على مؤشااااااار الن و في   إج اليال رضاااااااية الب ملة س موج  اثر ةو دتلة إحصاااااااائية ل ؤشااااااار  

 .الأةو  محل ال راسة

 . نتيجة اختبار الفرضية الفرعية الرابعة:  4

مؤشاار على    الأةااو مع   دوران  ( ل ؤشاار  α ≥ 0.05ةو دتلة إحصااائية عن  مسااتو  دتلة )  إثرت موج    

،  ( 2022  -2014للشااااارتات الصاااااناعية ال  رجة في بورةاااااتي فلساااااطين وع ان لل ترة )  الأةاااااو في   والن 

بلغاع    (t-Statistic)صي اة    أن  (3.9)الاذي يظهر من الجا و  رقم    امحصاااااااااااااااائينتيجاة التحليال    أشاااااااااااااااارت

رفض ال رضاية الصا رية    إلىم ا يشاير    (Pro=   0.0148)صي ة ال تلة بلغع    أنفي حين  (  -2.450431)

للشااااارتات    الأةاااااو على مؤشااااار الن و في   الأةاااااو ت موج  اثر ةو دتلة إحصاااااائية ل ؤشااااار مع   دوران  

وقبو  ال رضااية  ،  (2022-2014)  الصااناعية ال  رجة في بورةااتي فلسااطين وع ان خلا  ال ترة ال  روسااة

 .الأةو الب ملة س موج  اثر ةو دتلة إحصائية ل ؤشر مع   دوران للأةو  على مؤشر الن و في 

 : الخامسة . نتيجة اختبار الفرضية الفرعية  5

( ل ؤشاار مع   دوران ال  زون على مؤشاار α ≥ 0.05ت موج  إثر ةو دتلة إحصااائية عن  مسااتو  دتلة )

،  ( 2022-2014للشاااااارتات الصااااااناعية ال  رجة في بورةااااااتي فلسااااااطين وع ان لل ترة )  الأةااااااو الن و في 
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  بلغاع   (t-Statistic)صي اة    أن  (3.9)يظهر من الجا و  رقم  الاذي    امحصاااااااااااااااائينتيجاة التحليال    أشاااااااااااااااارت

 قبو  ال رضااااية الصاااا رية   إلىم ا يشااااير    (Pro=    0.9656)صي ة ال تلة بلغع    أنفي حين    (0.043109)

للشااااارتات    الأةاااااو ت موج  اثر ةو دتلة إحصاااااائية ل ؤشااااار مع   دوران ال  زون على مؤشااااار الن و في 

 ورفض،  (2022-2014)  الصاااااااااااناعية ال  رجة في بورةاااااااااااتي فلساااااااااااطين وع ان خلا  ال ترة ال  روساااااااااااة

الأةاو   ال رضاية الب ملة س موج  اثر ةو دتلة إحصاائية ل ؤشار مع   دوران ال  زون على مؤشار الن و في 

 .محل ال راسة
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 الرابعالفصل 

 مناقشة النتائج والتوصيات

 المقدمة  4.1

ال احث في هذه ال راساااااااة وعلاقة هذه النتائج م    إليهامتضااااااا ن هذا ال صااااااال عرضاااااااا للنتائج التي  وةااااااال  

و ناء نتائج التحليل  س،  ال راسااة ق يم التوةاايات ال لائ ة وةلك  حسااب نتائج    إلىال راسااات السااا قة  امضااافة 

في ال صاااال الرا   ل تغيرات ال راسااااة واخت ار ال رضاااايات يق ذ هذا ال صاااال عرضااااا للنتائج التي    امحصااااائي

و ناء على هذه النتائج الحالية التي  ،  الأو التي طرحع في ال صااااال     الأساااااةلة ت ثل  ،  ال احث  إليها وةااااال  

 ال احث ق مع ع دا من ال رضيات.    إليها وةل  

 النتائج مناقشة  4.2

 النتائج المتعلقة باختبار الفرضية الرئيسية الأولى   4.2.1

الأداء    ( ل ؤشرα ≥ 0.05)  مستو  دتلة  دتلة إحصائية عن    و أثير ةوجود    إلى وةلع نتائج ال راسة   .  1

ال الية    مقاساال الي   الن و  ال بيعات للشرتات    مقاسا العائ  على الأةو  على مؤشرات   الن و في 

وتان هذا التأثير إيجابي  ،  ( 2022-2014)تي فلسطين وع ان خلا  ال ترة  الصناعية ال  رجة في بورة 

الر   ال لائم الذي  حققخ هذه الشرتات من اجل ال حافظة    إلى يعز  هذا التأثير    أنحيث من ال  كن  

م     وهذا مت ق  حيث  م   ثيل ال تغير التا   الن و في ال بيعات  على مع   ن و لهذه الشرتات زياد خ

دراسة    واختل ع م Ahmed   (2008   ،)(؛  2020)  Putri & Rahyuda راسة  ت  الع م  من ال راسات

Natalia, Desy, & Tampubolon  (2021 )  ،ع ذ وجود علاقة إيجابية بين الر حية    والتي أظهرت

الزيادة في العائ  على    أن (  3.2) في الشكل رقم  خلا  العلاقة ال طية    نوم،  والعائ  على الأةو  

 . (2.13145)الزيادة في ن و ال بيعات   ق ار   إلى  ق ار واح  ةحي  مؤدي الأةو   
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  ( ل ؤشر α ≥ 0.05) مستو  دتلة عن ةو دتلة إحصائية ع ذ وجود  أثير  إلى وةلع نتائج ال راسة  . 2

ال الي   السريعة  مقاساالأداء  السيولة  ال الية      ؤشر  الن و  ال بيعات    مقاساعلى مؤشرات  في   الن و 

وتان هذا  ،  (2022-2014)للشرتات الصناعية ال  رجة في بورةتي فلسطين وع ان خلا  ال ترة  

م   اوهذ ،  عكسيسلبي  التأثير   ) دراسة    مت ق  ساسي  بن  و  قوي ر  دراسة   واختل ع  (2022بن    م  

Ebimobowei, Uche, & Arney  (2021  )  ةلك أنيعز   الصناعية    إلى  الشرتات  من  الع م  

وال حافظة  شكل   ال تح ظة  اتستث ارية  السياسة  مدارة    أكثرال  رجة  ست  ذ  اللازمة  السيولة  على 

مؤشر السيولة  في    اتن  ا ان    ( 3.2)  من خلا  العلاقة ال طية في الشكل رقم و ،  مشاريعها ال ستقبلية

 . ( -0.22614)  ق ار  ان  ا  في مع   الن و في ال بيعات إلىمؤدي    ق ار واح  ةحي   عةيالسر 

الأداء    ( ل ؤشرα ≥ 0.05)  مستو  دتلة    إحصائية عنةو دتلة  وجود  أثير    إلى وةلع نتائج ال راسة   . 3

 الن و في ال بيعات    مقاساعلى مؤشرات الن و ال الية  الأةو     إج الي  إلىال مون    رمقاسا   ؤشال الي  

وتان هذا  ،  (2022-2014)للشرتات الصناعية ال  رجة في بورةتي فلسطين وع ان خلا  ال ترة  

ومن خلا  العلاقة ال طية في الشكل    (2016بوة   و ةاري )  التأثير إيجابي وهذا مت ق م  دراسة

الزيادة في ن و ال بيعات    إلى  ق ار واح  ةحي  مؤدي    ال ا   رأس هيكل  الزيادة في    أن (  3.2) رقم  

 . (1.51666)ر  ق ا

الأداء    ( ل ؤشرα ≥ 0.05)  مستو  دتلةةو دتلة إحصائية عن   وجود  أثير    إلى وةلع نتائج ال راسة   . 4

 الن و في ال بيعات للشرتات    مقاسا على مؤشرات الن و ال الية    الأةو دوران     مقاسا   ع ال الي  

وتان هذا التأثير إيجابي  ،  ( 2022-2014)الصناعية ال  رجة في بورةتي فلسطين وع ان خلا  ال ترة  

اتستث اري م ا مؤدي    امن اقزيادة    إلىويعز  ةلك    (2016بوة   و ةاري )دراسة  وهذا مت ق م   

خلا  العلاقة ال طية في    زيادة  حسين الق رة امنتاجية م ا مؤثر على زيادة ال بيعات ون وها ومن إلى

الزيادة في ن و    إلى  ق ار واح  ةحي  مؤدي    الأةو مع   دوران  الزيادة في    أن  (3.2)الشكل رقم  

 . (0.46326) ال بيعات   ق ار 
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  ( ل ؤشر α ≥ 0.05)دتلة مستو  ع ذ وجود  أثير ةو دتلة إحصائية عن   إلى وةلع نتائج ال راسة  . 5

ال الي   ال  زون    مقاسا   ع الأداء  ال الية    دوران  الن و  مؤشرات  ال بيعات    مقاسا على  في   الن و 

ال ترة   وع ان خلا   فلسطين  بورةتي  في  ال  رجة  الصناعية   صي ة  أن ،  (2022-2014)للشرتات 

(t-Statistic )   صي ة ال تلة بلغع   أنفي حين   (-0.5041)بلغع(0.8551   =Pro) . 

 النتائج المتعلقة باختبار الفرضية الرئيسية الثانية   4.2.2

الأداء    ( ل ؤشرα ≥ 0.05)  مستو  دتلة  ةو دتلة إحصائية عن  وجود  أثير    إلى وةلع نتائج ال راسة     .1

ال الية    مقاساال الي   الن و  في    مقاسا  العائ  على الأةو  على مؤشرات  للشرتات    الأةو  الن و 

وتان هذا التأثير إيجابي  ،  ( 2022-2014)الصناعية ال  رجة في بورةتي فلسطين وع ان خلا  ال ترة  

الر   ال لائم الذي  حققخ هذه الشرتات من اجل ال حافظة    إلى يعز  هذا التأثير    أنحيث من ال  كن  

  م  دراسة  ي تلل وهذا  الأةو زياد خ حيث  م   ثيل ال تغير التا   الن و في  أو ن و جي  على مع    

(؛  2022)  Wahyuni & Gani  (؛ 2019الحا  )  دراسة  ويت ق م   ( 2022حرشو  و بوشاشية )

Arabi, Iman, Elham, Milad, & Bagheri  (2013  )  ومن خلا  العلاقة ال طية في الشكل رقم

العائ  على الأةو    ق ار واح  ةحي  مؤدي    إن  (3.3)   الأةو  الزيادة في ن و    إلىالزيادة في 

 (. 1.076981  ق ار ) 

  ( ل ؤشر α ≥ 0.05) مستو  دتلة ةو دتلة إحصائية عن ع ذ وجود  أثير   سإلى وةلع نتائج ال راسة  . 2

ال الي   السريعة   ر مقاسا   ؤشالأداء  ال الية    السيولة  الن و  مؤشرات  في    مقاساعلى    الأةو  الن و 

مت ق م     اوهذ،  ( 2022-2014)للشرتات الصناعية ال  رجة في بورةتي فلسطين وع ان خلا  ال ترة  

 Anton  دراسةواختل ع  ،    (2016(؛ بوة   و ةاري )2023أنجادات، الشحاده، و تور ل )دراسة  

ةلك  (  (2016 اتستث ارية   إن   إلى ويعز   السياسة  ال  رجة  ست  ذ  الصناعية  الشرتات  من  الع م  

 . على السيولة اللازمة مدارة مشاريعها ال ستقبلية أكثرال تح ظة وال حافظة  شكل 
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الأداء    ( ل ؤشرα ≥ 0.05)  مستو  دتلة  ةو دتلة إحصائية عن  وجود  أثير    إلى وةلع نتائج ال راسة   . 3

ال الية الأةو     إج الي  إلىال مون    إج الي  سال  مونية  ر مقاسا   ؤشال الي   الن و  مؤشرات   على 

في    مقاسا ال ترة    الأةو  الن و  خلا   وع ان  فلسطين  بورةتي  في  ال  رجة  الصناعية  للشرتات 

 ,Arabi, Iman, Elham, Miladوتان هذا التأثير إيجابي وهذا مت ق م  دراسة  ، ( 2014-2022)

& Bagheri   (2013  )  رأسان الزيادة في هيكل  (  3.3)ومن خلا  العلاقة ال طية في الشكل رقم  

 (. 0.407134)  ر  ق ا الأةو ن و  الزيادة في   إلىواح  ةحي  مؤدي  ر ال ا    ق ا

الأداء    ( ل ؤشرα ≥ 0.05)  مستو  دتلةةو دتلة إحصائية عن   وجود  أثير    إلى وةلع نتائج ال راسة   . 4

الن و ال الية    الأةو دوران     مقاسا   ع ال الي   للشرتات    الأةو   الن و في    مقاساعلى مؤشرات 

وتان هذا التأثير سلبي  ،  ( 2022-2014)الصناعية ال  رجة في بورةتي فلسطين وع ان خلا  ال ترة  

م ا مؤثر    امنتاجيةان  ا  الق رة    إلىاتستث اري م ا مؤدي    امن اقان  ا     إلىويعز  ةلك    ،عكسي

اتن  ا  في مع      أن(  3.3)على زيادة ال بيعات ون وها ومن خلا  العلاقة ال طية في الشكل رقم  

 (. 0.091746  ق ار)  الأةو اتن  ا  في ن و  إلى  ق ار اقل واح  ةحي  مؤدي  الأةو دوران  

  ( ل ؤشر α ≥ 0.05)دتلة  مستو  ةو دتلة إحصائية عن  ع ذ وجود  أثير  س وةلع نتائج ال راسة الى . 5

ال الي   ال  زون   مقاسالأداء  دوران  ال الية      ع    الن و  مؤشرات  في    مقاساعلى    الأةو  الن و 

صي ة    أنحيث  ،  (2022-2014)للشرتات الصناعية ال  رجة في بورةتي فلسطين وع ان خلا  ال ترة  

(t-Statistic ) في حين ان صي ة ال تلة بلغع   (0.043109)  بلغع(0.9656   =Pro) . 
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 التوصيات  4.3

 :  الآ يةعلى نتائج  حليل بيانات ال راسة ومناقشة النتائج  م وض  التوةيات   بناء

يجب ان يكون هناك  وعية لل ستث رين في بورةتي ع ان وفلسطين الى النظر  اتسترا يجيات التي   .1

 ت. آ  ت عها الشرتات في الن و عن  ا  اة القرارات اتستث ارية فهذا مؤثر على ر حية  لك ال نش

لت كين الأثر اميجابي للعائ  على الأةو  على ن و ال بيعات ون و الأةو  يجب على الشرتات ان   .2

بز ائنها  الشكل الأمثل من خلا   ق يم عرو  والع ل على  حسين ال  مات ال ق مة  ولي اتهت اذ  

 واتهت اذ  جود ها والتحكم  التكاليف. 

حتى متسنى التنبؤ بن و  ، الشرتاتدراسة العلاقة بين مؤشرات الن و ال الي واتسترا يجيات التي  ت عها  .3

 مستقبلا. الشرتات 

ان الر حية  عكس الحالة الجي ة للشرتات وم   ا  اعها    ثحي،  والن واتهت اذ  العلاقة بين الر حية   .4

 سياسة سلي ة على ال    الطويل. 

 الأداء ال الي على مؤشرات الن و.  إثر  طبيق ال راسة في بيةة م تل ة حتى ي كن  ح م    .5

على التنبؤ    أكبر للوقوف  شكل  ،  ول ترات زمنية م تل ة  الع ل على دراسات  حثية أخر    تغيرات ج م ة .6

 . ال الي للشرتات الصناعية في فلسطين
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 قائمة المراجع العلمية

 المراجع العربية: 
 ج

( اح   سلي ان، و مطر، مح  .  الهيجاء، علي  نق   2014ابو  الى  التحو   بين مؤشرات دورة  العلاقة   .)

)رسالة    ،‌الأوسطجامعة الشرق  ور حية الشرتات الصناعية ال ساه ة العامة اتردنية: دراسة اخت ارية.  

‌. ع ان، اتردن. 130-1، ماجستير غير منشورة (

(. اثر م ارساااة التح ظ ال حاسااابي  2018ابو ه مب، سااال ان خال  سااال ان، و الق ومي، عب  الرحيم مح  . )

تلية    -جامعة الشااااااااارق اتوساااااااااطعلى اتداء ال الي ال ت ثل بهاما الر حية ومع   دوران اتةاااااااااو .  

‌. اتردن.82-1،  رسالة ماجستير غير منشورة  -اتع ا  

(. دور ال ؤشاااااااااااارات ال الية في  قيم  2015اتغوات،  وفيق ساااااااااااا ي  مح  ، و الراوي، عب  ال الق مطلق. )

‌.117-1  )رسالة ماجستير غير منشورة (،اتداء ال الي لشرتة البو اس العر ية.  

(. اثر الساااااااايولة على الن و  2023أنجادات، امهاب مح  ، الشااااااااحاده، عب  الرزاق قاساااااااام، و تور ل، فري . )

‌ال الي للشرتات الصناعية ال  رجة في بورةة ع ان.

(. اثر هيكل التكل ة على مؤشاااااااااااارات اتداء ال الي  2022،  8  22ال جعة، علاء ال من زياد عب  الساااااااااااالاذ. )

ومؤشاارات اتداء التشااغيلي في ظل  طبيق انظ ة الحوساا ة السااحابية في شاارتات الكهر اء ال لسااطينية.  

‌. الق س، فلسطين.118-1،  رسالة ماجستير غير منشورة  -تلية ال راسات العليا   -جامعة الق س  

(. اثر الحوت ة 2021،  8  11 صااالات، امج  امج  ماج ، نور، عب  الناةااار ابراهيم ، و الكوني، ساااائ . )

،  45.  2019-2013على اتداء ال الي للشااااااارتات ال  رجة في بورةاااااااتي فلساااااااطين وع ان لل ترة  

‌، فلسطين، نابلس.رسالة ماجستير غير منشورة   ،جامعة النجاح الوطنية. فلسطين:  46  
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(. العوامل ال ؤثرة في الن و ال اخلي للشاااارتات دراسااااة حالة شاااارتات  2023،  3  31 ضااااياف، عب  ال اقي. )

‌.. جامعة الشهي  ح خ ل ضر الوادي1، ع 8. مج 2011-2019املسامهة اجلزائرية لل ترة  

(. اثر مؤشااااااااااااارات ال لاءة ال الية على صي ة  2023،  6  19بن حيزية، شاااااااااااااي اء، و أح ادي، اميرة علياء. )

.  2023-2013الشاااااارتات، دراسااااااة على عينة من الشاااااارتات ال  رجة في بورةااااااة ع ان خلا  ال ترة  

قسام العلوذ   -تية العلوذ اتقتصاادية والعلوذ التجارية وعلوذ التسايير    -ورقلة    -جامعة قاةا ي مر اح 

‌. الجزائر.77-1،  ال الية وال حاس ة

(. الأ عاد النظرية لن و ال ؤسسة و أثيرا خ الهيكلية والتنظي ية. )موسوعة 2011،  5  18بن ساسي، الياس. )

اتقتصااااااااد والت ويل اللاسااااااالامي، ال حرر( الجزائر: ال لتقى ال ولي  عنوان س امب اع والتغيير التنظي ي  

‌البلي ة.  -  دحلب  في ال نظ ات الح مثة دراسة و حليل  جارب وطنية ودولية س جامعة سع

(. محاولة ضااااا ط م هومي الن و ال اخلي والن و ال ارجي لل ؤساااااساااااة ت نطلق 2008بن سااااااساااااي، الياس. )

‌مجلة ال احث.. الجزائر:  6لل  اضلة بينه ا. ع د  

 -(. اثر اساااترا يجية الن و على اتداء التساااويقي في ال ؤساااساااة اتقتصاااادية  2017بن ساااع ي، اذ الساااع . )

 -ال ساااايلة   -جامعة مح   بوضااااياف  دراسااااة مي انية  ال رتب الصااااناعي التجاري اقروديف ال ساااايلة.  

‌. الجزائر.130-1،  رسالة ماجستير غير منشورة   -كلية العلوذ اتقتصادية والتجارية وعلوذ التسيير  

 -(. اثر العوامل اتجت اعية والثقافية في ن و ال ؤساااساااات الصاااغيرة وال توساااطة  2019بن شاااريط،  سااا ة. )

تلية العلوذ   -  3جامعة الجزائر  دراساة لعينة من ال ؤساساات الصاغيرة وال توساطة بوتية بر  بوعريريج.  

‌. الجزائر.191  -1،  قسم علوذ التسيير  -اتقتصادية والعلوذ التجارية وعلوذ التسيير
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(. العوامل ال ؤثرة في الن و ال اخلي للشارتات دراساة  2022بن قوي ر، سان س، و بن سااساي، مح   ثابع. )

تلية   -جامعة قاةاااا ي مر اح ورقلة .  2019  -  2011حالة عينة شاااارتات ال ساااااه ة الجزائرية ال ترة  

‌. الجزائر.رسالة ماجستير غير منشورة  -العلوذ اتقتصادية والتجارية وعلوذ التسيير  

(. أثر القرارات الت ويلياة على 2017بني خليف، ع ر عبا  الله اح ا ، و الا عااس، عبا  الله اح ا  عبا  الله. )

  جامعة الشرق اتوسط، ن و الشرتات الصناعية ال ساه ة العامة اتردنية وال  رجة في بورةة ع ان. 

‌،‌الأردن.ع ان‌‌.رسالة ماجستير غير منشورة 

(. عوامل ن و الشاااااااارتات الصااااااااناعية ال اةااااااااة الجزائرية: دراسااااااااة  طبيقية  2016بوةاااااااا  ، هناء. )منامر،  

‌.165-129. الص حات  Higgins است  اذ ن وة   

(. اثر اتداء ال الي على ن و الشاااااااارتات الصااااااااناعية  2016بوةاااااااا  ، هناء، و ةاااااااااري، مح  . )حزيران،  

‌. )الع د الثامن والثلاثون(.2012-2009ال اةة الجزائرية س دراسة  طبيقية خلا  ال ترة  

(. اساااات  اذ ادوات التحليل ال الي في  شاااا يص الوضاااا  ال الي لل ؤسااااسااااات  2017،  6  30 قرارات، مزي . )

اتقتصااااادية في ظل اتةاااالاح ال حاساااابي دراسااااة حالة ال ؤسااااسااااة الوطنية تنتا  اللوالب والسااااكاكين  

‌‌،‌، جامعة الجزائر مجلة  حو (.  2014  -2011س بوتية ساااااطيف لل ترات ال الية )  BCRوالصااااانابير س

‌. الجزائر.106-152،  2، الع د  11ط عة 

(. اثر مؤشااااارات اتداء ال الي على صي ة ال ؤساااااساااااة:  2023حابي مح   شاااااوقي، و برودي ن ي ة. )ابريل،  

‌.75-57. الص حات  2020_    2009دراسة صياسية  است  اذ بيانات  انل خلا  ال ترة  

(. اثر الن و والحجم على ر حية ال ؤساساات اتقتصاادية: درسااة صياساية على 2019،  8  26)الحا ، خلي ة.  

‌.93-73. الص حات  2017-2013الشرتات ال  رجة في بورةة قطر خلا  ال ترة  
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أداء ال الي  ل(. أثر الن و ونوع النشااااط علي ا2017،  5  13حام ، محساااب، ةاااال  علي، و نادر، البير. )

‌.329  - 6،  2ع‌‌،ال جلة العل ية للاقتصاد والتجارة للشرتات ال سجلة  البورةة ال صرية.  

(. اثر اتب اع في ن و وصي ة الشااارتات البتروتي اوية ال  رجة في 2022ابريل,    30حجيلان، ساااع  ح ود. )

‌.109-75سوق اتوراق ال الية ل و  مجلس التعاون ال ليجي سدراسة  حليلية س. الص حات  

(. اثر ال هارات اتدارية على 2022الح مثي، ساااااناء مزهر موسااااال، و الشاااااوواوره، فيصااااال مح ود مسااااالم. )

جامعة اتداء ال الي في الشااااااااارتات التع منية اتردنية: دراساااااااااة  طبيقية على شااااااااارتة البو اس العر ية.  

‌. اتردن.99-1،  )رسالة ماجستير غير منشورة( ،مؤ و

(. اثر الن و على ر حية الشاارتات: دراسااة على 2022حزيران،    11حرشااو ، شااي اء، و بوشاااشااية، رانيا. )

جامعة قاةاااا ي  . الجزائر:  2020-2014عينة من الشاااارتات ال  رجة في بورةااااة ع ان خلا  ال ترة  

‌.مر اح ورقلة

  ،‌التشااغيلي   ،(.  حليل ساالساالة القي ة واثرها على اداء الشاارتات ) ال الي2023حروب، علاء عاد  مح  . )

  ،‌جامعة الق س التنافساااااي( دراساااااة  طبيقية على الشااااارتات الصاااااناعية ال  رجة في بورةاااااة فلساااااطين.  

‌. الق س.187-1  )رسالة ماجستير غير منشورة(،

(. اثر التحليل ال الي في  قويم اداء ال ناءات الصناعية  2014الحطاب، ع اد نصر ال من مح   شيع. )

-1،  )رساالة ماجساتير غير منشاورة(للتنبؤ  التعثر ال الي: دراساة  طبيقية في اتردن. جامعة الزرقاء،  

‌. الزرقاء.132

(. اثر الرافعة ال الية على اتداء ال الي للشاااارتات ال توسااااطة والكبر   2023الحويلي، امهاب مح   امين. )

‌. مصر.53-1  ،16، ع   3مج ‌‌،مجلة ال عه  العالي لل راسات النوعيةفي البورةة ال صرية.  
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(. اثر موائ اة الساااااااااااااايولاة والر حياة في  حقيق اسااااااااااااااتقرار القطااع  2023ال طياب، لجين، و ح زة، مح ا . )

‌.30، ع 45ذ  ال صرفي السوري ال ا .  

(. ساااااااالوك ال ؤسااااااااسااااااااات البترولية في   ويل ن وها ال اخلي دراسااااااااة مقارنة بين  2008دادن، عب  الوهاب. )

  د‌، ع 3مج.  Enafor) وال ؤساااساااة الوطنية للتنقيب (    Entpال ؤساااساااة الوطنية للأشاااغا  في الآ ار (  

م بر امةاااااااااالاحات امقتصااااااااااادية، التن ية واسااااااااااترا يجيات   -. ال  رسااااااااااة العليا للتجارة  95-120،  5

‌امن ما  في امقتصاد العال ي.

(. ساااالوك ال ؤسااااسااااات اتقتصااااادية في   ويل ن وها ال اخلي:  2012در ا ، ساااا ية، و دادن، عب  الوهاب. )

دراسة مقارنة بين ال ؤسسات الصغيرة وال توسطة وال ؤسسات الكبيرة الجزائرية خلا  ال ترة ال  ت ة من 

تلياة العلوذ اتقتصااااااااااااااادياة والتجاارياة وعلوذ    -ورقلاة    -جاامعاة قااةاااااااااااااا ي مر ااح  .  2010الى    2005

‌. الجزائر.125-1،  رسالة ماجستير غير منشورة   -التسيير

(.  حليل العلاقة بين مؤشااااااااارات ن و الشااااااااارتة وجودة ار احها  التطبيق  2021،  7  6ريا ، عب  الله رغ . )

.  4، ع 2مج (.  2018-2009 التطبيق على مج وعة من الشاااااااارتات ال ساااااااااه ة السااااااااعودية لل ترة )  

‌.مجلة الريال ة لل ا  واتع ا 

(. اثر  كل ة راس ال ا  على مع   الن و ال اخلي لل ؤساساة: دراساة  2018ريان،  عوط، و ناةار، ابتسااذ. )

تلية   -قال ة   1945جامعة ماي .  2017-2013حالة ل ج وعة من ال ؤسااااااسااااااات اتقتصااااااادية لل ترة  

‌. قال ة، الجزائر.146-1،  قسم علوذ التسسير-العلوذ اتقتصادية وعلوذ التسيير  

(. اثر هيكل الت ويل على 2022سااااابت بر،    15ساااااائحي، موسااااال، و بن ناةااااار، عب  الكريم بن ناةااااار. )

.  2020-2017مع تت ون و نشااط ال ؤساساة اتقتصاادية, دراساة حالة مؤساساة ساونلغاز  قال ة لل ترة  

‌.560-543،  2، ع   6مج ‌‌،مجلة شعاع لل راسات اتقتصادية
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(.  اثير نسااااب الساااايولة ونسااااب ال  مونية على القي ة السااااوصية للشاااارتة ال سااااعرة في 2015سااااتو، ةاااا اء. )

- 2009البورةاااااااة، دراساااااااة لعينة من الشااااااارتات ال  رجة في ساااااااوق قطر للاوراق ال الية خلا  ال ترة  

قسااااام    -تلية العلوذ اتقتصاااااادية والتجارية وعلوذ التسااااايير    -مرقلة    -جامعة قاةااااا ي مر اح .  2014

‌. الجزائر.70-1،  رسالة ماجستير منشورة   -علوذ التسير  

( تإطار    M. porter(. اتسااااااترا يجية العامة للتنافس)ل ايكل بور ر  2023الساااااانهوري، مح   مصااااااط ى. )

. ال جلااة العل يااة لجااامعااة الاا لتااا للعلوذ  رة التنااافساااااااااااااايااة لجااامعااة الاا لتااا للعلوذ والتكنلوجيااانلتاا عيم القاا 

‌. مصر.316-304،  2، ع د  6مجل   ‌‌والتكنولوجيا

(.  قيم اتداء ال الي للبنوك اتساااااااااااالامية وفقا  2023حزيران,    19سااااااااااااواي ، ال ه ي، و العينوس، ريا . )

, دراسااااااااااة حالة بنك الساااااااااالاذ الجزائر خلا     CAMELSلن وةجي العائ  على حقوق ال لكية وم يار 

‌.. مجلة دراسات اقتصادية1ع    ،23مج .  2021-2018ال ترة  

(. اثر  2022الشاااااتري، ساااااع  الساااااي  حسااااان، غريب مها مح   الساااااي ، و من ور، ال ع علي عطية. )موليو،  

الرف  ال الي على مؤشاارات اتداء ال الي للشاارتة: دراسااة اخت ارية على الشاارتات ال ساااه ة ال صاارية.  

‌.40-15الص حات    ،3، ع44ذ 

(. اثر ن و الشاارتة في ال كاسااب الراساا الية للاسااهم العادية: دراسااة  2012شااومان، حساانين فيصاال حساان. )

ال الية.   للأوراق طبيقية في عينة من ال صارف التجارية ال ساه ة ال اةة ال  رجة في سوق العراق  

‌.257-209، الص حات  8ع   ،5مج 

(. صياس الأثر الت اعلي مدارة رأس ال ا  العامل وانعکاسااااااااخ على 2020،  12عب  الرح ن، امج  حساااااااان. )

س سدراسااااااااة  طبيقية على IFRSالأداء ال الي للشاااااااار ات وفقآ ل تطل ات معامير التقارير ال الية ال وليةس  
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.  652-724، جامعة عين شااا س،  4، ع   24مج  شااار ات الأدوية ال  رجة في البورةاااة ال صاااريةس.  

‌.مصر: مجلة ال كر ال حاسبي

كلية ،  -  1 -(. محاضاااااارات في اسااااااترا يجية الن و والت ويل. جامعة سااااااطيف  2020عب  العظيم، معاوي. )

،  مطبوعة بي اغوجية موجهة لطل ة السااانة الثانية ماساااتر -العلوذ اتقتصاااادية والتجارية وعلوذ التسااايير  

‌. الجزائر.1-134

(. اثر العائ  على اتةو  ومكونا خ على ن و الشرتات  2018عبي ، مح   اموب، و شبيطة مح   فوزي. )

‌.75-1الصناعية في بورةة ع ان. الص حات  

 -(. العلاقة بين اتسااااااتث ار والتشااااااغيل في اتردن  2009عثامنة، عب  ال اسااااااط، و الزعبي،  شااااااير خلي ة. )

 -  376،  2ع     36مجلة دراساااااات العلوذ اتدارية. مج ‌.2004-  1973دراساااااة  حليلية صياساااااية لل ترة  

‌. اتردن.389

(. اثر ال حاساااا ة اتب اعية في 2023،  2  11العقلة،  شااااار مح ود علي، و الساااالي ات، ن ر عب  الح ي . )

- 126، الصاااا حات  1، ع8. ذ اتداء ال الي للشاااارتات الصااااناعية اتردنية ال  رجة في بورةااااة ع ان

149.‌

(. اثر مصاااااااادر الت ويل على ن و الشااااااارتات ال شاااااااترتة  التطبيق على قطاع 2017علي ال من، سااااااال ى. )

‌تلية التجارة.  -. مصر: جامعة ال نصورة  441-405،  4ع  ،41مج الصناعات الكي اوية.  

(.  اثير مؤشارات الن و على خلق القي ة: دراساة على عينة  2022ع اني، ل ياء، و حقيقة، مح  . )مونيو،  

‌.68-86. الص حات  2019-  2009من الشرتات ال  رجة في بورةة ال ار البيضاء لل ترة  
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(. هيكل ال لكية وأثره على عوائ   2022ع ر،  اساام ساالي ان شااريم شااريم، معاة، أساا ر، و م ي ، الظاهر. )

  ،‌. رساااااالة ماجساااااتير غير منشاااااورةاتساااااهم للشااااارتات ال سااااااه ة العامة ال  رجة في بورةاااااة فلساااااكين

‌فلسطين، نابلس.

(. اساات  اذ مؤشاارات الساايولة والر حية  2023ساابت بر،    30ع ر، علاء ال من، و فر ، سااوزان عب  الكريم. )

‌.174-159، الص حات  3، ع5ذ .  2021  -2016لتقيم اتداء ال الي لشرتة اسياسيل خلا  ال ترة  

(. اثر اتست انة على الن و ال اخلي لل ؤسسة اتقتصادية  2020، 11عيا ، ح صة، و بومعراف، الهاذ. )

جامعة .  2017-2011دراساااااااة على عينة من ال ؤساااااااساااااااات اتقتصاااااااادية في الجزائر لل ترة ما بين   -

راسالة   -قسام علوذ التسايير   -تلية العلوذ اتقتصاادية والتجارية وعلوذ التسايير   -قاةا ي مر اح ورقلة 

‌. الجزائر.102-1،  ماجستير غير منشورة 

(. اثر الت فقات النق ية التشااااغيلية على اتداء ال الي: دراسااااة  طبيقية  2022الغ اري، دمنار مح ود مح  . )

الجامعة اتساالامية )غزة(، )رسااالة ماجسااتير  على الشاارتات الصااناعية ال  رجة في بورةااة فلسااطين.  

‌. غزة، فلسطين.88-1،  غير منشورة(

- 2004(. اثر التن ية ال الية على الن و اتقتصااااااااااااادي في العراق لل  ة )  2021فر ، ماردمن محسااااااااااااوذ. )

. العراق: الجامعة 533  -517،  27الع د  ‌.وامدارةمجلة اتقتصاااااد  صياسااااية.   -( دراسااااة  حليلية  2018

‌تلية اتقتصاد واتدارة. -السلي انية  

(. مح دات الن و في الشاااااارتات الصااااااناعية ال  رجة  2014فرحان، مح   عو ، و رواد، طالب عو . )

اطروحة دتتوراة غير منشااااااورة ،   -كلية ال راسااااااات العليا    -في سااااااوق ع ان ال الي. الجامعة اتردنية  

‌ع ان، اتردن.  .1-165
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(. اثر التكاليف التساااااااويقية والبي ية على 2017فواز، مح   عب  الكريم، و شااااااابيطة، مح   فوزي شااااااااكر. )

‌.84-1مع   دوران ال  زون في الشرتات الصناعية ال ساه ة العامة. الص حات  

(. حوت ة الشااااااااااارتات ت  خل لت عيل التن ية ال الية  2019اكتو ر،    15قبلي، نبيل، و ال يلودي، ساااااااااااعاد. )

. مجلة التن ية  2، ع   3مج .  -دراساااااة حالة الجزائر   -والح اا على اساااااتقرار اساااااواق اتوراق ال الية  

‌جامعة ال سيلة. -واتقتصاد التطبيقي  

(. دور اساااترا يجية الن و ال اخلي تحيار في  حساااين في  حساااين اداء ال ؤساااساااة من 2019كحيحة، اكرذ. )

.  BTICIMدراساااااااة حالة مؤساااااااساااااااة بناء الهياكل ال ع نية ال صااااااانعة   -منظر  طاقة اتداء ال توازن  

رسااالة ماجسااتير   -تلية العلوذ اتقتصااادية والتجارية وعلوذ التساايير   - سااكرة   -جامعة مح   خيضاار  

‌. الجزائر.106-1غير منشورة،  

 -(. اساااااااترا يجية ن و ال ؤساااااااساااااااات الصاااااااغيرة وال توساااااااطة. جامعة ابو  كر بلقام   2014كر و ، مح  . )

‌. الجزائر.اطروحة دتتوراة منشورة   - ل سان  

(.  قيم القرارات ال الية واثارها على الن و ال اخلي لل ؤسااسااة اتقتصااادية.  2016مامو،    26كروط، ساال ى. )

قسااااااااام علوذ   -تلية العلوذ اتقتصاااااااااادية والتجارية وعلوذ التسااااااااايير   -ورقلة -جامعة قاةااااااااا ي مر اح 

‌. الجزائر.68-1،  رسالة ماجستير غير منشورة   -التسيير

(.  اثير   هي  ال خل على اتداء ال الي: دراسااااااااااة  طبيقية على 2023كومي، ساااااااااالساااااااااابيل ةياب حساااااااااان. )

جامعة الق س، )رسااالة ماجسااتير  .  2021-2015الشاارتات ال  رجة في بورةااة فلسااطين خلا  ال ترة  

‌. فلسطين.121-1غير منشورة(،  

جامعة  دراسااة نظرية و طبيقية.    -(. مح دات ن و ال ؤسااسااات الصااغيرة وال توسااطة2007لهوراي، سااعي . )

‌. الجزائر.رسالة ماجستير غير منشورة   -بومرداس  
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دراساة لعينة    -(.  اثير مؤشارات الن و على خلق القي ة ال سااه ية 2019مامو، ي ينة، و بوقطاية، عبير. )

 -ورقلة   -جامعة قاةاا ي مر اح .  2018  -  2013من ال ؤسااسااات ال  رجة في بورةااة ع ان لل ترة  

‌. الجزائر.92-1  رسالة ماجستير غير منشورة،

(.  قييم اتداء ال الي للشاااااارتة العامة 2022،  8  1مح  ، ةو ال قار عب  ال جي ، و الطائي علي حسااااااون. )

العراق  اساااااااااااات  اذ نسااااااااااااب الر حية لل ترة من   -لصااااااااااااناعة اتدوية وال سااااااااااااتلزمات الطبية / سااااااااااااامراء

‌.2,الع د    14. الص حات ال جل   20142019

 -(. دور التحليل  ال ؤشاااااارات ال الية في  قيم اتداء ال الي  ال ؤسااااااسااااااة اتقتصااااااادية  2015معو ، بلا . )

تلية العلوذ   -جيجل    -جامعة مح   الصاا مق بن يحيى  س.  ROUIBA NCAدراسااة حالة مؤسااسااة س

.  240-1،  رسااالة ماجسااتير غير منشااورة   -شاا  ة علوذ التساايير -اتقتصااادية التجارية وعلوذ التساايير  

‌الجزائر.

(. مؤشاااااااارات اتداء ال الي لل نشااااااااات الصااااااااغيرة اثناء و ع  جائحة  2022ال كي، نهلة النور مح  . )مامو،  

‌. الهيةة العال ية للتسويق اتسلامي.49-32،  ، مجلة اتدارة والقيادة اتسلامية2، ع 7كورونا. مج 

(. مح دات الن و في شااارتات ال سااااه ة: دراساااة صياساااية  2018نهاد، نصااار الله، و عب  ال اقي،  ضاااياف. )

.  2015-2011لعينة من شارتات ال سااه ة العامة الجزائرية الناشاطة في وتيات الجنوب خلا  ال ترة  

رسااالة ماجسااتير    -تلية العلوذ اتقتصااادية والتجارية وعلوذ التساايير    -ورقلة    -جامعة قاةاا ي مر اح 

 . الجزائر.53-1،  غير منشورة 
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 ( أ) ملحق 

 للأوراق المالية الشركات الصناعية المدرجة في بورصة فلسطين  

 الرمز  اسم الشركة  الرمز  اسم الشركة 

 BPC بيرزيع لصناعة اتدوية  GMC مطاحن الق   الذهبي

 APC العر ية لصناعة ال هانات  BJP بيع جات لصناعة اتدوية 

 AZIZA دواجن فلسطين  JCC سجامر الق س

 NCI الوطنية لصناعة الكر ون  VOIC الزيوت الن ا ية 

 JPH الق س لل ستحضرات الطبية  NAPCO للأل نيوذ  ةالوطنينا ك 
 .2024، ال ص ر: بورةة فلسطين للأوراق ال الية
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Abstract 

This study aimed to demonstrate the impact of financial performance on the financial 

growth indicators of industrial companies listed on the Palestine and Amman stock 

exchanges during the period (2014-2022), by determining the extent of the impact of the 

independent variables (financial performance indicators) represented by (return on assets, 

quick liquidity, Total debts to total assets, asset turnover rate, inventory turnover rate) on 

the dependent variables, financial growth indicators expressed (growth in sales, growth 

in assets). To achieve these objectives, the study was conducted on a sample of (45) 

industrial companies listed on the Palestine and Amman stock exchanges. For securities 

with an observation size of (405), the researcher used multiple statistical methods to 

verify the validity of the data through the Pearson correlation matrix, the multicollinearity 

test, and the autocorrelation test.  

The researcher used cross-sectional time series (Panel Data) to choose the optimal 

regression model through the (Hausman) test. The results of the study showed a 

statistically significant effect at the level of significance (α ≥ 0.05) for the return on assets, 

asset turnover rate, and total debts to total assets on the growth rate in sales and the growth 

rate in assets, while the results showed that there was no statistically significant effect for 

each of the following: The quick liquidity index and inventory turnover rate on the growth 

rate in sales and the growth rate in assets. The study concluded with a set of 

recommendations, the most important of which are: There should be awareness for 

investors in the Amman and Palestine stock exchanges to consider the strategies followed 

by companies for growth when making investment decisions, as this affects the 

profitability of those companies. establishments, and pay greater attention to the quality 

of services and sales they provide to customers while maintaining costs. 

Keywords: Financial logic of growth; financial growth; financial performance; growth 

rate in sales. 


