dgih gl 7 ladl daals
Ldad) el al ALls

iyl g paal) Jo cls il das g i
da jaal) Aaladl daabuwal) s i) 3

Al (3, cpdaadd (g B

3as)

Oldaa daaf o) teaa

il

J.A.uj .SLLA e

cle jial b pdvalall 4 o Jsan cbilliial YiaSinl da g i) o3a Ciadh
s (bl b Al gl el daaly 3 L) el jal) A8y Ay yual
22019



i pl) gyl Glo S pil dasga
dp el dalall daslusall cils pill 8

Byt (o

M

(e m; ﬁnﬁllﬁ'l dan.a
el 5 <a2019/08/08 o jo; dag 1 038 il i
ASEUN Adsd plaas

Leatd 1 3 R ! saekd Juta .3

ar

++++++ %--... L—E%Jll-f&mﬂf &J&jﬁ“.d ;2

Lla0a Uadaa / Sl w03




sl ||\

20n\gibl dasd! lizs Szl
..... g tale ol oo aa>0 @\ W I
oisd| -9 ol ean>) 836 8o 6 8 Wil> it el ol ol Z9y
AT 9 & @ladlg g»é\;) oY lgeig bl ) \c)sms on @.ea\ﬁm

o> 9 101 g\ Siiang >0 ¢l
e B ey
B 305 T @ g Busdl 8 JA aig > 02y
eer9 8 B5ang B itlg cad caisdl i) Srimg JoY 339 I
entligW\ 93\5”0‘\ o 45 )\
bW iy
oJomlga)t Gl N

veee O30 1IDNG DN & o\



paail\g P\

bl &\eag yuinl\ @law Je Yl T3ballg aablwl vy al) gl
e I olusly ez ang d>aog ol | Jeg

JU i > J1 ool liza 15| 8 el e OB dodl LYy ool
PP § 2199 s § s oF o

£ sl an g0\ Csull s Je @bl dipl )\
¢\ 8 glae A1 aus-gig o\l @ s Jy ) >

)wdgbb el 0> cd1) ) e U5 oy asbdkil aisd I
200\gb! das! lizs 0idlin ealgd Jo IS edanhl Jngil e



JAY
ro) siall Jand 3l ALY e ol a8 e U

eyl g paal) Jo cls il das g i
Ja el dalad) Laalusal) sy 3
Al 3,0 Cplaald (5 g A

C L ey (aldll e 2l s L AL o3 ade cilad) L o 7

Lﬁi MMU““eﬁsﬁé‘L@A & Lgi j ¢alalS Al 1) 524 wuij €29 L 4:,12 23)1..&2]\

(A Wiy o Ll Bl o 52 Ciny f coale il cdiale da 2
Declaration

The work provided in this thesis, unless otherwise referenced, is the
researcher's own work, and has not been submitted elsewhere for any other

degree or qualification.

Student's name: rllall ad

"3

Signature: Facpul

Date: : Gl



by giaall (i pgd

Aadall £ 5 gall

z ¢laay)
3 sl g S
—2 BB
s il sinall G s
L Jslandl G s
$ S
1 A Al alad) Uy 2 ) Juaadl
2 Al ) A
5 Al ) Al
6 Al Al
7 A Al Calaal
8 Al Al
10 Al 5l 23 gl
11 A Hall lya 4
12 du) Hall agas
12 dud ) clallaias
15 Alud) bl jall g g latl) Uy 1 SEY Juaidl)
16 Ladie
16 okl Y Y
16 GlS il AaS a Ly gt
18 S i) AaS sa Cilaal
19 S Al AaS ea Drarl
20 IS i) 4 o tgalie
23 a5 4dlasl) oy o
24 z a5 4dlasl) 38an 84Sl
25 Gl 5 dudlaally 48 gal) Al




-

Aadall £ sy gall
26 Gl AN A a4 A RD Gl ey aca Sl
29 Al iy pai
31 (el g padl) npal Jaal oy
32 Jasall Ay puall g an iy
33 el Gy pead) e cudatll s S a0 4aS pa o A
35 Al el Ll Ll
35 A el il )
42 L) il
44 2add) el ) Al s
46 cis) ) g Ady phal) :CEY Juadl
47 Aadia
47 ) dungiae
47 Al Al adiag
48 Ll e
49 Ll il juiie ekl
50 Al 51
50 3N 3aa
50 Al Al el ol
51 igliany) cilallad)
52 Aol ) il 2l ) Juaadl
53 Aadie
53 Al pal) Alif Jalas il
59 A5l iy Aibeiall sl
68 DA
70 s gl 9 iliil) AuzBlia :ualdl) Juai
71 Aadie
71 il e
82 Glua il




dadal

g ya 5l

84 A Hall 2 g8 g Cilaasa
84 Alial) S a5
86 POREN
87 ) sall g jalaal) Auild
93 Gadka
b Abstract




Jolaadl gl

dadal) Jgaad a8
48 L 35U Cplandd (3 g A el SN a5 | (1) Jsea
49 Ayl ¢ pite il 5k | (2) deta
54 (2018-2005) Ll ) &l il boa sl latl k| (3) Jgoa
60 (2018-2005) &l ) i il () sy b)) 4 gima | (4) St
62 (2018-2005) Al ) il il Jasi¥l Jat | (5) Jsaa
s Sl Gis (2018-2005) Aul < jiad Jasiy) Jilas 6) dse
(Hausman)
66 Lyl (385 (2018-2005) vl Al < puaial lass¥l Jalas 7) dsia
s pall Clay )




o A aal) dalad) daalucal) clS i) (B o pilal) g peaall o @il i) Aasga i
el (3, B0 Calaald (§ gau
3ae)
Olaaa daal sl ) teaa
) )
sand Maa .2

sadlal

= —al Gagyad o €l AS e B Y Capall Al cdae

LS Cilaal sae Badail Al Hal) Gy Al (31 S0 Galandi (5o B da ) S )
etae Gl (GANN AS 55 g oY) (alae eliac] aae) (e IS T aaan il
s Y Galae cleldal e 6 Ja¥) Galae il g (€ i)l cloacY) sae G oY)
e (Al A=dl 50 (sl A ad cliac] aae Y ulae DUl A ol

) (300 s (3 s aall IS 8 oy el o aadl

sag ad e el il Jidas w0 (e o Y i3l i sl e OIS
QS &) 8w pall (g paall 53 )Y Galas dlelaial dae G A2k Ll ) Al
e G Aa e Ak L Be Gy LS Gl 350 plald (5 g b Aa
e (Ba ) AS 55 g 5 3 )Y Galae eliact aae) e JS a5 30 (alae el
O Sadl S A e Bk o) ) LSl g (ALl Al 0 5 65 ) udae il e
diad el aie G dia e Bua ke Ll 3Bl aa g Ll aac) iy Letaliay o 5N) e
LS Ll 30 Gl (39ms ( An el S8 (8 a el Cig a5 (380
el Dl Ay 380l 4S50 ¢ g1y 3D Aiad eliacl e G Al ADle 2
A )l e AL a3 ke alS Laiy LAS A agd (a3 )Y ula
G b S sal) sel s poabie RS Guks i Y il Claa s aal o

G A jlan s S, 5l o3a oldf pad A e Led L alandi Buay 5 8 A jadl)

¢



Loe Aleluall 5 28030 5 - Lad) Glaca s Allaad Ghiady Cppaaluall 5 28D i3 Gl L)

.@)&’4&\ hJ} MAS‘LM-\. ..,j (').ua;.}..

Tal aa a0 AL Gali gl e e ulaal Gl G Lol
Lo il 5 5 LmiBY) landdl) g gl e gend e wDl Lasy S 80 2aS a0l 8
5 Gutae 3 Ol e L iael Ssm s lasdl Lgia g b ))aY) Gulae Ay sne ady

L e



S Juadl)
4 alt alaldl jUsY)



J¥ Juail
Aol all alal) Uy
A yal) dasia

L a5 Al Alelall ol 138 5 S il olaf 3l o Lo A g dlai) ey

i aSsal ol b ol ja s o a1 g Alpall il aa gl aaad Ll g5 5 0¥ Gullas
ole Lo a1 ) iy S s alimibe Sl g S Al AaS sad (Sl
e Al 5 Aasiiall Jsall e IS 8 il A Jlie dge e i Ayl sall Auudaddl jules
O Leiolia s S LA A gal dpalaiBY) duatill 5 o lail) dadaia Gulai ) 5 LEY) 5 col sul

(2008 3Len) Sl o1 e 3l 8 Lalle L parma L]

Gl il g Y pail) e Aea 55aY) BV 8 Jlee Y5 Jlall Alle 2l G

e aaedl ya g gl @) 5 Al e V) dae (e Lgadina 8 dealdl)
Gl il Jleel Joaa o dald) gl sl 2alS @l€ i) A m 5 al cclabaiy)
adine cildlaial e @ il 3 Al oY) e 5K el of 3 i sl clalana)

(2014587 5 Ble) A sall Al il ) SIS 5 sl Sl

@) Agn ) s S El daS sa psgde Bkl el g (e Blatl il r“"i e s
530 sl uled) (e de gena o a5 530 o3 5 Lplaall e glaall Adlasis s B
Lpnalaall e glaal) Adladig 33 5a o asleall (o cAabiaa) Aol Cilingl) s o)yl U8 (g
ol s O3 sl g san (I Ll S Cus AL BN Bee e il il L
zhadyl o sl e sy Y cdabetl) il s pe 81508 o) Jailly cplalaia | 3]
A laiall ) jal Jie AL <l el Mad 8 cplalaial) ae by dualad) Gl gleall e
Eia e g Baas i (G Jsaa) f Lese palidl gl Al YL Blaa
S S e il S8 5l L 5% Ml aend sl Sl e L il
(2007 05 A5 cing Adlal) 35V B ASpa 358 o Jantiig Jg)al aas

2



a3 5l Lgiamt Al e glaadl o a5 0 Al il sheally aaigall (8 13

e 2l Y Jgeasd G lele gsading S ccilagslaall aal (e diad ddlall
e guiall Hhlaall aas (el Jie gl <l il e IS0 Ll Jle dam ) bl
Dl ey sl alaad) S et lalias o3 sud) i Hlalia g il Jaee HhlieS
bl hal a5 iy oY) al sl Adleidl lala) g ccland) Coyen jled L

(2006 (glals) sl e s 0l Bl L gl 6 senll 4a 5 e JleeYL

2008 Ao ) (3 Y] 8 ) ey clian ) Al miliadll i g

Smm e Jaad A Aigall s DAY Tl guiall 5 el (e Ao gana dag) 35 )
lelee 40 s e ety ol il Lga phai Al el sleall 5 bl 8 Al acaall o 4a)
Go 23 S goaliall g ach il (e de same DA (e D Gaiad Sy g LAl B sl Jec
Al ) il jlaall TEIAY) 2l aaak s 3 oY) Ly o 28 ) A3 ) il laddl A8S
el d A @l sy o Jexis cagin Lad Allaall 3ia s cpaalisa Bgia o Lailas
IR SFCRIRTS [P [E - O GV ERT. I DA PO BONO [PV [ BN PO T IV PO
el 5 3 03Y) Galna slimel o) g 48 53Y) gl 5 5 Y1 Lo lad 2y dlee Aullay
O Aol 5 (il 5 Al Aalad b Galaladl s s AN 5 ulalall Cpnal all 5 Gaial
Ll bl Adlaad) 5 480 Gaad s ealudl 5 Jlaca s 48 5a) Al Gaias Jal

(2011 6QL'4AJ) EJ}.&.\A&\

Opeddt el lgany 5 claglaall 1) ga Sl A gl At N CalaaY) e g

praai cany @y e 5 cagilage eld 8 aginelus dal (e clldy clga A dugal) Jas
9ol Ausall Calaal dayy 8 aclus A il sheall U (e (S5 A8y yhay sl Ul
S, 8l A aSem 2ol @ am Ay il i) sall g el 5 ALl IS Lgdias

(2012 ¢ sea)



Giiad 8 Ll |50 Caali b el ¥ el ol aal asl il el et

bl aadl (il el e Cua duelaial) Ay el Alaedl Gia S Al dxdidl)
Joamit DUS ¢ ay Al pall Aelall 430 380 el Ly a0 o0l Lehoant 30 sl 50
il zml) a8y leal SN S say Aualal) el jaY) (b Cus  Jal Lyl

(2013 coj)i‘} c&c) ‘;\J)A‘ Gl (e 2all g

al g Aaliiia dpnulae CBlans il (g slaing ¥ cpilSl e paal) of Bl
sady el o latl T RS gl dsali (53 pall B e e 2 Y oS Gl

sl Cogil (e aall My oy peall Cig jendl

L) 35V s b ) andid Alladl) g (san) S ) AaS a2l g

e siall (ga D Y a3 531 (3 sud ) G cagn) Slad 5 eld e % Le
Canslial) gl gy peliianall Ao DU e glaall AS 8 58 DIA (g Gl el i€ Ay 0 )]
e DU ol sbeall s aalad Apnalaall el o Cag el (e s daliall 2aSHNL
Al Jlee V) Ay b A8adl 5 2 lad) clllaie (e V) aall i 3 5 G el
Aol el ol allailly (3 e 5 il il sbea ) Aalay il sleall eadie Gl il
sl Liay ¢l Ll (5 edg a1 ol jlgadl 6 oY) 5o Jie dlle e il sleag

(2009 calaa o) e slaall pme b el )l HA3Y G DU e sheall (e la e

OS s i poad) Jas (s B 8 a3l S pall e lin o it

g s Gl Sa LY dpvnsall AeS ) il P o o gl g eaddl Leaal s ple
Loias Lol pme 3818 Jae i 305 5] Fpeans el A sal) il S0 66yl
35Sl J A RS 85 i Las € pinall Uit S i ¢ el iy el
O AL Gay sl (e S Jpail) A8ISS Gaaliad) 5 laii) B h s cJladl O idas

RS i 8 LS 5 n e Bl Bpsal) A sal) foalie 3 A8 4Kk L DI



i) L5080l 55 Lo yhlte i 5 A8 ) Uil g5y JLal (ol ) syl

(2009 <J513) 051 ey gz 5038 sl Lgigal s

= el Cigead) o Sl Akm S e duyaall Bpaal o0 Lia e
S5 Al e Copell Ala) 3, Cplad (5 8 s ) Aalad) Aaalisd) S L)
é&ﬁ)ﬁd\b)&ﬂﬂé\.@_k.\m};\_\.ujaﬂ QU}}AAS\&QQ\S)&S\MS)}SM:\LJ\ &L\L.\.HJLAAJ\

coeiiall Cda 310 sa cild g ead) Jarcay ddliall 5 il W6 dlle 8 se Badan

L)l Aia

S Al A aSpall aal) Gulaill o 48 e DA G Al ol Al 5,8
el pan (8 i s Leagnd da o (uSats Laa ¢ oy puall g pemal) (il (e S )
el oL sl Lgadn y Laa ¢y puall saall 8 gl (e Apidandal) CulS il s s
il by laaill jalie 5 il i Hasinl DA (e upuall iy geaall (mpad]
O Leniay 0 L) (e 5ol @l g oS 58l daS a yualie 5 (oalue AVl
ol sl dilide dplaa s Aalley 4)d) sl aY S Al A jlas 205 ¢ gyl
el W jualic 5 Lehalaa g 4aS sal) ke i Uy gle oyl ecaall g o puaadl

A e D s BT (8 IS,

S & oy pal adadl ol ) A i AgLa) il all el gl a8
il 305 ¢(2016 caynl) A )0 AL (315 O Cpadanalh (5 a8 A el Aalall Gaalisal
ddse Ao @3Sy oS0y il Gogpaddl e 51 J5ln Al LSl (2016 gl
sl Ciy padl L6 ) Leda ey (o pall el

fl) I ) Jipeally A ) Al il (S

Osbdh (55— (B An jaal) S AN B o pdal) Cig paad) o @il il Aasga ST La
eagilall (3, S



A A Adadd

i g et o Al 3l B0 Claadd (g g B An i) S AN AaSa gadad i e
?‘ﬁ\,’\)bﬂ

Sl Ao jdl ALY e Al Al s LS

AL 350 Cpdandd (3 gas 8 Ayl CISHED 35 )8Y) ulae sliael sae L L
€ il Cagpadl e
e ) (3 ) S (plandd (5 gas & s aal) lS il L Gaal AS a0 L2

G ahandi (5 A aall IS 85 oY) Gulae slac] cliay s 5T L3

€ ai )l Coy padd e Gl

Aa ) S a8 oY) ulae 8 Addh g5 dage g ST 8 Sl A BT L 4

¢ syl Cig peadl e Al 60U Gulands (5

G e Wl s A aal S Ha) a5 oY) ulae clelaal 2 J L L5
¢ sl g yuad) e 4L

A 300 udandd (g A aal IS HaN 85 oY) ulae @l s e S L L6

£ ainall Ciy puadl e

5w —d Aa el IS AN A agul) (e b oY) (alae sliac] oDl A 3 L L7

€ oyl Cogpadd o Akl (30U (s



Al (3 )0 sl (5 a8 Aol S a0 8 3Exd) Aiad cliael ae L W8

e A @ (el B sm 8 s el S0 3 AL dadl ) L L9

A yal) b aaj
Orhali (5o 8 A jaall IS A RS pa Gk aaad apaa ) Al Caags
tsp s Age b Cilaal sac (Ban ) Caagd WS ¢ oyl o el e Al (31555

G ada i (5 8 Aa ol S AN 85 oY) Gulas eliaef ae i aan L]
sl Cigpad) e 4l

Slo Al 350 daidi (5 8 A aell IS LA 8 3Ex) AS G e o aaan L2

Ol 35w 8 da ol lSGE) a5 oY) Gudae eliae] Gl s i aaan L3
sl Cig pead) e 4l &0

S, il 85 )Y Gulae B Adda gy dege (e S 3 S lial A aan 4
sl Cig pad) e Al 300 s (5 Al

G Galandi (5 A aall Gl 85 oY) Gudae clelaal 2 S aas L5
syl Cigpad) e 4l

G el (B 8 Aapaal) SN 85 Y] Gulae @l g0 e S aaan L6
syl Cogpad) e 4l

B & Aa el ISyl ages) (e IaY) Galae eliael DUl Ao B aaas 7

sl Cig pead) e 3l G0 palands
7



G Gal i 55w Aol GlSGE) 8 gdal) diad cliac] sae i aas 8

gl Cag jeaall e 2l

e Al GO0 dands (B 8 A paall IS QA 8 AL dadl ) 5 aaan L9

1 LAl e Adpdall o 4 kil piaalill e Al el au

s ¢ palaadl el Qo) 8 Bl Al e g gal) e Alall Al s ]
Y alic jis o Jexi g (Sl AaS g 4y allaca A all dganl
oy poadd) Jascal iy Leud 48l L&Y 5 Al ) < o) Gkt Jaedi s S 3l dalld)

ol 2y el llal ) Jseagll s el

el IS GED ) s G i) o) Cua G yainall Al ) dgaal 0522
Al L) s aliaall dglen Cangs (il o pin g paaan s Al AaSsa JShgo
o Al Leailiny Juay e JS (e JelSl) ~Ladyl) g 28lasll 3 gmy Jha & Gpealisall

el i )

Al W) S Al ki Al pall DA b oAy L) S Al Gl 053
b L L (peant Cings Lol |yl YN S 80 AaSpm AadY jualic 4y
Aol i A Al A IS Al A m Al (O @l oy pall G pead) o Jlas

S sl Jead) il jlaall Gl

b 8RS sal) sel B Gulai cilaladl 3 o) Cus L) Gaadl 8 ZaaaY) 5,05 .4
ﬁw\gwww\&wb\)ﬂ\a&@;‘u@ﬁg‘ Lf:a}al\ u}}ad\
35 A ) e Ao fial) Ay peall bl g ld ) Aais lS Ll L i jian 38

8



Les el (3 saal) 8 Jglaill &S ja g oy palfinnal) ) ) 8 e g S il ol e Cpns )
) e Ulad (S Lan (3 pudll A0l 3oy Auleld aca s il jLiial) ia ) 5055

L AR pe s IS0 L
Aaphatl Aaldl chag

Jon Cplandi i lee 63 e A5V 8 20 e Jaxis g Liaf dage il 5l 038 a3,
el Cig paalls dpnsns 5all a8 gl ADle

R a (e § landdll L) G5 gl 8 Aigal) cileal) Lilis) Sl A, i i
Cran g L 535 S 80 AaS g dpaal o dpalaiig Al ) 5 Ay i e s S 5
il Aaiall 5 Lellael ol A el CAS AN 6 (o peional) s (ot bosall 5 5alatind 5

e Sl A i gl Al Ay el Gl 3550 el Galdl ale as e
G (b 5 b s jaal dalell dealisdd) ISEN & el g jaadl
Ll



LH‘JJS‘ GSJA.:

(s yal dasga) alil piad (ClS )i das ga) Aliiasall i piial
4 N
5 Y] Gudaa eloac] aac
- )
4 )
Al A h g 5
- J

- ™ . )

EEEN RN |

e

i g paall
(i pal

e FSI (8 S Ll A
oalase A Adk g g daga

5 IY) Gudae cleldial dae

5 Y] Gadaa <l Hgd 22e

Cdaa ¢lac] oD 4

ag_».»%!\ O 3y

Gl daad oliac] aae

ALl il )

N [ N N N N
J U VAN /L J J

- J

(2016 Qs Alg Jadl) A g (2016 Qs Alg ald) dd s s dald) dae)



LH‘JJS‘ Ql,\.\b)é
1 )l Calaal (33l 5 A e 8 Gandl Adlad) Al ) e

(00 < 0.05) YA (5 sise die Ailan) AN 3 Ll ) ADle a8 Y s ) Lna
Cog yaall s ALl Gl AT Gala lh (5 u b Aa el S ) A ga Gk i o
syl

tae j8 Gl B3ae Lgie & i
e o (00 < 0.05) WA (& e die Aflas) AN 3 bl ) Al 22 Y L1
Co gy yoaaal) 5 ALl (35530 Gulands (3 su 8 Aayaall SN 85 )Y (ulas eliac]
syl

Al e 5 o (0 < 0.05) AN (6 i vic Aglias) AND 3 Ll ADle a5 Y .2

sl Cog pead) 5 Al (3 U alads (5 gu b Aa aall S ) 8

Gl s g (00 < 0.05) ANV (5 s dic Aflian) AN @b Llg ) ADle 22 g Y .3
Cog a5 0L G315 0 Cpdanadd (3 gan 8 Ayl S HED 5 oY) (alas eliac
syl

A (s (00 < 0.05) ANV (5 e die Alaa) Ao b Ll ) Adle a8 Y 4
G b Aaad) ISl a5 Y] Gulae 8 Al g dege o ST 8 (S Ll
el Cag pead) 5 ALl (31 S0 (ol

e g (00 < 0.05) WAl (5 fise die Aflias) AN 3 bls ) Al 22 g Y L5
Cag a5 Adlall (315 s Cpdanald (3 gu 8 Ayl S ) 85 )Y udae 50
syl

11



e o (00 < 0.05) Al (& e die Aflias) AN 3 bl ) Dl 225 Y .6
Al G el (55w 8 A el IS 85 oY) Gulae clelaal

.‘.;1:1‘);'4“ g_hj}a.d\j

A o (00 < 0.05) ANV (s gise die Aglaa) AL I Ll ADle g Y LT
G Glalh (3 su A ad) Sl 8 gl (e b oY) Gulae eliac] oDl

e o (00 < 0.05) WA (& e die Aflias) ANV 3 Llg ) ADle a5 Y .8
Cag yoaal) 5 Al (350 Cplandd (3 g b A aall S A A A0 dad eliac

oyl

i) H) g (00 < 0.05) AV (5 sis die Ailiaa) ANVs @3 bl Ale 26 Y L9

il G peaal) s ALl 3 Cpladd (5 g (b A el IS S Al
A Al 3 gas
tleaal e asanl) (e de seman Badas A Al
.(2018-2005) <l siaall (pdaisli Ay 5 o An el ClS Al Ly Ul 2 Sla 3l sl
g ad daall Al (300 Galands (5 s el Sl KAl aad)
A ) clalhiag

Ay (Jala ) (e A8 a0 5 oY aadiud ) Al ae) B 6 gana oaiclS &) daSea
ot A palls Cppaaliadll ALY 3l 5 ) dleal Lo iYL 5 Y Godas

(2007 i) HUail

12



WSt U e Jaay alii 3 a s (sf AUl Gl 1lgdly L ja) il pal Lassa dald) i
Jssasall 2 aa3 Jo i LS celdY) 8 55l Al Gl ) G il 3
g susall

ool o el asi A Banl (oSe Dal slac] aae Jiey 1 el Lad pliasf 2
(2008 ¢ apaill) S Ll AL

GA5N S 5 U8 e o tiaal slioae ) aae aily Lol ja) (38400 sl sl s Giayg

AL ) 3855 dac) algay aLall AS 5N

oAl A ala a3, 5 )Y (alae slael dae f aas B IWY) (ulaa sl 2

(2016 ¢0ys AT 5 Jlaill) Lilia g oLl 55 aY) Galaa )8 iy Alia <3 yiad

Sy 3 SN 5y Gudae sliacl el L ja) B ulaa pliael e i
A, 5 oY Lgelaal 8y paill DA (e dalal) Liggll 8 e adal

ootae slacl Lgile Juany ) ISl o ool g )l 5 adliall 13081 (ulaa ciliay gas
(2008 ¢ caraill)aS il 5 1o agiills s ALl S5 Y]

gy a5 e sl Axda wy e Lt Ll ja) 501 alave ciliay g2 i g
coedilhs 51 agald Jilia Wy 5 Hhu S5 adlia g

S Aalle 3855 Lol Lediaai Cun (e B8N AS 5 aan g o g8 pans 1381 A4 ¢ o
(2013 ¢ jualiall) (5 Sl S il e o gl B ysum 4S50 5 Adas

el Gl G (o (38 AS 5 (5 ghnne apand 4 L ) GRS A, ¢ g iy
Ledlael (5 gina s L]

O5—asty pd V3 Y] Galae eliact dae B Ia¥) (ulae il gy S idial) slac¥) axe
(2007 «Caus ) S il 4y sae Gullae A Ay e o Jae e Sk

13



oS il slaeY) aae 4y Ll ja) 501 Galaa il gy ¢S 3l plas¥) sse Gy

(s Al S b il g Bany () sk (pl 5 AS D Y udaa A

Al acly Led g LWl 5 )31 Gulae asty 3 el 2ae 1301 (ulas clelaial axe

(2013« maliall)lgilal 5 A8 il Jleel apil A0 2l DA

51 Gadae L aaing 0 el ane 4l Ll ja) 301 (ulaae cleladial e Gy
Al adakad aaat g allee] ol 4L Al (DA

(2007 e s) ¥ 5l sas) ol Zollall 5 el 5 Y et Al <l sall dae 1 gl aae
Al gie el il 5 oY) Galaal Y 5l pe 200 4y Ll a) el aa Gl

sl 8 AS 8 agd (e 5] Galae eliach D A 1B I0Y) Galaa eDlie) dpud
(2013 c)..g.a.a\_'ml\)g\.d\

51 Oidae elimef LeShias 3 aendl) sae ails L ja) 30991 ulaa oDISe) Lpusd Gijag
AS i) agd B

A b Ay adl g A ) el e ol Y e sliia) dlae) dA i) dad)
(2009 «Jsb) Al Lelalaal

Jisai silian oy L gl s 3 sliiall slaie) da o sl Ll ya) Aaal Zadl ) it g

o5 A Y gl laalaw Ja el Aisisall JAal Ay jin e 6 a1 gl g el
<yl Lgilaaiad Jasall 5 303l Ay puall (e o Jadl Wl oo puall ol ) daal e (3l
(2007 s ) Jasall oyl Jea) Lol agle (3llad daaY

e i) 5 Jaal) iy el Gaady 53 alial) s Ll ja) el Cig ) i

ol g peadll aiad e IS AL
14



(A Jaadl
&,\M\ Gl ) g T Ladll J\.b:!\

15



A Juai
Al il Al g gt Uay)

Al Sl ol e st I aay g il 5 o el o paall e glaa @3 gl
s g Saaill g COUAY) 5 4l 4a g gl lale el & ey a5 A el

dlal) il
Bl Uy oY

s aed gl g Sl AaS sa Fanl 5 eclS Ll A ga (g gl (e S i S
rpal Gy padly dilaid) V) (mje & ey oS RS B s Gl

.4.‘:“5..5‘5
S ) daS ga iy g2

ran ¥ s deoad s laY) jaat g gl 138 s Ay

S as—gdal Gl cpllaall 5 (o ) 5 ualai@V) AS () adde Bfie 2 pa iy
Al 5 Al ) g A pandanill s V) e el B adal Y elld aa yy g cclS )
O al) Cacial g (JSS Slai®Y) 5 adinal) e gy A eV sa s S il delaall
Aind ) salS Aial G je 288 (DS AN ALS gl iy jat a5 Arigall 5 Apalall Sl
DA (e sy allad Loy S il A€ a (1922) dle S il 4aS gal dillay il (5 508
IS 5 A A pn dpalai®y) o sl 5 datil dadaia < yie) 5 ¢leale A8 ) 5 A< 53D 5 )

el 5 Gaaal ) 5 L3 )y (a5 350 5510 (s day 5 A el (e Ao send

16



s DA (e a3 JSael) Gt Sl g5 4S80 Liad i 6 Led LS o5 AY) lladl
(2016 ¢(y5)aT5 slaal) laV1 46 55 CalaaY) Sl Calaal

Ledlaal 3iatl loan e 8 38,80 Lol dagl i sl o Gl Lgdy ya3 o5

A la 5 Aline &y gine s Lo liels Lelals o gy DIAT | shate anmn el B )

Cala Y el b 5 ian Ll J5S Lo o y)aY) JSad) s Adalall i 5l 5 Aadai) e Ll s Ll

oY) ey by Y 2 ally G35 Led 558 gl bt e Dagmy R8N L) 5

MAD  5

(uilen) Lgarl S ) AaS gl Al (lre Bae et ALl il paill A e g

:(2014

a1 e 3L Aalal Adal) e de gana -]

iad) Claal 5 Graalisal 5 o s0aal) 53 )2Y) alae (e GBI aplan 2
el 5 Cpaaluall mllal IS HE) Yo o sag W3

phies (ure JS 385 Leale 450 5 48 530 5 ) Leas e s (A 2] 8l (e Ao sana 4

SO (e lae JBla AS Al 5 ) (8 AS HLAal) n Slal sl g Beall a8 eaaly
Ceabluall 5 cpndadtill il g

& Aalad Claal JBas 3ol 5 Leadiaa) <ol Yl oo Ll a8 all o g

5 Lg asi il lacal) Al Jlalaal e Gl ) il (Cpenlioad) Slia) daliial

B (e de gena " 1l OECD il 5 (saliai@y) () slaill daliia Lgh pai LS

S onealid) e ot e g agad) Ales 55 oY) Calaa s RS8N 51 e Gadldl) G Lo

17



O AS 58 5 oY axdi i A Ralll ae) g gene ! Ll L ym e liag
"Cnedlsall Ll (5 siall y mlliadll dlaad Lgle il a8V 5 Y1 Gulae ALy cJalal

o= Al Gl G el oSt alan dga s Ll Sl Caalll (o ey
Ol 3 iy a3l e Lupall &y 58 il sie Joii LS oY) 3 i

A s sl

CilS i) AaS ga il aal

olail) Jal 8 leaal (adli oS Sl AaS al il e e gens ollia

:(2016 «5 AT
LAgalaidy) sas 5l AL 3 68l (6 sine Baay Allae e ymidadr Al A 8y L]

A Labaadl 5 3 Jaal) Biat s chelain¥) Al gl e Auadadd) A00E, 2aas) k) .2

et lsal) (35 Alan g (Sl A (553 il Y pead dgy il

Aad PLA (e 2 13 5 A8 b Cpaalioall (358 ilan y Allaall y A8l8S) 3a5 .3

Alaal) 5 Ales)) 5aian ) Caagt dad gim g dadadl g ac) 68

Aalal) dgmand) oldd 4S50 5 o) Aelise 3o i Ay ) JSLa s acl g bl s olay 4

AS A G el (B gia (el
Ll Gl 3l (B paisa) 38 Baexd DA (e Lgaliin g <) ldiu) 4 .5
Baa Jee ad g g dmy ) adaat s 3 Al e Jeadl L6

et lsall ol 3 1aY) dslae P o 21 Gpat e Jaad) L7

18



sl G emty s Ll Alad®) Cas ) o1y e Al g saall BB ) (.8

ualai®Y) as ol Al

(N S ol i) cilS o) g A sl e il pail Ay lae e Jaad) L9

il JseY) s n o 2l sl J £al) o) s <l Ll Qs 110

z ol
AS ) b aludl) Jasa y Q61 A G jall 5 Asulaal sl a) b Adlad) 11

Oalll g3 )Y Gelae Hen Jmdi ) Cangt @l 3l A sa o Galdll (5
A anl g Aal 3 5 Al0G] Baaty AS AN & A JAS) el ja) el agieliS ) ol

lee ) Ay Ol b
S i) daS ga Aarl

IS5l Jae e G (e SSBI Ra U5 855 jeal lilend) pal (e BaS sl 203
Ledlaal cland) Gaiad lacal y cagaill 5 il 5NVG elagll clld g Led 5 ay) Za) 3 asli
3250 5al) o Jaat s Bl G o Le ) ALYl il {sobail 5 [l <
Aoy 35 o€ Lpanl A salld il LY en llias o Laliadl Y (50 e oY1y skl
12013 ¢ _38) (N sl e el ¢ ppatlisall dually g cclS Hi0
S A Aadilly A gad) Ananf i
sl {5t o AN Cpad iy DA e 3Ltkall 20 BY) 3ol ad 5 (e oK -1
cOmetbual) 93 )Y (udaag
Leiiad oy slinal) Colaal aant aDIA (e (e @3 padanl) HURY) pms o Jexd .2
o I slany SV A0000 5 ))aY) 55 oY) (alae eliacY Lunliddl il g DA o

19



Ji sl 0 ainnall (g Ay BaclE ida g Balladl QL 35 e AL Y 535 .3

3l LSy ciuiad) L) e adiad Y ciliiall cul€ 138 R ) o Lal
8 S QL) G5l & ey el i) 48
gl sia Alan e S sal) ) 8 1Y paiand A 5oy 3 ) i) a4
S8 3 AL Gas ypeail a e (panlaad ST 3 sia) Glaa 8 el .1
i) asband o o i 8308 s o s ol A

Lalal 5 ay) 0 o 5383 ol ) ol 5 sl o1 e JAlSH ZLay) .2

cediia o b L) e A bl aoad e ¢pealua el
ClS ) das ga (5ala
12007 calen) b La Leemsali (S AaS sall Al 50l s 45
o lusall (3 gia S il AaSpa HU) eny of ang t0meb bl (3g8a 1

sl uid) dlalaad) @lS il AaS i ) gecar o a1 0mad Lusall A8BISTAY) Alalaal) .2

.(q\;i} Omlae ¢Cpaalioe (A Z\_uk_\) et sl G ddalall

Go—in oy ta) Akl e S il Al jal Jery o ony tdaliaddl Gilaial j90 3
aeiS il Al 3 sa 5 e o 5 48580 Jlaely (plas ol dibisa)) daliad) e

Ll Al e slaall e Jsand) duajhagd (56K s eIV Ganad J5S L

A8 gise clal il an & IS Al A ) ey o cany ABAAYN g ZLalY) 4
5 Il gl Sl AL ol Raled a1 JS alie a5 s Dl
a1 A Sl g A8, ool Abial g ALl bl Glld b Ly 34,0 5 AL

20



dsl_ﬁ}w}m‘ ‘LJ\)A}AA\ )L‘A.Aj\ &\ﬁ}@h&)b‘)\dy‘w:uw}@w}uaﬂ\}

el Caila e e sleall e sl 5 Ay siadl dxa) a5 Leilulias 5 3aS 5al)

A Al oal ) As gl SN ASn ) e o) ang 1B Galaa 8355
A<l aldl Gudadl) A g5une s 5 )2Y) (alae ddaud 50 5 U Jladll s )l 5 Aagiall

et Ll

e caalwdll o g L ) il il oo ga Al A gall o Gaaldl (g 4

csmal o pead Jaa Y 5% s Ayl clluall s JW o)) s (Pla

5 AaS 5all 5ol s OECD a5 {galai8¥) oy sbail) Aadiia o jaual a8l

:(96—95u4 2013 chj,—.\S)

o5 Tl 13a Capal a8y reiliial) Aasgal Jad by (ubud 52 Oleda S Tasall
Gy s ¢ Y Tadl) () sS0 D5V 8 s 8 Bl dsadl) goalad) 1) 5,890 4 9)

19695 2013 «J 5 38) Jusialy

el {pabeaidY) o)) e Ji il a4l L]

o bl e b Aeplal) 43 i) il .2
oma i e 8 il el 5 3

Ll s aLall 3 sall 5 Al 3 5 Al Cilead) sl .4

ity oy rAslal) cilaaY L) Ciiligh 9 Caablucall (558 1 ALY asal

:(2010 i)
o laall Tl Gaaall @l L1

A e Glaglaall 8 @02
21



e o Laadd ey el S LA 3 30 3

s il Ll e Zlaiyl 4

L (5 gt A el Jugusi .5

12013 cos Al o) cradaisy @ omadlosall 4y glucial) Alalaal) ;Y fasal
g glsie dlalze Grealical) dldee .1

slasal 4 ool u Jgal g .2

kel (e FLady) 3

ts Jaldy g sptlaad) Glaual ga taal Y Tasall

Alalie ey das S ol allad) .1

csaadl @l Jilie oay gl L2

copleladl A8 Jlia Jal e el el Ty ol L3

cmliall gl s il Sl Clasledd) e Jsanl) 4

oaal Gsaa Al ATy luedd Jié W) JLsid) .5

(2014 il 5 ) JLaidly 4 ganaa g s ABEEY § 7 Ll : ualdd) fasal
Nlabin s daS sall JSba (e - Liady)

A s ) L)y el e il il sioaall ks 2Lyl L1
S s Joa )l g o A 5y Aliias 555 in )3 danl ey Sl 2
paalinl) oL Audad) s Aelisall aal yall 406 .3

22



b zeies S s ) Juesind .5

¢ i) b L il Jadig s Y] (udaa plias] dae g S 1 Gualial) fasal
:(2018

nl 5l el e ALISY e slaall Gy Jaad .1

O lisall Aalad) dlelaall 3 5 o .2

clias 4] ae ddle DT julae Guls .3

e G o AY) mlad Glaal 4

gl Lelae Talad 5 Lgibulsns s Ll Ladl jid (e .5
sland) s5d o Jiudl o s sall (Sal L6

canbial gl 55 ) alae cliaed Cilasleall pran 3all) L7

Aale 3 ral e Lganl g il 58l a8 gad foolid) e sl aa gy 4l Gl (5

LG8 Aaad g5 ylaY) Gulas S eliae] 505 AL o 8l Bzl
Lyl g ABLAY iy g

el 5 Cag Al s A alaiall e slaall Lead )5S0 A GlA Tae A8laslly aca,
IS 7 ladYl dualy g (3 saall (b S Uil JSI A sgda s 5 shaia s Aalio Allal) Jlac)
s (e Al Aol Aliall A Jany llaslaall 5 e s dudes Tyans i

(2007 cdles) L) 5 Canliall gl il A e de slaa s 45 pee 5Ll

Jonn LD G A IS e ) s bl Loty Fplaall 28l oyt LS

G ey A sy Leal J g sl AL Al cld il 5 il ) a5 gl e e sladl
23



e o glaall Baball Jial e e ed (3l A8 Ll il ylaY) AdlS] aqall 210G
Lalaely Lalal)l el 385 conel Al 20l Q30 g8 850 ) sl sl clebes s sl
A Al Al 3l 8l gyl fodlie e LS (8 lad)l e aliad Ay (Lo
oAl bl G Al s band ) Al <l MY g saling Al e glaally Greadid

(2012 ¢eDa s g

LS L) 38 oall e dlaglea b s ddlal) o3l ) 8 AU (e Caagdl )

(sl saxil) Auils) Apai) sl 6 Aloalal) < il 5 (3 4alE) a8 5 (Al el
U= s Gaoh oo s delS) Flady) DA e AW K18 6 AEes) leca Sy
b5 il e g se g Uil ALYl HASY 4y el il slaall el

(2007 calea) Alal) 23 sl ypesis Jed) (e 05Ss f ray calad) ~Lad) (3o

cloal s bl G s ol o (a a bt aliea of Galdl (s

s Wy 2o gl ol ) pe cauiall gl a g sasall g aSIL e glaall b 55 Al
S Gle simpally Joay Lo 6 g zlad)) (ailiad 5 cVlaas il ga 2283 3 5 dadiial)
GIAhe A5 3 Gk a3 Al g Al )l Ll 5 i mlad) ety Al sl

alaadl ) a

Cl.«aé\ﬂl\\ga.:éw\ @ﬂgﬁuﬂ\ 299

Gl slaall b (il 5 5 AaS i FIS ) aal aaf ddladll § ~Lady) Al Jua

1(2012 deda gy jathall o) b e (Baias <l gl v““’i e g dualaadl e g diladl)
Gl Al 5 daall -1

Ll cudigall pead il gladll FlLll yi 5 -2

LD agdy i s G peiined) Slaia) Cas -3

slaal 8 Chasy L 3daad) 5 oLad) 3as -4
24



il 5y Cum aladl 3 ADe ~Ladyl g S Al AaSsa G AR (f LS
) ) s Lee L Sl i jlae e lS ol 2Ll e AaSsall adlia s Ul e
L @ 0oy o3 5aY) L drans Wbl cplalaial) ) sgen ol clS 50 4dlaias
o Jany plad) o JAl (Sars cdadi jo pad Y ama Bt s «JSS Gl G s
(2012 deddagrs jalall () lS Al AaS sa Aleld 30l )5 arc

el ulaal b i s DA (e lad)) s e clS il S sa Joas Gl
A5 —all s Ao U Clasleall puen oGS AT AN )8 J gad o 2885

Kﬂd\bwucm\jajjmfjw\ 534 GAMA;LEQ:}[
BBl g Asulaally dag sal) didle

S ally gkl s sinall ) gl (5 gl e o) e B g Aunladl Jasi i

S 1l Agall s Aadell Vel ST e 805 Aalaad e s clif g sl )
S5 Aleliy Gl o AaSsadl el jal s tsalaal (e D S sadl el sl 5 tsloey |
S 150 i BaS gl o) yal 5 toobe of LS ¢ BN 5 Al Riga ped (5% oL
Gt Jlaall 13 8 el il jall ) g Gl 5 daulaa) digae sk Jlas

H(2014¢05 AT s g o) ) Sl 5l e el Casalss 8 5 AL

(A S 0 A pm 5 el A 315k 150 Asdadll Adgdag aali o 555 pm .1
i 5 8 il (S Ak gl oda s A P ey Al il Jall 353
¢) s L Basfiunall ol HIY) A Y A3l o3g) Jladl Jum il (343 5 ¢AS il Jlac]
e Gudai cilillaia iy el 8135 o) sies Jale IS Aalal) ) daa )

A 5l

zlaad¥) s da )y o i Sl A a3 el Gl o sl 6 22
soalLag dgla Al g ~ladyl of o ol iy A8 al 4oyl Al clidl e

O 138 ey Gy AT 8 Legie US i saal s dlend (leas clS ) eSsa
25



O i S5 Gl Al el jaY) ) (8 AaSsall toalie aal g aal g4 Zliadyl

Ay Gl 825l ey B o sboll LYl B

Aily A i DA Ged (G doadl fud pski e p3 QS ASa 58 o) 3
oaiaiy il 50 Adled S o @8 ad) il ) olaie oy Jled IS5 ol Y
o il Sy Jully Al sl Ayllad 35 Y o A ) Al jlas

e

DN Baga (g aal ally Adas jall S Y AeSpa Ll 38 G By bl s g 4
) dee Alad g A

S e Gl (f i€ 8 Ll 150 sl il Bae o Giald) 5y

S 5l o s LS oY) 3 JIAD (el e (i3S 43l (e Y1 5 el S )

i) iy il sl olad e Laial iy ciluban g Lok Al pall uladdl Gl i

Lee e

—l

CAISJ&\ ;\ASJA‘;A";A.J&\ é:\éﬂ\ 299 ?;': <l

55— o) S il A b 3AND 50 acal Dlead) Al L) Caag
b L s anl pall gl Ao Lsall Juniii g (380 53 g 265 Y1 e il aa) jo aa
:(2007¢ s sen) llY) el aaY adle

ey L oy

i) skl pcae (3830 5 Apulaally Qe 553 e OnenlSY Fle o ady
Gy e sl el el g Lledl bl jall 5 ooy SIS Als pa 3 asleill geal 50 B

A jlaall JSLEe Jal sl 4 515 2Bl 5 SN Jaalil) Jase aa) je s caslae Zlaty

26



D3 aand Sy et ) gl adail gl 20y Japhads & AS LA o digal)

o) s AaSall Sl Jal Apdaall Sigaill dinsis laddl adeill gd s psksi .1

sl igall el

e S5 e S AN AaSsn 8 W) GAN Jlae & G paigal) Sie 55 W2
3335 dga (e el Fliady) o A8 elica) 8 g8l g0 Ayl A8l 5 Al
13 Leloa gy ) Aol o glead) o S8 3 daliad) Claal slae) 23S
D il sineS GESN ulaa 0 e S5 o oS LS g AT Ral (e 2Ll

Aalad Glanal mllas dles & (o s B8 dadd 33 5a e 3 gl

Jeall (55 die DA e @iy cdaS sall Jlae b laddad) ¢y JalSil 335 55 i .3
LS shie e gl g dulaal @) i sk Gl 2 Y claalall 48 i)

LISl
(2014015 AT s £ i) Ligal dpadsilll ) : Lol

s Lol cany can) (e it (PUA (e GRS 5 Aulanal) Dige Joos
oL YL A LaQ &g Ll el g ali Y1 acars )il Aleal s Hualal) agll
z sy Cusy digal) Glmeall Las Lasd Jiay a1 138 5 clilined 6 siunars Aigall (5 sinsar

U_MS!\ Y (ssbi (9 @J\Aj\ é.ﬂd.\l\ J}Jesﬂw}:u&auu‘ .Js.ﬂ}ca.aﬁui &J

o aia skt aa) Ayl lmandl Gile o ad tAgllall dpalaall julaa ok .1
Gaal 2Dle Guliie 53k )il cililuall aalal (Ko s Al daulaall ylee

Al 3

Drs— A AL dpudaddl e sk pe 385 o) ong 1B ulaa yghi L2
Aasiid) il Y g ale Cojlatial el o) s A5 jules 8 Jilas
27



il e AT el Jleel pand alai o) sedlajl Jleel do 44080 aUas Jads .3
Co <l Jp 8 8 GAS) plea o S lacal ¢33l Jleel e dgigall 44650

Ll 8 (ae s dac) s Gl Jleed old g ahdsi

el el o Liige adle (3 (pe ¢ patenall igall il g aulei) gl i .4

Jaalill (e il g sl Leall s alel) Janlil Jlona b Lol Lils iy i

B8 Aiga 93 Joadi s IS A daS ga laat 3 jallal B8N deal se M )il

ar Ll el Ja s o DU 83 Aigad) llman) (e il S LA AaS g S
einel gl il

G2 5 e el Gy llyy clloand) gal o 3 aSgal) gl Jads .5
il Sail ) 38 ulas Gadae e bl 706-705 a6, il sl

.22005/3/25 3 IFAC Gamslaall
Aalaal) Aigal) LY (B

el e @le o slaldl il id) s clal g 3okl 5 )y Bl Jis
Sl sV aen 8 dulay) lealis Lol Adee dige L Digall (o jlaadl il
550 o Laie ks bl aal e 0 Al Lo sl 138 Biiad Sa Y5 Axal all sy
s Anal pall ) il s Alea) gl dujladl) ¢) ) ) 45,08 5 sanindy Jasi ye oS sall
D3 e sl 138 Giahy o oSays Ll b dalad) Clas die e Y Son
) el A gl Aol ) ey 3l 53 g o6 V) e cllall aal jo (s
(2014¢5 AT 5 & i)l

SV TFAC Gomladdl ool sany) ce 5 slall A5l Gaxl juleas Cua s S
e el a3l e ooy Gy o oa A clilual) aal el Sigall 618U L Siase ad
gl a0 B3 sa g i) il sianal 53gy Jiiuaal)

28



il mey o) AN 8 ) ApeSon AT AN Aglee 53 Giad Gl (5 s

3 LS )1 ety (Jl Gy 3 o f Balal s e 1T ClS o) gu 32580
G b Cplalariall s Aale Fhemy Flal) ) gl adiione A 321, AN AN Aids
S 5 e s e Lla ey Lea GBS )l b Asld dhay Jlall
Sl Gl 5 3l sud Al saolad¥) Jl 8 dals S i A a8 clluad) dea)

oa )l g Adalal gaxl A0 adany Hlaal) A $is gabaidY) Ll ddl e
Ay paal) iy i

oo abias Gl a5 e sSall oy s g (allSE acal axdy (S Lo b Ay
sl A8laae 5 lea)y and Y Ay el O (e Sal) 8 (e i A Aysiadl o A )

Al (SISl e Joall A i g g s aie Ll e Ay pual) e g (Jaie e
(2014 ¢oy5 875 5 all) Ao laa¥) s Aaulindl 5 byl Ll 5

Aa o Al g desiiad) Joall cabisn 8 ARl Al J2a) e Ay el (S
Sl Jaa D ey g5 ySie s A0l Ay yua o sl Leie aae <) jlae Slld g o s

(2006 ¢ 54) gl e o 85 5000 e gl A A0 8ISl 5 0 e peall Juadl)

Aglaall Cliggd) (saa) o Al sl dua i (g e Ll Ay juiall Ll iy pail) (g

po— ) sl E By ey (e 5o Sle JSE Gl e Lehiand s |y e
ey (—iat g AT gal) lads Apdart A dealual) Ay pall (e gl 6K coana
(2003 <G 5 ¢ 53 "eall Jsa sl U Al sal e A LelaiaVy Aalai@y) Gl

e s R s 5l el 1l al A0 A e
sl cpe el andis ALl Ay 3a gy Adas yall CalaaY) s U Sl 5 oY)
Gy i Clelde] mia Jlae (A sy iy satip ol calaal 3dail Jal il jm
&V Adl) 3aaae Apobaidl el §f 48 jaa Bhlie 3 LN o el o il

29



Ao laa¥) Alaedl 3aas b Aladll Jil sl (saalS Jaal) (ol jm 4l (f Sy 5350l
e Gl pm (b ) Ll Jaall Ay jeim i atiady L acindl b il 5 3 o
cler 2w & bl pual) el Aluas dadid Ky eyl 2l Y5 Jedall Clal
2 a5 o Al Andiall JsAal ) sns o) aal Leie adiey dplae ddle (38 e
eelaia¥ 5 sala®y) gl e Bilay Lelaal b o jlicl aciaal 3 Jaall il

G L8 Goind aa) ey sed s g Uk Ayl aseia of sl ki

358l () o salll Al adaindi s Lt ly a4 5 Al sall Apulpadl jallaall aal 5 4 sall
Letbial 2 oLl Ja) n ol sl 0 cpn Ll Jysatl o oLy iy poml) 3y Jpean
Ol sl gl 19 U g ia) (S Gl g ¢l ) IS0 A gl by oLl ple L
A e Al gall Gl Ay pall a8 e g LEY) (e ) il (e Ame dag pd Gt 2y (o)
Joa) e Lgile aladlaal g aladl dabiaddl e ol il 5 o DU e oYU HLal

Lay Sl Cunall L seda (o Ayl o Gaalil) (5 Alad) iy il PIA (e

sk
Lelant Alee A1l e Jgus 138 5 oot 8 g 30088 Ly b Ay pucall . [

G par V) oL Y L s Daen ) Lelin aal J A5a) o Lea i A i) dgad) 2

MosE Y A pa Y gl 058

ol aen (A5 e dS0 Sl e Batud a5 edal JY duday 8 i) puall i W3
Ay e Jilay e o) Ay el pday Calay e e il 2 5 il gie i i

Lexdn ¥ Leady o 8 padiall LA Vg i Caad oa s clgie gl

30



fi Y ISl e Jeandll 5 Gaiaall Ay el e f 6l et IS By h s 4

lelaal ) Liad 3y

ISy b O sl A Aot Qe (555 38 ¢ lae Qi (5 il el @b 5

iy (ee kil i ale

Aoy sLal) 8 A Tgal) Jaxs A gall dalall clisil) Apaxs Y Ay puall Caagl L6
Claal ) s dy gl dn A e o i peai@ Yo cledlaal Baiat] daclaall

Al daelaal
(ol digpaall) (o pal) Jaal) iy s

Camy 43l S a5 J2al 58 Lo 4y Aol 8 Callas Jaal) Ay pum (b
G slieY) g il pae dal e Gadaill SUE (55 Sl Lale iy pail) Gl ()5S
alic aal Cludal sa g ol (e (eSall e g cJiall il e e a0 Ll ae L ualiall

(2006 ¢aale) Jaall ciliKa (e 223 Y ualiall el o e a2 ) e Jaal

(6 s (add o) aade (add alia JAA) Gl (IS ¢) g dy puall alad) Jaalle

V5 a (5 e G omlaBY) Ay e alian Ly Al ole (ol e Jaall
Lxg clld saamie L st o lie) e Jaall jaall o sildll sas f o2 oy paill (o o gdal
5 i) dalall 43380 lals gLl 5 2, ) dalad 1) AleaYl Cay el 138 dra el
S A llaall el asly Jaal iy e e ) 585 s LeBll (e LIS (815 Ao JIsaYl
T A Jland H) e glaiilly 500 ane ae @lld g sadas dyia )5 5 8 Lgilay adill

(2011 zlad) 3 5 5l ) 4

S o) g Y RS (e alSall Al i) Ll 4l o pual) Cog eaall o yay

D13 S e o A e )y el Abadal) daaliy) duleall dsleia iy YY) el
31



Gl o) s oDlel clal ) (e clisil) 2S aads 5 (Kl Aplie ) Je YL ddle L]
Aadai) 5 ) g8 o g o s Al 5 gl (DA @l Y dalie W) Gl Jleel dalais

(2008 ¢ g2aSl) Ay el el

A 8S o iad (Y s e ag o pdall Cag el o Gl 6y

adaa s Alpa b b 8 cliail
Jadall Ay pulall i g pan iy o

e Aoyl ) AL aadtiy aulae Gulie Lol Ala gall (8 el Ca g

O Ao senal Aliiad) il HE0) Gl s Load 5 ccilileadl (e de senal dpulaall @ il

G e e 0n Ll Glaml) Ledpm LS cdaa gl 4l el (8 Lew ) ieY) 5 (A pualial

¢ padl) w el o BN el agle Bl g AAaY ol al ladlaw s sell ddsiuall Jaa)
(2018

Lodla e 3 Ua daaY ol Ledliaiad Jagall 5 soamall dy il (e jad) W

3y At L Ll Alasl) Ay puiall o AY) el W cdasall (e poall JusY)
Ois A uladdl el cllbinal ligda Jaal Al sasd) olaall Jaal o el
Ll o i) Ay el 58 llbiial Gl (o el 1AV Samall (el Ja
aaad g el ol s el ol G A5 55 8l Aag Lin Al Ay el
paoe BAS s dpuladl s 5 e JA) e il pall o Bl 40 ) g eaad ke

Ly oy il Ugalio o wd) ol el Ll dla gl 4y el Caalid) oy

32



wﬂ‘djﬂ\&ww\jﬂuﬂ\upwﬁw\

o o Apulandl HISEY) 5 L aSal) Aadal (DAl — e gSal) Glaial o) 5 )

Aol Cilaal Gaia Y DA e a0 AL Alpad) il s 2alS (il e Ly
D) by 5555 i o) ALaal] 13a sal a8y ALl CalaaY) e Sl duelaial
G0 ) sall g lam ade ey (3 KA Ay pall paldll Jaall Y Jsa gl 6 sac Ll
Allal) ) dpeal 0 Ly cagalla s iy paall adoy (pilKall Cilaa) oo 5 ddlall Ay 341
o Ly 43 ans B G Y il ) dae) o V) caladl cla i Jis i)
Aas) 8 i) Aplaad) e glaall gy Jiial) dpslaall culul) Cangdl (3an) Al
el old LY 1 e g s AY) Y daadanil) el a5 dabaidy) e ) jE)
Gl sleall o Jyanll A JL )l exdie clalia) e Sl s )i adis

(2009 cQ\JJ,\SU cuLoLn) :\_L\.uzlAA“

3 A 5V e G aay Lo Ay puall a0 o] dudaall (s 4K SY e a2 il

Sy dinn b sad Gl (A 5 Ay pual) liphaill g oulaad) JSEN G0 B S o sad gy
eural Coal eVl 8 Al ddalul) g alSal o A axe DA e L)y @)
G o a0 enlad €8 220l @lld e aad) a La 5 i€l (s Lgws ey Sl
atall 13gd (5 Sall U ol a5 Lhpn o Al Asulanall dpulul) Calaal (3l e
dae) e e Y iy e ol = el SE ol () ) egalaalls e
Ol e Luadaall toabiall 5 g Al 5 kil lal Ld s o Al dallall 3 gl
o 5 AL ALl Gl pe ia el Gl s " peienall erd! Basie (e (3l —333e5a]
O AR Qe 3 iy Caagd) 8 5 e ¢l mlliall dand 8 bl U5 jeaa
dal ae ys laie (e Ay peall Loilead a6 duulaall Jany (o3 JSEIL Ay el 5 douladl
S daall A el alast ) S 0 5yl ) il 5kl e alaiY) g audiad)

33



Lete S8 oy el ool b DS o i ead) (Bl (DA ey 43 Y]
(2016 ca )

el aad Slea e el 304 ) A L]
compal el ke Al L2
sl Gandll By (mlisd) L3
e gpnge e RS Gl S ey ) 4
Galaaal 5 palSall G Ay peal) cile i 3045 .5
aasill s Ll clas b SLa@Y) e .6
r M sl e Loy s g ol JSLEAD w2¢d () SL2Y
CilCally (ghati Gl Y

el ane 5l ol i s g gmge ) S )0 el Al Jal el of Ca

O Ao il g Loy flasauy ey Slaaduy o 5 Slasaw 15 Waawy Al 4yl
b OIS A e S Ggan ) Ol Lpnes 50 Ll i Y 455l 5 4 daiie
Ll e Ay puall Al 45y CalSally (3l ) el gall oy 43 LaS . oy pudall ol
sl g CalCll ey Lo Balad ¢ pile Jlie o Jpaand) (50 4555 o alin o M g Ul

(2009 o)l s glal) Jaal e Gy jia ()5S Latie Gy ol

2o ity Adlaia Gl : LU

pda Jfe g a5 ) Gl e g il (ageal pany el Cas

JSLiall (o LS Cugan ) 255 ) Jelgadl e Rwpeill e dele i JSLEA)

34



oSy amy sl N ga (2 gad g diad sy Glld g Al (e damiall 5 o) BNV aae s
cOmmlaa) 5 Kl st e cabidg JSE G pall uaalall Aol g o) gall 238
2 5 Ayl palal) Jaal Aad aaan e Gl aclis 3 il sheall i o LS
AL S Ly y 32 i) iy a5 Ay poall dacalal) ol YL ddlia) il sleal
S Al o s N sa% il puall il B 3 el 5 o gedd) G LS iy pual) e lic !
(2018 ¢ yuzdl) &y pall puzlall alin (a seady J seall duailly
Ay pal) 8 )L Aagl ya g Allaia oo (UG

W 50 anily Cun o el alaill Cilaal (38as 8 Lela 1550 A pual) 5 a1 Caals
OISl pe B 5 B paise ABDe o Gajal) ae s el Gkl (sl dyad
i yal) Caoba A JSLial) aal (e Ay el 5 Y Adleiall JSLERD o Giandl) (5
el S il 5 Ay pual) e VL Aalal) JSLEA Leisaal 5 L 5 dpalddl Jsal 8

JSLaa 3305 ) 2% LS el jaY) shs aiind U s goandl wilaiil 5 et yuiall

A8l bl <Lt

Coy a5 Sl S sn gl ) L5 depall il (e el llia

o) clad Al Y

Gl B AL (e aal bl gag S il Lassa "o ging (2016 call) Ao

"536 gl A Alalall Ay puad) gt o Alane A " Lyl

u)_Q_J\EJALLwJﬂ\@uSﬂ\:\ASPJJJLAsu‘)ﬁ\ﬂa.m\Jﬂ\o&t"_\ﬂ&
53 gl AL Ay peml sl e Alae 1l 53 A el g oy yu

35



Al 4Dl elldg ¢ Latll dia ol gegiall Al ol Chas) Caagll 1aa sl

cine (e A5 s Al pike Aie (o L aead 31S Al Caanzid 5 il
A8l ) Aagl) Ay ol Adlall 5 0¥ 5 Ay gl gl il ey e (e (o sSal) Ayl
e Jsandl 5l jall due o 8 e il (93) s as b e pllad b Aldal)
pral lilind (4) dasind &5 G (%97.8) on b I il iy (ol iland (91)
J—aly didas 8 Slas) (SPSS) gl aladind 5 cAiadl 4y slladl) Jay ,al) (333

Ol )

2all 8 dilaal AVY o) QIS Al AaS al Hga 2ga g tdid ol AA f.ﬂ e OS5
050 High 3 3¢ plhad 8 Allall Ay gl S gl Hhai dga g (e ol gl el (e

ol el Al a8 S AN A pal i yal gabuall

seliS g ai o Ay paall i gal) alaial 55 pum il ol Glasi 50 O s
i i o cple JS AaSsal) ol e AEISY A paall 5l gial) Cu il Leuila s
de VL sy (pibsall Jae Cpuat Jo Jaall dgy puiall 5 al) 8 4 Y1 4481 LUy
A gl 53
Giad 8 LAY clluall aal pe DAL 90" ¢ siny (2014 ¢Jlancall) 4 4o
eila lo Adlase A o i dulaal cilagleal) Adlaaa Ao Wi g das sl cluthiia
"Gehadd A 38

el 3t & il clliall aal pe LD )50 3 pea ) Al i
At 20 Al Caa (st (il s el Gl sheall Adlaas e s 5 S all
2 olelall (e (79) (Je e G clatin) Al dae) PA e sl Jiia 6l el
Gl 1L gaal o milsac ) Au )l cilia g S5 (ophanls 3 cllaall Axal e calSa

el Al all aal je ADIE G G5 bl ) 2y Ao clliall aal je el )

36



¢ s b Ayulaall Gl glaall Adlaas e Gl Gl E) A g foalue Gl
aae 2y AV 5 5 i ilgadl (IS a5 san 7 55a0 & L) Juasill a3 ) bl
Gllad) aal pe P (e salin) o 2S5 dndaiddl) clinadl 8 daS sal) tsalu
O Ak daa o aDUay ey of 4l e 3 i) il slaall 48 65 pay (5l

sl sl bl Came il A aladl s AEED ac s calland ilaal 53 3Y)

«(2009) Al dagSal) A5 gaa L) gé daS gal) jsalaa "¢y gl (2014 6MJ‘JJ) d o

"o Cplandd da ) g ‘;ﬁ daaal) dalad) daalocal) cils il B RTEVY

o Aa el Aalall Laalisall S il o) 0 o Aidlial o Jalally dud jall el gl
Oy S sl ageia ) @okA 8 Cua (IS Al A a4 g foabia (phauld dua ) o
Orhlh A a5 8 Al S a) Badai g o BN Gaes Wac) s Ldlaal  Lgisaal

.LAJQ\}.B) M}JAS‘ GJL}AJ

Wt s il adine o Lo 55 a5 il 3¢ Lanad chael Al apas

) AaS sal) 43 saal Bkt 3 5 lgatl Il (g A game Y Al ol il g S
orshl a2 3al (U Aslay ) O W) e e Ay (el § g G A paal) IS4

LGBy S Leanalia a5 AaS gall 2500 (Gralaty Adlaiall laatiil) 48K Axlal)

LA‘;M‘UM&}“@:‘AJJA‘ Q\S)ﬁ‘ ehﬂﬁ)})a.at"_\l,}m)ﬂ\ (‘*‘JU“‘U{S}
i e U Lealie s RS all 28 i Lo Jaaly (IS0 o3 L)

Y ey ) 5 IS A

37



B _aa H Sl dasga ool g8 gaadai B ") siag (2014 adlad) g i ghny) A o
dalal) digl) géﬂuﬂ\ ‘a.uégé;wab.}:diﬁ‘ dy pa gl g Laas gé\g adlal)

() yalt

AL gl gy 2l Y Ay el e of Cam JAA) Ay i ele g el b A
e oa) aad ol il G el 3l Aol ase s ol o3 353 ) 5l e slaal

gl sl dlee

caa 3¢ Lasad cioel Ala) asesd PIA (0 e ledl

) Gl (8 A pad) S HAl 8 Gleell pen e Al ) adine 0555
e gy iy il jall o) aY 43S (200) agie ,idl 5 cday pall i sall 5 ¢ 3 jall

Jbialy Jlas 8 Slasy) (SPSS) gl aladiul &y cdud pall die e aliud)

Ll )

o= Ll i il A i g o) B Gl o A ) s aal (e

B30 o g8l o sl foaladdly o SN 5y 5k e cae DUl

O ) jal) ISl RS gl foalie A58 )5 g il il g o (IS
Led & i AaS g Aiad U5 35k pe Lefndaly Gl ,A) o3t A 2ol o) DA

38



S il el o clS,dl dasga o) g gada S g (2013 ¢ pmaliall) Ao

"agia Y dalad) daalual)

Laaluoall il il old o il il A€ ga ael g8 a1 gl ) A jall céoa

Glala) cagull 3 bl AL Gis o Nl (Jaa¥) e dilal) 4,3 ddal)
OS5 ki) e slaeYU il dgnl Llaal s gl i) aadinl 3 (4l
M e ¢(2012) le (laxl g U) G Y1 Aalall daalioal) CASED (e 2l 53 pcine
el Aot 4t A il AieS Al (396) Dl S da e 4855 (153) B

Sl @ sl s s 8 SlasY) (SPSS)

S 2o (ld Aagiasd) S LA (e (%85) 4 Lo of Al all @S (a5
S A ) culia) 38 2 8a 5 o ladY dilaid) 4 gal) se) e gena of LS (S i

O]l (3gan 3ac 8 v“:’ Gubaill Cus e

3 s—iny A alaial) AaSsal) 2o 8 Gk Alaia¥) e Jaal) siud 2l Claasi (e
3 el siy ol 3N 5 el gl agadl Silall g Jaa) e ailal) o 5 e L L el
Oalaall 48,80 claliia) 4l lacal bl 5 clad il Laly daleid) S il 4 e

LS miad el 8l Gl Sl

B ot AN oY) Cppand B AaSgall 599 "0 siny (2013 (Opwn g o) Lad o

i dall Al 8 A Sl foalie Badai A0S (520 oy I sl 13a Caoa
oS gal) poalue Gudail Aabidd) Y s ) clillaall aaas ) coan WS ol puall
A Sy Al Al y s gy Bl A uall 30U ot ) ) et a5
saral) Ll 5 laind il Jidas ) il Llail dea gl gl D) dsla 8 G

L) Caaa (gaaanl

39



ad2 e iy (Al jall () puall dalias b Gulelall adine e ALY a5 A
(SPSS) geli s platind 35 cagia (150) Lo L) a5 &y cAdla sa 5 ils 5o (466)

cclpa il a5 Julat b Slas)

— Ale ) g FladYl) Al S gl plas palliad (o il ol ml aal G\

=55 h s (Lelaa¥) A suall — 4D — CiliatY) s Alaad) — Alelusall 5 A3 5 asall
Ol A8 ey ) ) Leld o g Lae 3 gane (<G (il juall dalall Ayl
Uil e 58 Agll A pailadll el jig Je S5 A Q) Gay o ou il alaill
cle) ) Cun ADIEWNL Lexiad ae ) ABLYL e o ) e LS Al Gl

3550 e bl clades o <l Al Aag e Al Lie Alad ) ) gecadll aa

Go A L il puall Adal) Al 8 A gall o sgde A il a5 aal (IS
Ola—a s Aland) (Baiar g Al ADaD 3 il LYY (5 gia Aglaa 5 Al o)d auas 3

el Uil oy (Il B 350 ) s Lae Alslusall 5 2818 5 Lol

Ao gy Ayisda i) dalad) Aaabucall Syl o) 3 gad O iy (2007 i sn) Al
£)aag cma LAY cpral el utlal cpmal al) o) JY Adbias A e cls il daSa

Lalad) Ladlosall cils il

& ) Lida il aalsall S a0 ) 50 sae e Cagigl ) Ayl Caagh

1Al xal pall e JS daabie sa s (S il A g foaliay Allad) (3 ) (pdandd (3 gus
S sa Gl 8 pdlaall Gl 50 SIS Al <l )l (et 3 e A sl all
IS5l & sana 3 Al jall adine oy il all 51008 ALEWY Aot 5 a8 cclS Ll
—(36) e ALy A @0 Glandi (3 e Alaasal) Aealisal) dslanill

S ) A€ s t5obay Ariphandill SN A5 ) A, Clea iy 2007 sl sy 35
e o) N (5 sin gl g cdan e (5 sinas o Baal s Ban S Lganan SIS A B o ae
DAY o

40



toalray Aia ) daladl daablical) cls il Al 3 sda ") 522007 gy saa) A o

"gﬁu.sdb géJ»AA.“ el o A0 jlea Aldas A 3 dcegall daS gal)

At Lgile o iy 3 Al foaladl 5 aalial) Grani s anexd ) Al all Cangl g

Al sl S il o) 3 sae GLESEL 5 Alall Aeabluall S AN 8 A 5al) AaS sal
13a bt Clad (i s Al A8 gl il Lgle Cajlaiall goalially da Y1 dalal
i OIS 385 Al 5148 lawy) Glall aadinl 8y (48 geay IS Al el é Hlail
S —aall el haill 8 3 Lolad) Ao )Y Aalal) daalisall SN (e 55l Al
Cajlaall il Gl @llia o ) A )l cilia i g (A4S 53 (63) laxe (IS5 eliall
Op iy ale IS g sall A gl fabaay o) EN) 8 Ao ) delial) S il e
AaSsall b i g (e BRI (8 (5 S pall i) amly A B el sl (s
2 el o 5N e Cajladl @l a5 oY) Galas Gasa s oo Gl 8 dsal)

ol 5 ol Leie (3lais Lo La g TT J 3 aiia gsalua s 5 1)

gé <l ) :\.ASJA 5 gadl a,,\,\uu\ C'AM Z\,.d:\.‘u" a.ubd" &Y sl (2006c&3’u) :\.ub.:

0 grally Aablusall il il

gyl S5l Uil Gy S A B g (g Al ol ey A3l Gaagl

03 g sl el (m s Lagin B sall 30083 Cogs Fpmans il e sall Bl pal) el
soald Al saElly st iea sl eiall Caali) adicl Sy o 0 3all)s sadl
IS 55 RS 5 pad Ayl L) ia sl gl s ¢ pallad) Lanay & S8 AaSpa
Y pe Al sal) o sgial Aadiiall uleally L jlia s ¢oa smaal) Aaalisdl) S 58 o8 b
i 58 2y ol Al 5l Caal 8y i ) 5l 8 Spaall (ailadd eVl b

Al a4l Cuad My (A Al Al sall ulaall g IS AN g0 gl (5306

el s el s 33 U8 0 grs A€ n julae

41



Luia¥) el Lt 1Ll

Corporate Governance and Firm's ' ¢ s—x (Shawwa,2007) 4—ud )

"Performance in Jordan

S iy A el AaS sall e salie Gadai (20 G ADLA Gany ) Al ) Gingd

5 Y) etae asa g —aie o S 5 a8 Ao )Y Aaalud) @l 8 olaY)
5 etae Al uaie (s gead) o a5 38 5 g Aala A ) Al
Faal ol Sl 1 e Lulad Uals ) 4l oS 3l 3 3y 3 ) caaiall
ssdl e yulaa ey diaad oy ol Al ) Cua gl 8 Al dagl) e deliyy cdga )Y
Undine jaad 28 30 Al 5 4 0l 5 4880 el 5 ol 5lie DU a5 didadl) 48 gal)

ol s e

The enhancement of the participatory '¢)s—: (Abusuad,2005) i—u )

climate for Corporate Governance in Egypt Towards Integration with

" Global initiatives

6 siad) o A€ gal) acl g elu Y a1 ol Jalas Y A ) chdae a8

Gl Cag kg Wb o il zlexi) dal (e B peadd) @l alalls Ledas )5 (oatiY) 5 (sl
O s al) Gl LSl o ) A )l cual g Al sall ) 8 s eadl
) Bl A pall SE o sedall yy pail ) A (oaibia J8 (e ol il aldial ase (5
Gnki e (S JalSia (55l U] Qg A ) Caa gl Sy ¢ Cpainall (uila gl 5 o) aall

) d gl AaS 5l

42



Corporate Governance '¢J s—ix (Geoghegan, Azmi,2005) i—u )2

" Enforcement: between institutional and social pressure

Ut A elin¥) Ll (8 aiuall LS e JS A s ) Cingts

U b ) Al clia g diy ddaalid) LA e dansall A sall ac) @ Gl
ApelaaVl 5 il o o el HUS T gria DA (e o) s A sall LS sall 6 s0lie Gk
e e o) sus s all S pal) Cilaal iiad 8 aaly o (S 5 AT el sa) dili)

.esiaal § (Corporate) 4S il

Internal audit & risk " ¢)s—ixs ((Allegrini ana D'onza,2003 i—ud

'assessment in large Italian companies:an empirical survey

U PE S EURS- PN VT KN PR PPV (NERC W JPEVER b W N INUPRNT LI

A bl 0S5 LS 20 Gl S 55 o i) (50 83 g gl Al (B8N Cas
OSIs canall 5 yia Sl s 3 cpalil) Clas g aliee of SIS g A AN il
Al s YL Adadije e Lol Cum DG (e Jsine oy il Lgie 5 das
Baal g dxal o 4S8 o aldicB de gaaaS lgpuany Adad jal) IS A o) die 22
S i e Llaial @llia o Al al) e s WS Al Gl cilend e geaall
iaad ) Aalai®Y) o) gl g cpl Y Axa) ye e JH g Al Gl (5 S0
dongialy 3 Jie alaia) aa g adl i dadiad) 3800 Clingie L ¢luns AL Zla) daa) jall

Azal yall dadill Lleal L) R e Jlalad) apd e Dyl
"What is Corporate Governance? ' ¢ sizy (Caylor Brown,2004) 4

o= bl A< ol g Sl S a G A ) Capeall A jal) b
slaie iy sacld ) g sa )l & cclilyd) e Jsanll (o s W30S Y saaiall <l )

G Al il s sline 2363 e 45K e clily 38Y (ISS) sl Gk

43



e LA e L paabaall Yl SF by dady G, ST b BaS el AL

Alinall aall olaY) e canal saall 4aS sal) (5 (AaS gadl)
Aald) el o) ABlia :BIG
—:agdal) cllaad) ) Galdl el Al <l jal ¢ s b

Sl A g san e sl L 8 AL il Hal e Adlall A ol gl

cJaadll) 4 535 (2016 cpa ) Al 50 Aaliad) il ) g ol o8 S i) Ca
(il y @lS 5 8l A 2ol 8 (5 sine e 3 (2016 ¢ malidl) A 25 (2014
Ay e slaeY) & dua o il s ol zgiall g5 axdiiaal meiall Y ddlayl

AL @l Hal g AW Al vl slals

djhd&-tg;wl.@:\y@j u)}m‘éawu\ &_1\..»\)3&\ &AM\JJ\ sda gLt LS
Al adl a5 cppanbiaall (3 s 5 AaSN - Lad) (S, AaS pm 2] 58 Y Lo

(2014 ‘M}\JJ) h\)d} (2013 ‘JML\AS\) :\M\JJ @ JJ} LAS (B‘)\J}” @j}upﬁj

Il ol e o) tODIA e A8 il all e Alal) Al il

idlae o daih @S el clagladl e o il g 3 sally aile 5 ~lady) el il
alaia¥) Liad 5 ccllyy dialad) dpulaad) juleal) Gadaiy o) 5N 5 )5 i g 4iladll 5 ~Liad)l
il iyl Slaa¥ly el glaadl (e 8 cauliall < il gl A 3 e Dlally
(5 Al 5 (Jilanl b deatiad) il sl A8yl ¢l ) ~Lady) Calay

(2007 < ism) Al 535 (2006

S sn Gl Al ) ile IS8 GOk o Ll Y1 il all s3a aaad e a2l
Lpy—al W e Al Gl il gln Jy o pal anladl) e clS
el o S il A Bada 80 5l L Ly (2013 cpans o) A xS

{2016 «aidll) B S s yual
44



S Eald de as e s Ll 8 Al cilud e Al Al ¢
e ) (3 ) S pdaili (5 b s ) S il RS Bk il J gl )
ol Al o s o ey ol A8 il Jal) jeas e Cua Ly gl Calal)

45



) Juadll

el oY) g 44y skl

46



Gl Juadl)

&g oY) g Ay jhal

"

i il all A e 5 Ayl ey Al 3l Apngie 5w Juadll 138 3
Aglan) Clld) e Capaill & ey edad all 73 gy chadil y Alkisall Al ) puicia

A b Aaadiaadl)
zu.n\ J.ﬂ\ Z\g\ﬁ-.m

S Gl Jal e Lele Jsamad) 3 pall e sheadl 5 Ganll Gagda e U
G b ) daladl Faabaall S AN & el Cig peaal o S8 daSsa

poblaal s da ol gl ialdl aadind @ AL (350 planda

o lia s Lebm s i s cinall Jae 3Ll Al 3 o iy g3 piea gl rgial .1
mﬂjcwwﬁaﬁjﬁﬁu\Uu@@gﬁ\MUcw\M@ g

5 gkl a5l 5 aal jall g iU ) g sl

Glasns Lgans o 5oLl o3 A o e gy Ul lmy dany 2 Lilaill prgial .2
eyl e A D Gy bl il o WS oo a1 ) slall e Ldals )
O fing chseS Gulio sl clld g e lm s ) puiiall o38 (p ADa A 3 Chsn s
QS il 23 8l )l Jidsill o) a) A e Lgiadlaa g )85 clilnl)l aen 4DIA
(2018-2005) < siaall (o Aie 3 Aluslid Bl (3) 5 S (planali (3 g B Ayl

z..u\ J.ﬂ\ &AE.AA

G siall (Wi A a ) g A o) S AN e e Al Al adine O ST
Gl Gl da g duilan] (385 da yae 4S8 (49) Waxe il 385 ¢(2018-2005)
47



gldad cely ) oL L) 1y clelhisae o Sl g 5505 (2018) abell 4L
i8S Aued) iladig o Opelil) U cclanal) ¢ U ¢ (3alidll gl cdeluall ¢ U ¢ jLénuny)
Al ) Lgdass ) 5 gl (DA cpdald Js ) g0 adise o Al Ll i gn S

.(2018-2005)

el 8 3 g0 A5 Cplansld da ) 0 (A A 2o 4S50 (49) e Al ol e ) 5S5
Aapaal) il AT Al L3 sil Jilas @5l o ((2018-2005) <l sindl DA Al
Gl b da il cadiaall o i AT olil) el aladtind 5 gl cplands daa )5
Bl 8 ol WA a5 A e 4S8 0585 o dalatl b Ll Jils 5 )
W D[P [P ' SO [V P DN WA P R POV g ' K P WA
gl el dm )5 pBse e syl il sinll ) Lgilaslae g (5 cledlac]
.(2018-2005)

L) el 8 (PIA (e Lglily pen @A) IS aae o G Gl aas 2

i ) dne @S LE ae G (1) A Jsaadl s S 55 (49) (o Ll Wy e

Tl (30 Cotaaalh (5 3mn (8 Ap el S 80 g3 (1) Jgin

dondd) diml) g Uadl)
%18.4 9 )
%16.3 8 o il
%14.3 7 e
%26.5 13 icliall
%8.20 4 oLl
%16.3 8 RAPXEY|
%100 | 49 £ saxal

48



el s AL g8 85 e e 5l il Gl (e de pana alasi)

Ll Al &l piia (puld

Al-Matari and )h\)ﬁ‘;.ﬁ‘)}u@j ‘uMZ\MJJJ@:\A‘)JAS\ Q\S)‘MBJ}‘"""‘M
‘(2016 GJJD} J\A..m) :\_m“).lj (2016 ‘J}Aﬁ.&} LJSA) M\JJ éé}j ‘(Ct at, 2011

Pl & yaaie el 30k (2) @B Jsasd) el g

Rl ) @ it uld (30 (2) Jsn

o o) A3y i3al TR R R
Uitoea) el paial)
idas sliac] 2ae laa as
BS | s S Ll e =
5y BIEN
ap | L e i eS| AR e Sigs |
0 a8 ary (80 4 (0 Coadl) (aadl)
LBC Gan (gsinall el 8l G jae | alae liay et alae | alae Cliday a5 3
CL-AS\J\ E‘)\J}” 'é)\.):ﬁ\
) L elacy) axe o
e (5 sl b o8l Az e . & Ak
MD | T e LT e S 1S it “ 4
CLAS\J\ .. 3)\)}“ L)‘JM
3IY) (alae Adla
NOM o sl JW sl Az jae | palae Gleladal 2ae Gleldal dae 5
CLAB\}” 3)\3}(\ B‘)\J\‘)_” (HXM.
30 Cudaal 3aal 58550 (e S
RD sas) 5550 e i (1 A8 Jaay 350 e Sl <)y sall 2o 6
0 b (axy 5 3Y) (uladl
B sl L)y e s 7
i N = C 35‘).&5\ e.@.u\ QABJ\A}“ 3‘)\3‘;}(\ U“JM
daal eliact dae Aol gliac] 2ae
ACS gl a5l & ae 8
- - (a8l (aadl)
LEV | Jsa¥l Jla) [/ cld 5N sl I dad) ) ) sl 9
il
LTE IS il daaad Jaal Al dy el @l 1
iy pal

49



Al Al 31

il sleall I i) o) ja) 2 (e 4S5 (49) Lasae ALl S8 aueals (2018
Tl el ) Slaay) el 5 (s el e DA o Lpnan 3 Al

et S Al Gy clgdde Jsmnd) 3 jall ULl 5 A ol Aagda ¢ g

— Al GlS HAN oy pall Cag paall 5 lS AN daS n O patia Gu AL Gl
Gl e 58 bl Jilas 8 (Eviews) gy aladind &5 cdglladl (31 00 (plansdd (3 s
S Sl Al e 5 Adlal) o3 8 (e Lall J s o A0aS by o e Al )
el Lot Slaa) dilaill 8 oS0 sl e aalld) adiel 285 il )l o

.(Panel Regression) jlasa¥) (st ) gy Jalsi )
BN G

o Ae i) Cleglaal 5 il Al 3130 5 jalall Gaall <Y ) janl

oA e s il e Gy Bl HgSall e e e ik e Al L)
o el Ll 31aY) danlia (o (38830 Coagy ¢g ) samd Ayl cpdandd dadla 3 gy pualadd)
aSaall cllaada ¢ g g 4 Conmy A paiall Lgie JS oLl 5 clgilhy Ay calal

L5 Lanalasly 51590 A8l A2liall ) Gali) oo i G L Aplid) cDaetl o) )

RN
LAl gl
Al o haall gLl Gaalil Al A5l & yie il e

~2005) < sl &l 5l A e ¢yl da g0 8 S Al ALy D asand L]
(2018

50



IS avead L D a8 e il ot sl Rl il i 2

-(Excel) 4 s s Jglaall zals y alasinly 40 jal) due

Alinal) Al ) i aie ln & (s o(QASLED peal) AL il cllles) 3413

gl

Jsan el Jeagill @ ) dagl y Al < paiall (il .4
A g e Jgeanll s Slasy) Jidail o) 58] .5

dilaay) cilalaal

el alaat il jall bl Gl dadie ddlas) culldd a0 lasind

A Ailany) ) alasiuly @iy g ¢ Slasy) (Eviews)
-(Median) law sl 5 (Mean) duleal) cilas siall .1
-(Standard Deviation) (s jeall <8l 2V .2

-(Person Correlation Coeficient) ¢ gum balii ) Jalas .3

.(Panel Regression Analysis) jlaas¥) Jdsi .4

51



& A Jeadl
ol J.ﬂ\ Eu‘\:u'

52



a5 Juad
a LAl @.t‘l:u'

"

CN P e Aladl el il al) il Sada s SIS L je Juadl) 138 (panisd

@) Gl iVl leal) Jas gial) Hlasiad o3 a8 Lgila 5 daaa e (il 5 A )
oia oo 5 wte IS 5 (30 paaty clgiad A jaal (Al all G e e e JS)
Gl il e e JS 8 il (sae s o lmall Gl DU Anally WLl )
el il ey 58V 5 S5 L hall (e g lumall il a) gl LSS (gAY
N 3 Spane el lamia 1a) 5 6 lamall GilatV1 IS 1Y 5 catiin (aidil

-A\_M :mj
Aol AL Jalas il

b Ao 2l Aalall Laalucall S pal) b oyl Cig peaal) o S ) dassa i L

S (3D Cpdadd 5 g
A Al & il haay) Ca gl

@L»;J\ .Lu.a..u)l\} @w\ .l:wz)ld\ e.:i’_'m\ 2\_,_1&\} adai) a_u\)ﬂ\ ey U 4]
Fa sl bl il a0 (3) ) Jsaadl s el 85 dad STy (5 bl Gl aiYI
L, @yl

53



(2018-2005) du_jall &) pisial daa gl Jlaih) @il (3) Jgta

R N o giall _
o A g | Aad i | asugd e il il
1.799 5 15 9 9.125 BS
0.349 0 1 0 0.141 AT
1.521 6.977 14282 | 11289 | 11.282 LBC
9.230 3 68 9 11.882 MD
2.121 5.932 16.758 12490 | 12301 LTE
0.268 0.03 1.01 0.390 0.464 LEV
1.542 0 13 6 6.263 NOM
0.500 0 1 1 0.510 RD
0.202 0.05 0.98 0.565 0.582 BO
0.0558 2 6 3 3.167 ACS

sliacl 2ae) Al ¢yl o IS ha gl Julatl) il (3) ad ) Jsaad) eia s
u.\SJf\JmS‘ ;l_,.acij\ Ao 6'&)\3‘2{\ u.u_‘;.A &"_ILa.a.Uzﬁ cd.ﬁ.im 45).& t}.\ cEJ\J:}“ U.JM
u.nJ.AA 1) W fu...u GQ\JJJ\ QAc 63)\)}“ u.uSM QLCLA:\A\ Qc 63)\&?\ u.nl;a uan}a

(sl s padl) il el 5 (A0l Aadl ) (38 diad cliac dae )Y

(=2 i Gy pmiaal) o B (udaa plae] sas A La i) o A0 Jsudl
SAallal) (3,00 Claadd (5 (A An aad) Aaladl daabocad) cls i)

Woe ‘«-ié L Cun (15) 5 3Y) Gudae sliae aal dad e Jc_.zﬂ,gﬁ_g;

L s AS,al | guine (15) cpdanddi im0 3 dinaadl lSLAD 353y e oline
e J 8 Laiy A sall 2 5 e o) V) o 1385 col oSl Apulanldl) 4S80
Ol BlaY) G sanall 38 50 apal (e CulSy AS AN B 1Y (ulaa b slac (5) il
chaid cliac (5) o 5 aY) Gudas climel aae ()5S0 Cun (laall cilelial 4y jall 4850
Orbadd Gua 0 8 Aa aall Gl o e el Jay s il G slae aae G cilS

Sl foalsa s ilaglel o

EJ\J}I\UA_\;AQ}SQJQHJQMQKAS)Q\ ac) @ ol el Gl iy

e A Sl (e Sai Gy oy e (12) o 2 Y s bl (5) oo 8 Y e

54



dalad) Al g laa) & ey pmilly agilail Sy ol Gl s e st Ol eCmeatlisal
ezl aae L Jiy A lSa) gl Julls s aY) Gulae sliael dae HiaY ) jadl)
Ga i) 5 e Sl galAs o) gne (12) oo 2 o slacl (5) oo 5aY) Gulae

LSl 5 el By IS OEN 8 sk )l AaSal foalias 2e) 8 Ldllaal

S i) (B o i) g gl o gBail ASyh g o8 ST L ALY o 8D ) sud)
S4lal (3,00 Caaadd 5 g B An el Aalall Laalisal

i gaal A<, o o Jy les (1) (& L e ol culs 3l 4S50 ¢ 0 U

o Ju s (i) (& L dad s delee (B3asal pulad pads dudlle 4S50 o
gldaill ¢lS 5 5 of e el 13 Jayy Al Al o3 gall ASaa AS L) 50 g (alisd
a—ad Ly aia ald JS0 slay) g il dgidandall 48550 5 ale S o )y
Oo 5 Lae Al La )l DA (e ey 35 (Big 4) daalle 3835 0l il ebloa
Lol pads Cpualill €S 38 any s o gl 5 Apelial) cleUadll i€y Wl clgailss 38

Aelleel il 8 Gadi yo basa 3 A5y o Agdae (38N (oIS

(8 Gl A8 Jal o S AN AaSa o) 5 (sabe i 4 Gl (5 s
g ol Cupny A Ll s 2 il Lol 5 A £ 53 a3 e alal) il L
O—Sis 3B Tiga g 3 dad o AS 3 0585 (s Lol Aaphay 4,8 Jleel paa
G palae g 1S58 Llael aal (s Y o5 dhalans A, e Al

csthaall <l 8 Lpagai g A8l bl Aadlie o 506 65 o
=2 el Gigpad o b Y) Galaa plias] ciliaygad A Le tCdl) Lo 4 )
SAlall 3l S Cadadd (5 g (B A jaad) Aalall Aadlucal) sy

—ixs (%14.282) L dag leb cuil€s 5 ))aY) Gulas gliae] iy gl dpally
gldady 4yl ) Sl 6 5K cilS g b laY) Galae ey gt il g i) Gl

55



A dle il 3laY) (udae Cliay ool aaa Cialy Cua Gpandd @l 5 i) GliS ol gl
S, il o e 2S5 e Y 53 (1,595,912) 5 aY) Ludae iy gad Caly 28 g (pul
A Sl el Baadai 8 Jlad )92 o580 Y 5 AaSgad) el B e el 4 Y i)
Aa A in) S5l 3 iy gaill oda (mid Cua (%6.977) Lo e S cuilS
Leag—ad Cunal i A ol (5 painnall A8 58 4 panall Apia 3] Ll (& Lual) (36

VIS LAV N IWER T

Sl e a4 S A o) g toalia G 4 Gl (5

e sl 5l 85 ey Gualas sliac] ClESa 5 (ol 55 iy ga3 (e - Luad))

a5 K e glan o luall pe 5 ea) IS0 S A maadl Cua (A8 ,)

g seil) 038w aakiind Y Cua 3 )aY) Gudae cliac la e 5 il a5
B Calae eliaed algas Adadi daplal Lgiadle a0 e oyl

o B Galaal Aaga (a JiSL oS il plae¥) ase S Lzl ) oo i) )i
J\JJ‘)_XMJH@’AJN\ dalal)l daalocal) <ls ) ‘,’é‘,ﬁ:")d‘ g maall
el

(68) Lol dai Jlef culSss oY) (ulae daday e L (S i) elizmae Yl 22 U

il aglad A 8S o AaS gl (il s A IS HED e aael) o e Jay 138 5 dagee
LV A8, i€ eVl ) g Ldad 8 Al sda gl L0 Cua A al) (ool
A Ji Sy copail glhady gl Leahi (&) i 5 daga (68) il A 5 dpiandl
Aa 52 el Clegall sae (aids a5 AY) clenal) g deliall gl wllal cul< (%3)

A )oY Gadas sliae] Loy A

Cadsal) 33 e Jay e sliac] il g s alga 2ant5 5 ))aY) Gallae o Caaldl) (5 5

JS Gle o aleall by cladial (msi DA e calige JS Gile Lo 3Lk

56



sl iy tgalue s laimiia e S WS S0 138 5 cagiillig ol 3 agilial 5y alall Call e

BJ:\M‘)M :\.quaj\

= ) g panl) o b ) Galaae clolaia) ase i Lagaadd) o il )
Al (380 Cdacald (5 g (b A jaall Aalall daabucal) il il

b ilSy ol dad el Sy g laal (13) @y 5 ))aY) Gulase clelaa) e o

a5 )Y Cudae clelaal ae Gialy 3 et al sl Gl 3K a8 clardl) ¢ Uad

CailS A i 5 2Ae g pall Jadadl) 0 Aaglia g Al aillee apdil Al (DA 5 5 (13)

e g Laial ¢l e 220 (aladdl e Jay Va5 (0) Al cilSy 5 AY) cleUadl) b

(3) Larc il claal a8t iS5 3l oda o o Jay 3 Al Bl Dla s lay!

Leelinf aviil 2 PA cilelasl

ade S, 8l G Y padlae o Gl IS AaS s fgalae 305 Cnldl 5

L il jaty) ety Sl plin sl il Ui clelaia) (5) oo Ji Y clelaal
e A Sl oan @l ) aam Gl e Gl 1 LY reat s b sl e Jaall
Ju Gl P clelany Leb s oyl alae die sai SN oladl aae o Ca 5205 )
s daglial 50 clelainl die o it ) deSsal) ael g Aakad Bada axe e

NGRSV [ g ORI RY

=2 al) igpad) o 5y Galaal @ jeal sas S La i puabad) o A ) sudl
oAlal (3,00 Cadaadd (5 g B A jaall Aalal) Aadlusall el Hi

cilaadll o jleny) g Uil 8 <K i (1) Led Aad el caly @l sl e o

(Jardl & s e g 5305 5 Y] Galae 50 aae (el S 5 o gl g U

Gl clhill 4 aids laiy b aY) Gadae @ 50 8 o Lgal IS Ha) e aaall of LS
L0 s e Jaxi Y L Cua (0) Led dad J8 cilia g s 5 AY)

57



a5 aae IS AN Gl ) Gl o (1 SIS 8D AaS sa o0l (B35 a5

ISl oladl ate of i ey e SV sl Jid aae s Lsin g <53l axe

LS gall ae) g dadad Badst e Jay i) (DA L 3 1Y) Gdlae & g0 2 gad
LSl el ek e Jaadl 55 aY) Gallae 50 223 20 e Giad

=l g paall Ao 5 ) (ulaa pliae] DU Lol S Le bl o il )i

SAallal) 3N Cplaadd (g A A aal) daladl Laabecal) cils i)

gl 8 <3S 55 (%98) L dad b il 5 oY) Gulae sliact oDl A U

i b g 5 oY) alae sliac] DU G o 5 Cua claadll S i g il
6 AV el b (midh Ly cagile ¢ 551y Leind 3 2 LY Ca €l o3
iad i culS Cua cliall plallS e JS5 jilual) Biad IS A ary of Cua
polnse e 2l s o8 O b ¥ () A RS0 Ll 5 (%) L)

Leadd a8 5

ian s el Aa el o i A Al el el aal o Gl s
o LR DA Ga Gomall Wspns a3 o 51 LS daaall lS,al b Asl) S
Aa sl b o i) Jliia aas ma s g AT Aali ey gl Aalidl gl axe
L 13 iy cdasaall ISGED @Y Gllae 8 ol (s dad o 58 s
il e A Y aaliaddl U8 (e 4SLa ol g agud) dae (e ) aaly iy g
Al ) AUl G g spaaS 2y 52 53 ))aY) Ludas Ay gaianl]
= ) g maal) o 58 Liad plae] axe L r ol o il )
SAallal) (3,00 Cbadd (5 A An aad) Aalall daabacad) culs i)

ol gL L o Cus celiacl (6) 38xll diad elinc] aaad daf ol cialy Lo
Al a3 gl A 5 ge (pe 23 Lew (38 Al elime] (5) e el 3 L) Sl

58



s cpgine ol (2) Led A i il 5 AY) cleladll L clS il el Lann )
yal) gl o Caaldl (g s - onaigall J8 e Al Q)8 i 8 ALY pme S5
celzmel (3) Lgias sbime] (5) (s 458 382 Dind 25 Cum o (A 5Y1 A pal) iy
Lia s 1 daaly (3830 Aiad 4pa] cleadl) g Uad L el 5 jlaiin) cileUad <l 50 Ll
Lol (S 4 ¢3a 5 12) du 5 lalll aie Cun (e anall 3 pica S A L
Agpall 8 aaall Ao sie GlSLE) U s B (RS a4 (385 2) aaall b S S L)

sl a5 il Lebas AL olad s o Ll sial & Ga 5,2

S i) (B o i) g ) o ALY dad ) e caalil) o 8D ) sud)
A 30 Caald (5 g (b An jaall Lalall Laalual)

o= o Al Axdl ) o e Jay Les (%1.01) Adlal) dadl I A o] culg

A J8 cialy Al g Gl g Hleinnl) cleUad 8 (mids Laiy cleadd) 5 delial) el
Lo i el oo sl 088 4y mll Cay pumey Gl Lasds (%0.03) Led Zlall 4ad) 0
i) gLl S 5 S g Ayl oy jae gl e Jy e (%16.758)
Lealls Ll a5 Cum o lady) sy Slaiiadl] dnplanldl) 4S50 5 (plandd b€ ol gl
Gl 5 oad) Gnidis 5 AY) cleladll Wy pall aalad) Lelis adi 8 clgild  jan Ji
Cogyvaal) aia Loa Lot lgiany Gaiats lS il oda clilee aal 5 Can dgy ol

il
B ) g Jala il

(00 < 0.05) ANV (5 siwe die Aflias) AN 3 Lals ) ADle aa 8 Y i ) dpda jil)
odae slact aac) ALl (3530 (el (3 g 8 As ) S il S ga G i

ujl_k}.\ UJS‘)'.'\_&AS\ cLacS” Qe GBJ\.J}“ U,JM L"_a\.a.a.ajaﬁ 66.&.3.\3‘ 2\5)& t}.\ cB‘)\J}“

59



2ac 3 laY) Gudae Pl Al Hall 2o B laY) (ulae cleldial) dae G Ayl alaa

sl Cig a5 (Al dxdl ) ¢ 3ExD Ll ¢ Liac

LU 5 A (4) Ui R i Shia il At ) i il anl

(2018-2005) ) &) picial ¢y gy Bl ) Adghica (4) Jg2a

ACS BO RD | NOM | LEV | LTE MD | LBC AT BS
1 BS
1]-0.102 AT
1]-0.273 ] 0.248 | LBC
1] 0245]-0.184 | 0.243| MD
1]-0.039] 0274 | -0.167 | 0.108 | LTE
1| 0467 ] 0.019 | 0347 -0.023 | 0.227 | LEV
1| 0.119] 0.146 | -0.082 | 0.008 | 0.151 | 0.335 | NOM
1]-0.149] 0.018 | -0.039 | -0.014 | 0.045 | -0.301 | 0.079 RD
1| 0365]-0.189 | -0.220 | -0.188 | -0.047 | -0.251 | -0.244 | -0.139 BO
1]-0.140]-0.035] 0.163 | 0.105] 0.311 | 0.045| 0.298 | -0.071 | 0.193 | ACS

rad (4) @) dsan DA (e

e o (o0 < 0.05) VA (5 e die Ailaa) AVS @3 da sk Ll ) ADe aa g L]
Gpb b (3o s ad) SN 8 gl g el 55 oY) (e Cilelaial
aae) 55 Y1 Galae cleldial aae o fas se a5k ADle @ el LS AW (31,0
Azdl H) g b oY) e dae il gat jlae (BN AS 0 g 55 b laY) (alas gliac
Aase) s Lol o) V) o (Sl Sl AaS sa Bl o 3 LS adf G (00
31 Galas slime] dae 53 AV Galase clelaial 2o G dale WDle & jels Loy
53Y) Getae il elaial s e 3al) of dam JASED 3 Cilag Bamy (g 5esdy ol
33y Galas ¢liac Lo psty A Slagall 222 (o (833
e o (a < 0.05) AV (s s die dglaa) AV I3 dpe Ll ) iDle 228 .2
Oth ol (35w 8 sl S GED B el Cig a5 oY) Gudae <00
supal Cig padl o paiag 3 Y1 Galae g 2ae A ) o Lﬁ Al B, U

60



Lo A @l el WS L il o1 4l oUaal) s edad) dallae DA (e
o Angn a ST (8 ke (AN AS 50 p 5 55 0Y) Gulae <50 a0 o Al
Ao (Ao ge Aga sk ABle CilS Laiy L (30Y) (udae cleldial aae b laY) Galas
B G dae iy gad i i b oY) (alas sliac] dae 5 aY) Gudae & 5

Al dedl )

A Gm (0 < 0.05) AV (5 sl die dglian) Ao ) dpule Ll ) dDle a5 .3
S5 il 8 sl Cog a5 AS N agd e 5 )AY) (alas sliact oDl
SV FONPLERISPS [PEI L SN [ UV B IR 5 P [N N [ PN PV SV PR B PRI
) DA e o pall Cog jeaall (il Cog el 5 AS 58 gl (a5 oY
otae slonel @Dl A dpuSe ADle il LS Ll Llas ) day )

Al @y L AS D agd (e b S

O (0 <0.05) ANV (s sie die Aflan) ANV @b dua se Ak Ll ADle a5 .4
Orhlh (5 8 Aa ol S i) 8 o el Cig geadd) 5 G diad el axc
LaS . ol oy paall da ) gdxl Aol gloac] 23 aba)l o Lﬂﬁ Gl ),
DU Ay Bl AS 8 g5 Gl Aiad elacl dae G Ao ADle 2 g

Al it L ae B pk culS Laiy LAS D agad e8] (alas eliac

(eailal) 5 Caging) Al 505 (2016 cauall) Al 5o 8 35 Le ae Al o2 i)

Ly a o Jwi i aSsall ool i toalie o il Ladie @l o caw A (2014
Ay el aday o BN e seludy oyl el Cla (aids lee oy pall Cag eadd)
e € JSi Ay pual) Gy jladl) 5045 8 aald 4aS all oobia s 2c) 5y o) 5N aae U

clly oy Wi ) OIS (e aaall ) pdy

61



ol L Aol il il any) (et asiind i) o AL LAY

:@tﬂ\
S o (00 < 0.05) YA (6 e vie Aflias) AVS b Ll ) ADle aa 5 Y A 8
)3Y) Galae sliac aae) Bl 350 Galads (35 8 Ayl S L RS ga (B

ootae (il Lagy S i) elaeY) e b oY) Gulae iy g5 (3800 A<yl g s

eloacl aac By Gadae @Dl A &l Hgall aae G laY) (ulas cleldal dae oY)
cgm ol (g padl 5 (Al Zadl ) ¢ Gdx) Aaad

(2018-2005) 4l jal) < piiad jaay) Judadi (5) Jgsa

Panel Regression
Pooled (s _iall cilay pall 3 gai (1) zigal
Jlaia¥y ol s Jalaall | Jlaiad) A s Jalaal) ) juiiial)
o s
(<) | gl (€) | ot ’
0.000 | 6.932 | 1.098 | 7.610 | 0.000 | 7.367 | 1.188 | 8.755 C
0.948 | -0.065 | 0.064 | -0.004 | 0.179 | -1.348 | 0.065 | -0.088 BS
0.005 | 2.854 | 0.017 | 0.048 | 0.122 | -1.551 | 0.012 | -0.018 MD
0.115 | 1.581 | 0.731 | 1.156 | 0.120 | -1.558 | 0.587 | -0.915 BO
0.016 | 2.429 | 0.068 | 0.166 | 0.755 | 0.312 | 0.081 | 0.025 LBC
0.484 | -0.701 | 0.257 | -0.180 | 0.328 | -0.981 | 0.227 | -0.223 RD
0.014 | 2478 | 0.068 | 0.168 | 0.124 | 1.543 | 0.073 | 0.113 | NOM
0.954 | -0.057 | 0.121 | -0.007 | 0.000 | 4.667 | 0.193 | 0.901 ACS
0.014 | 2.462 | 0.535 | 1.316 | 0.000 | 8.059 | 0412 | 3.322 LEV
0.832 | -0.213 | 0.301 | -0.064 | 0.000 | -3.807 | 0.330 | -1.256 AT

(Panel) z sl (2) gigal

0.093 0.335 R2

0.065 0.314 @ A
R2

3374 16.430 F

0.001 0 & Sl
F

ac) e Al S a4l JY) z3sall (5) Jsaadl 850 ) byl s
O il elime ) aae Y1 (ulae iy g3 ¢ 3800 4S50 & 5 3 )Y (ulae ¢ liac

62



Oidae D) A ) Hall dae A Lulae clelaial dae B laY) Galae caills g
il el Y ¢ gu el Cag gaall o (el Zadl ) cadxl) diad lacl sae )oYl
Zal 5 () Had DA G @llig il g penddl Slo il s3] Lilas] Ja i
() w8 el 13 aen g (00 < 0.05)al (5 fin die U sina s dad a5 (16.480)
Cn ey 1385 () Al e JH Al o8 5 (0) JV1 73 sl Ay gl Allaia]
i aSsn 3kl 5 8 ellia o cpa s rall cla el 48 e aadind 3 V) z3ail
A, 5 g s oYl Galae eliac ac) Al (350U Gdandd (g Aaaall S )
2o Gy elae il g € bl eleacY) aae oY) Galae Gl gt ¢ Gl
¢l daal elmel 2ae 6 aY) Cudae DUl G el sall a3 Ay Galas cilelaial
At il Ay ) (il 3l gy gl iy eadd) e (AL dad) )
Al an) AVs b bl ABle a4l o Al dum ) Jiis e il il il
Orh s (5 8 Aa ) Gl A Gada o (00 < 0.05) AN (5 s die
G Sisa 2ic Aglian) AN @3 Lo ) ADle a5 WS ¢ puall g el 5 Al (31520
il g3 (382l A<, g 58 b )aY) Galas eliacl dae) S G (a0 < 0.05) AV
olae Gl eladial ar e )Yl Gadae il g (S i) cleacYl aae G )oYl das
(Al el ) sdxl daad cloact dae 3 oY) Jalae Dlidl Ao o oal) aae 3 oY)

gl s a5 AL (3O el (3 g (8 Aa el IS5 8

4050 Alaleally Ablall Gadli ey

LTE=8.755C-0.087BS-0.018MD-0.915BO+0.025LBC-
0.222RD+0.113NOM +0.901ACS+3.321LEV-1.256AT

s L aags 4 05 (EGLS) Gk (35 wopmenall 80 23 5ail) il U
ootae slacl o) AL 300 e (§su 8 s ) IS RS pa Gyl
ujl_L}J u.\S‘):\_&AS\ cLaciy\ Qe 4'6‘)\.3}“ ‘_}AM C'_\La.i}a:\ céﬁﬂ\ 2\5)1 &}.\ GBJ\J}“

63



2ac 3 laY) Gudae Pl Al Hall 2o B laY) (ulae cleldial) dae G Ayl alaa
e el 5wl o3l Libas) Ja i il ek 3 (Al Axd) ) (3l Al oliac
2ie Lisina dlla dad a5 (3.375) Al s (3) Gad DA (e llig o il Cig jumal
(0.001) S 73 saill &y suandl) AdlaiaV) (<3) af Gl aedyy (o0 < 0.05) AN (5 sise
il il B ) Js 8 ey Lee AL () dad pe JB Al o3a
LN 5 giue dic dilias) A0 3 Lo Ake aa i Y asly 4B de @l il (il
aae) L 3 U lanslh (3 a8 A yaal)l SN AeS a1 o (o0 < 0.05)
S il elime ) aae Y1 (ulae cliay g3 ¢ 3AN0 AS 50 & 5 3 )Y (ulae ¢ liac
olae D) A gl dae G oY) Galae cileldal dae G laY) Galae (@il g

sl Cog a5 (Al dadl ¢ 3ExD Lad elach 2ac oY

Al A al) Jasis oo ) Glaa 5 At ) & pial) dua ) il i Al

= e (00 < 0.05) YA (6 gise vie Afliaa) Ao @y Ll ADle g ad e
LS ¢ pal) s a5 Al 30 Cplandd g G An el S AaS g Gl
sbacl 2x2) I o (00 < 0.05) ANV (5 sise die dflias) AN @b bl ) Al 2
S il elae aa e b oY) e e iy s (G AS i g g5 oY) Gulae
oolae D) A Al dae oY) Gulae cleldial dae G laY) Gulae (@il g
Ohuld (35w 8 s aall S Al 8 (i) Aadl ) 38l dad cliac axe oYl

sl Cag pead) 5 4L (310

LTE=7.609C-0.004BS+0.048MD+1.156BO+0.165LBC-
0.180RD+0.167NOM-0.006ACS+1.316LEV-0.064AT

o

CL;A.Il_’J\} t_ajs:u) :\M\)J} (2016 6(;.1‘).\5\) M\JJ@JJ}I&CAM‘ o.ﬂA C'_:ss.a\}
Loolse 3play a3l ) S Hal o) ey (2013 comen s o) A a5 (2014
Ly jae Japal e gd ) (5 oull 3o lS 5 Allad s Al0d o anili AaS sall e 8 g

64



P o —all 5N e Loaniy Wi (e 25 DA (o S L jual

g el (ol B 5 pallaty o) N

A DU L s il yanil Laa¥) 13 asity s o(Hausman) leal sis (2018
Ayl il S 138 ¢ 5 1 e sl JLERY) T (g (ol Al il
il Uy sl i) (a5 i pind) Rl (e LSl LAY Alany

) g (5% B B 235 of AUAD A

(Hausman) il 385 (2018-2005) 4ud jall <l paial jlasiy) Julas (6) Jgan

Juaiay) | caday) Lal) el il _paiial)
0.396 | 0.001 -0.004 | -0.029 BS
0.015 | 0.000 0.048 0.073 MD
0.015 | 0.217 1.156 2.292 BO
0.723 | 0.001 0.166 0.155 LBC
0.538 | 0.017 -0.180 | -0.260 RD
0.478 | 0.001 0.168 0.187 NOM
0.002 | 0.000 -0.007 | -0.059 ACS
0.050 | 0.099 1.316 0.700 LEV
0.209 | 0.016 -0.064 | 0.096 AT
21.322 CH2
9 CH2 & s
iyl Jlaiay)
0.011 .
4

Gl il A xda e cauliy (s3T5 Al all Jslall Al 73 saill aaail

Jod s ) dald) Vol Lagie e Gl it el gaill Ll aey WL jlaal
Js—iiad)l Cauliall 73 5aill a3 ol (Hausman) z3sas of o Leany JSlaa) Jsan JS
SV zhsaill o i 38 gl ja s Al ol (al e ae G A5 i ) jlaaY

A (7) dy Jsaall 8z ool zisall g Ayl Gl el Cilaal sy G35 Al

65



il g3 (GANN AS 50 ¢ g3 3 aY) Gulas eliac] aac) Akl iyl Al i,

silas Gl claal s o oY) Gudae caills g o€ fdall cloacV) dae G laY) (ulas
(ALl Zadl ) ¢ 38l Aiad eliacl aae 3 oY) Galae DUl daw ccl sall 2ae bl

s sal) Clay pall 48y yh 389 (2018-2005) Al jall < el Jaad) Judali (7) Jgsa

Juada¥) | () ad | (5 ladd Uadl) | Jalaal) & _aidial)
0.000 6.341 1.171 7.427 C
0.681 -0.411 0.070 -0.029 BS
0.000 3.696 0.020 0.073 MD
0.009 2.643 0.867 2.292 BO
0.039 2.080 0.074 0.155 LBC
0.367 -0.904 0.288 -0.260 RD
0.011 2.563 0.073 0.187 NOM
0.630 -0.482 0.122 -0.059 ACS
0.260 1.129 0.620 0.700 LEV
0.769 0.294 0.327 0.096 AT

0.850 R2

0.825 R2 A adl

33.586 F

0 F s §ua

s c) @l pie A0 @l G z3sall (7) dsaadl 5oyl clildl s

O il elime ) aae Y1 (ulae iy g3 ¢ 3800 AS 50 & 5 3 )Y (ulae ¢ liac
oolae D) Al Hall dae G oY) Gulae cileldial dae G laY) Galae (@il g
2l el Y ¢yl o gead) o (Al dadl ) (3axl diad slacl s oYl
AR 5 () Fad IS (pe @llig ¢y el Cig pemall o il puxiall o3¢) Lilas] Jls i
() w8 el 13 aen g (00 < 0.05)al (5 fin die Lsina s dad a5 (16.480)
v adl ey 138 () R e J8 Al 528 5 (0) JsY) 3 seill &y gunl) Adlaia)
i aSsn kil 5 8 ellia o cpa o prall cla el 48l aadind 3 V) z3eail
b g b oY) Culae slimel aae) 2l GO0 Galands (35 (8 Aajaal) IS

66



e Yl etae cail g S bl eliacY) dae oY) Galae Ciliay gt ¢ Gaaal

¢l aal plmel a3 6 aY) Cudae DUl G ol sall a3 Ay Galas cilelaial

il Cag pemal) o (3dlall il )

Abad) dpa il Jai g cdge al Cilpa ) 5 A H Ay jdiall A 8 (il i Gl

= e (00 < 0.05) AV (6 e vie Aflian) NS @i Ll ADle g ad e
LS ¢l s a5 Al 30 (plandd g (B Anaall S RS pa Gl
sbacl 22c) 1 o (00 < 0.05) ANV (5 sise die dliaa) AND @b blg ) Al 2
S il elaeY aa e b oY) e e iy sed (BN A8l g g5 e laY) Gulae
olae D) A el dae G oY) Gulae cleldal dae G laY) Gulae (@il g
Orhulh By w8 s aal Gl (Ala) dadl ) (il Ll cliac] aae Y

sl g yead) 5 4l (3,30
;ALY Daleally Ldlal) Jfad oS g

LTE=7.426C-0.028BS+0.072MD+2.292B0O+0.154LBC-

0.260RD+0.187NOM-0.058 ACS+0.700LEV+0.096AT
elmcl aae 30l 35 (mend 8 IS A Craalis 13 adapia 2y el Cog puaalld

Sady (@il By san aie plgas oY) ulae slinel ASHlie (e Guealy 68 )aY) Gulas

—S A A el 5 oY) Gadae sliac] oDl A (e Gt s cadnall Il Lllae]

limel iy 5a3 (5 siase b g cndiyo S ) (3ind Al play oLl G e b Jind
S 3 pedae Gl j0 da e (e (Rl (a5 el aialy Lgpal 3101 (ula
il ga il 5 )Y e cileWial 30 e a5 LS Olie ot 3 COISGa (5l solin
B 1l U ggal 5 ) RISy izl o Copnilly Jan) (8 Lgadis Al 45,30

sy ol B a0 A el el el dae (il ey (OISR dgal sas JeeY]

67



la s 4l Ll g8 damlial dpallad) (il ulS yi Jaadl las g ledarin s cild g )

RO YO R I PCH DN [ | IS ERP ST g -1 DN V% 5 U DX QR PSP R I

(el & 5 sin) Al 505 (2016 cal) Al 5o (8 35 Lo pe Al oda i)

(oolse 3l a3l ) S Al o ey (2013 comens o) A a5 (2014
ol il s ¢ BAS AS 33 & g5 3 )Y Galas climed ac) o dalall LS all el
s Y Galae cleldal sae 6 a¥) Galae Caila g (€ il cloacY) sae G oY)
Lo iy s (Al Zadl ) 3l Aiad plinel aae 3 )aY) (alae DU dus (5l

Ol gl ) 5 sinsn b5 b pblatiy (o poml) gl pa (o (puend s Ay el Ly oo
Ayl Ledy jlas

-

A

Gl il 8 cpaal ) e Caal ) agul) s e SV ol pla ) Laa )

ot Ol e o G b oY) Galae Ay gl g S LSO (e A jadl)
piad Ao Gplalh A ) gy (8 Aa ol CIS AN (85 Y1 Galae A puand il N (a5
Lsme 385 lad ol (56 8 M L1 Ll 2o e asthadl V) aall 4SO

cOpealuall LS aa g Cpaaliall (e Badae 488 8 IS AN &) Y Gallss

Oo S sl By 5 8 A jaal) IS AN 5 )Y Gullae By uae Jlad) das ol LS
ol Al S aed Lpumny s S8 o VY ey 6 Liad 5 S0 ¢
Q\Sﬂ\w@}m&ﬂgﬂ\ﬁ)\dlu@aq}acjasﬂ\eb JﬁMuaAAAuyc.qaj\

iS55 (15) it ¥ s Apadsil) 50U da giaall Va5 S (ady Lo

A Gl Sy Mea) <G el e plandi dua g 8 Aa ) @l (e

68



L o)l 8 Agluadi b ) geay S 5 i) (e Galandl da ) 5 8 s ol clS )

LSl 85 Y] Gdae eliae] LeSley ) aend) dae (e Lpaany Chnadl LS oy gl

Lol Cpplandh a5 8 Al SLEN Jlea) (g 4S5 (32) 25ms daasl LS
i A lal of s s ) Gen U8 e B8 dlee 30 2 A5 Aial s 0
A B ey 5y Sl Y Gallae il 5 il 38 Galie b oY) Jlaa

ug‘)A.\Lm&\} U:\AAM\ d}s;;\_ibo;j )LM‘ EJ\JJUAA:\LAJSJS.LA\ J\J.\?J

dgsme 3 S5 palh 8 e s Al Jolse 2emy Y 5 LIY) (g5l e

daef el wdl any dla leaal (s (alddV) (e 3a3as de sana R BRI
S e Gagde U Al cae) Al gla Ay i CalaaY 5 A aell AS AN g (e 58
sy g aail b agia A jless Aalall i)l Clleldial s e Cpaalual
de gana U8 (e 38 5len aga) daal Aillaall ApdeY) ol agie i) @l g 5 oY) udas sliacl
Sl Cy s il dlee B agiSliad il allia 58 of Ml Cpealiadl (e B23aa

,’&J\J\;J\ UAA.A ;-L'Ar—i

@l G pad) s Cladl il gkt b aelud S LAl AaS s 150l )

R PR B PR RTETON U PRI [ S P PR ZE TN X Tt L RE LU RN P
3 e Yl (e dae eliael aae) ey 3 55 oY) Culae Ll g gase Tase (5aluall 28
(@l ysal axe oY) (ulae (il g (€ dadl sliae) aae oY) Gudadd clelaayl
Gs—8n Alan Ta sy (Al Al ) 3oy o tae il gat) Adladl) 5 - Liad))
iS55 g s) pliad ol 0 Ty (a0 5 10Y) Gulae D) L) (et lisal
e sl enaad gy gl Gogpead) i Al (3800 Lad cliac] axe (Bl
L a3 Sl 3 AaSsall dsmg aae Wl ol Sise (o (il Al 5l ) AaSsal) S

Aellae] il 5 48 e e fis b dle g hg pans b S il

69



EPEC WAL

Cilpa g} ¢ geiliil) Alie

70



oAl Juadl)
Sla gl g bl didlia

"

Sle o sl el 5 Al 5l Ly cam a0 bl Adilie S 5aY) Juadll 128

claal ) e ¢ guall Jaluy LS A8 il 5l 5 50 9 sall ciludY) 8 Gl ) dealise
sel g alias aml gy cplandi diayg B ) aila saelise D) Caagd 3 dulad)
i Aing o g A 5l 358 Jomdll 138 i yatany ey Y Als) L AaS sl £53loas

A 5l elgd s Al Juadll 130 adhy o5 L0 sl o3a o dlid) Sl b
el Azlia
ool LS bl oda Adlie 5 a8 Al jal) ALY JSlaa) Jdatll mli e e

=2 ) g paadll o 5 Galaa pliasf aae i Le i ¥ sl guilis A8

PAglal (3 U Cpbaeald (53, An el Aalad) Lablusal) S il

e 5 Gedae elmel el S aa gy ad ISV Ol il s (e a8

Al 350Ul (5 8 Anjaal) Aalall deabisel) SN 3y gl g eadl
Ay dani e Al gan 38530 olad) 5 5 Y] Ludas eliac] aae mladdl o ua
i szl (5) oe S a5y o Cua T e TR slel (e
ool o sl anV) 8 sl AS D 3 aleal) o)) A sen (e 2305 )aY) (ulaa
3okl e 3,0l ae sy o pall oy adll 300 ) A aalud A mlladl bt
potae el an o (mial GH A agdl s o ill Laliaal) 4] iy jlad) e
oalaa cloact aae 300 58 e loac) (e 35a gall 2l e 34 oY) el a5 Cun s aY)
LSl A Jpasl s @l sl 5 Claald 6l alal) 5 4 g gusal) Jaad 50l ) (30 atlos 3))0Y)

O Oy s RSl ASE ) Gy jeal) iy jladlly CallSl i b aalid S 5au )
71



Lol e Jadll 581 Gl il g Tase n puinay <11 uen 5 algally ol

o

sgml_ﬂ\ju_\js:u) M\JJ}(2016 4(—;_1)4&\) M\JJ&JJ}LA@:\A:}LJ‘ Y Lxss.a\}
Ly e J et i aSeall 0ol iy ool o0 Latie cl€ i of g 30 (2014
Cayjladll sl ) 8 ablad S gl foalaes 20) 5y ol NI aae Wl ¢ o yuall Cig yucadll

RERJUR g IR X [RUPRRYESL [ [P YR UURSTY ) . I SRR

S Al (B o pal) g paal) o 580 ASph g g A La o B )] il AdELL
S4lal (3,00 Cubaadh (5 g B An el Aalall Laalisal

syl g padl o GAn) A0 e gl s g ad B Jpdl &8 e o
Gl A8 55 laalh i) (30U Galandi (5 8 A jaal) Aalell dealusall Sy
il gall I3 B ) AS 5 A g8 Cus b ) AeS gl el ool Biny Lee i
b Al il Jam edlaely asii A El (PIA e Gaxll o <0 S a5 Lallal
il L el Ll DA e @l g Fydad) e glaall e dlacaall 5 480 ¢ loc)
G Iy e g cda joal) IS AN aaad Al Adled) &) g8l Alae 5 3ua g0 (A ulsal)
il dlagl 8- alatiy gl - aSea e canly il Apallal) il G G
i ey al oda o Al ) et age D DA (e 0 )
Clgall s Jol sall ae Fhaall Jary Galansld day 50 8 da el SN by L Golias Jole
52y s el e gslian daliad) Claal o glaal A8 sall clllee 8 & i 1)
pa) A Leal A liiaal 5 Allal mlliaal Gl sacluall ) ZELaYL il il
S il il sall 30 HLis) (o daa cAaliad)l Clanal (e s e 5 o AY) (il
el Jleind 33455 Lellae] 482 (o i L AS8)  cplalaiall 48 e 3 Lee 55 (8
el Gl al) 3 il leall 5 o i) (gali L Cua A il Ll g pan (pe lig
Lo 480 50U 3l Lae g pual) g el Janiy il gl

72



(il 5 Caging) Al 505 (2016 canl) Al 50 8 05 Le ae Al oda i

Aol ool Gabiy a5l ) lSLE) o cuy A (2014 (Jlansd)) 3l 505 (2014
—ed La ) 8 el 5ol il Lpallall Bl S 8 o) DA ey Al
I gy pall Ledy lhan Janal oadh gd o Il (Bsul) 3oUS 5 Allad g A8ES o aa
pllay ol 3N PLA (e (o puall o W) e Leaani g Lel latind (e 235 LA (4

Ay el o

eyl g pad) Ao 5 ) ulae pliae] il gad 1 La s Gl ) gud) guilis 8L

CAgaY (355 Cpaaatd (5 3au (B A jdal) Adlal) Aablusal) Sy

sle 5 Y1 Gulae eliael iy gl i am gy 4 G U ) =305 Qs (e

Al 3, Cpland (5 8 Aajaal) Aalall deabised) S 3y el o aadl
VA s Gl 8SA (e maadi Y Cpphald dua s 8 A aal IS Al Balle of i
e ool J 5 LSy phanl) 5 )aY1 (ol gy ol 5 Ay Culas eliacY da siad)
(A PUA e A8EEN 5 Zladl 5a0 gl Wy i 8 Clagleal) 028 i 5 5
A s il sbeall oda ity Syl a5 Y Jseiall &yl Gl gl o Zaa) (e o V)
Jie i e S Al Guiad 8 AD b clead) J8 e de DU 3 seal) JleSind llay
s i ade (f Cum ¢yl Gigpeaddl o (e Las ¢ i JSa 5 il sleal) o2
Dl e g shidl o Il sludll e 5 Lae el Cig e o Jly e slal
o glhai)) ade G 4y pall diasalyy Gl Al Gl ,A) o2 Jial 3 ) sl 4Ll
o ool 3 )3Y) Calae sliacY A siad) eVl g CliSA) (ads ) ALISD il sleal

Q\S)ﬂ\‘\ASPUAJﬁYH\ ﬁjw\o&d.m@:uﬂ\cé\ﬂ

cL;A.Il_’J\} ‘—’}5’-’) :\.u\‘)-lj (2016 6(';.1‘)4&\) :\.u\‘).J Lﬁ BT W o - .~“ ol QSSE\}
(5alme Gy o5 () S, o iy () (2013 cippmn s Sle) dul 505 (2014

L@JJJI_&AALA_AA.I?H:I EJ\.J}” w&MU_iLagj:uuc Chaﬂ}n_i Lalall MS)AJ\ .J.C\}g}

73



e l—ae ol 5 Leilal ) (5 sise a8y (8 aalidy (o pdall Lega (po (uandy Ay puall
g el

Y Galaal daga e Sk oS dial) plae¥) s S Laagd ) O pud) il AG8LL
G S Cphaadd (5o B An o) Aalal) Aaabucal) clS il (A o gl i padd) o
el

e SL S juiall plac) el i an g 4l ol Sl Jsadl il Jilad e

Gom b A2l Aelall ealisal) IS AN & o pel) Cigpeaddl e 5 )aY) Gulaal dege
s genS Ol A9 (A Anaall @S, alaaa o gty Al 35U (el
1ol s tsalue b Lee AN Gudil ol Cuatas 3 laY) udae dgne Al
Cia AaSsall 2ol @8 Gl (83 Y (ullae o 4 clilee el (e 2y 505 cAaS 5al

Gl el @l o gl

S5l @l )Y ey slzmel e (%80) e SSI o LI il i LS

OabieY) eliae S ALl agibay o duadidll agiiia ol gu Cplaudd daa s 8 dajad)
Q_Ah_u.ﬂ\ab_ag_imjj}‘&;JM\ Qﬁfﬁ\wzh\jisﬁsj\aju@g}mez
Ollae 4y pne () slady elne ¥ (e %15 o LS ¢S 585 )Y ulaa (8 e eliact]
8 Gilaall 1964 Alall 12 25, S 80 () 58 e Lim jla JS Lo S8 EDE & Y
e OSat s L ae S 58 D ) pume (5 (] sumal S Y Cam Ay i) ddul
L1 e Zladyl axe e Al Ay gl sl sal ) (8 ably s ¢ o pual) Cag juadl

ey e 3 il GBS 5 gl e Al A el dlall 3l b aaluy LS

(2014 GUJ\)J) :\.u\).lj (2016 6@3)43\) M\‘)J@ JJ}\A&A:\A.\:\J\ ahz, U_:ssﬁ\j
i sall acl iy oole Baadaiy o i ) GlSLED o) ey D (2013 ¢ ppalial) Ay
Aalled s A8aS o aai g Y] Gallae 8 Baaeie Jleel 3 @ 8Y) Q65 DA (g

RN R VFI TOUR N S-S DU PO PN
74



eyl g paall o 5 Gulaa clolaial i A La tualdd) ) ipad) guilis A8

SAallal) 3N Cplaadd g A A aal) Aalad) daabecal) s i)

e B JaY) Gulae clelaial axed 1 aa g a8 Gualad) el Jidat =305 (e (a8
Al 3,0 i (5 8 Aajaad) Alall deabised) S Gy il g jaadl
Pl clelanl Guad 2ix8 Gulaald G )50 3 Aol S0 Cuas o ST ¢ G
e sl o G il Dla delaal (13-9) on Lo tix Lia (%70) of 5 ciind
D&l PR e s )Y Gl Weliany ¢ saalisal) oty ol 5 331 Gulae Clelaial
L0 bl 585 8oy sh ok b )aY) (ulaad cclelaayl el b (s 1) de g
A ujles (8 agi ey ela) (B o sn HlEl pealuadl e g ccpaaliall 3aial) 5 48 55 5l
BY) Ao 2l PR e PleS agil i

s g A llall Wa p & a5 daal jos Ldleel olal daal jo o 5 Ja¥) Jand WS

Cu ey gl s sty Lellael it A OISR Ja G aalidiy Lelalad 5 Lellac]
A llad 3ol 3 e A lelaia¥) aaal s e cypat ) diasill DA e ¢UadY)
e el aaliy 5 1aY) (alae cilelaial aae 3343 )5 and) o)) 3505 618N
o We dielen @ )iy odadd clelial e daill sle ¥ (msdis ol Gpens
sl el e il u el Cog emal (a3 e s Blia ()53 Jaadl il

i) A gl e Jly Las

(2014 GUJ\JJ) :\M\de (2016 6&)43\) :\.u\JJ L“é JJ} Lo cA :\A.\:Uj\ ahz, U_:ssﬁ\j
ao—al ) S8 o i A (2014 Jasall) A 535 (2013 ¢ aaliall) 255
Qa3 oY) (e cileldial aae 3 3ai g 80L ) P& ey AaSall 2e) 6 5 (salie 3kl

@M\@)@M&JG@‘QLA\QM\E;ES}UMJ@M& L gd

75



eyl g paall Ao 5 udaal @l eall aae A La:quabad) ) pud) gl A8

SAallal) 3N Cplaadd g A A aal) daladl daalecal) cils i) B

e 51 Caladd sl aaed T aa g Al Gualidl O el Jalas 8 (e 0

Al 3, Cpland (5 8 Anjaal) Alall deabisel) S Gyl g eadl
g,j[jm.d\ O dallita &)y ga EDE B Y1 (ulae (B cuale Jadn Y saanl) o s
B G ¢l palinly 31AY) (alae 50 2220 iy Gpasdd dua ) 5y (8 da ol s )
Sl mmy Lty S il Ak b Gyl mllias o dailadl) sy ddlad)
(O 9a (e SSY Led 5 V) Gudae < s0 2t e ety daS sall ae) 8 Callas dajadl
3090 IS 833 palie JA) i@ Al sl & jall e lS A 2d Y lee
Cajladl g it e Jend Jalls ol )l 5am s lleall g o)) 8 5o leS 500, 30
Laas s Ly G gima L) iy pomal) 3ol s o)) 580 axe e U5 3 el

A el ol 5043 Jl & ) ~ LY it sl

‘)J_LALLA\) L.m‘)dj (2014 ‘L.ﬁa}\)d) L&‘JJ (53 Q)9 LA&AM“\ Y a_xssi\j
1ol s tale Grkiy ol A clS,8) o can A (2014 () 25 (2013
A lladg adls 5 o andl ¢8 led 3 IaY) Galae & g0 2l (mis PR ey AaS gal)

c Al (3 suadl 5o S
g yiaal) o BN putaa sliae] oDl A S Lzl ) ) il Aidlia
SAallal) 3N Ot (5o (A An el Al Aablocal) S i) (A o piall

53Y) Gutae sliach oDl Lol i an g 4wl D) Jidas 3058 (e o
G Cpadh (3 8 A jaal dalall Aeablusall S G o pall Cag pead) e
Cpbuld A a8 A jae)) SIS HEN A ppealiuad) (e alaal) Al O s (Al

s S sall fsalie ligly) (8 b agdsia Alea s cpraabiall L pa Jlie) Sa

76



(o sall LD il 4nd ollia 5 lgana 5 AS D 4 an o pUadll e il
S sall toalie Gadai (8 Lt ) Laad Cpaaliall Jlaia §sia dlea ety L JS0 s
(%80) 4ies Lo oy .l Hall &y Gllae 3 agliicd mast el 8 (e Lgie @i Loy
L pdlae B 0 ilie 535S 1 S aenl @Dl das el @lS 580 e
iy 053l oda e Zlad)) axe o Cua ailal) Ayl i) Gamid ) o 1

g 53) A a5 (2013 oy o) A o 8 o) Lo ae daiil) oda il
= Sl o g A (2014 dlassall) Al 505 (2013 ¢ ualiall) Al 505 (2014
5IAY) Gatae eliac] oDlid) G (2ddS DA ey S pal) 20l By fgale Gl o il
L bae (il (candi gd ¢ el (5 ondl 3oliS 5 Aullad 5 4885 o aalii b cled pgud]

Ay el

= iyl digpanl o @80 sl plaef aae i L ol O pead) quilds Al

SAallall 3l S Cadaadd (5 g (B A jaad) Aaladl Aadlucal) cils Hi)

slo G8xl Aiad eliae] aaal o gyl el Al e Jalas 8 (e a8

Al 3l el (5 8 Asjaal) Alall deabusdd) SN Gy il g jaadl
A0 (el Gy g0 8 A jaad) IS a0 8 Ea) Lad loael dae o LDl e
Sl sl il e 3@ a4y asi g2 gall )l sliaed (3) 5 celiaed (5) o
o Al Blee Pl ape s 3 Sl gidlaas (e 38 5 aenl) Alaad 7 Ladll
QY S5 et ) g el asall 5 oY) Laaed 0 AL o)l A8 6 gay Ailaaa 50 )
e 1N ey Cua Al e US) Ly ol Lo siall Lgwlgan alll Lilall 3 )laY) sailisal
(eida g ALl 3 gl o) Baga ol ) G Aiad eliac] dae o) ) LSS gy yeall Al

e Al W8 Y Jgeasl L5 s el ol a5 5aY) e 3 83 La

77



‘).1_».41_1.45\) Lu\JJ} (2014 6U}\Jd) a.u\‘)d ‘_,’A )9 L & 4";_ ..,",3“ R L_‘”_,\)
1ol gy o Gaki ol A Gl o i A (2014 ) Dl 2y (2013
sl i€y A led g 38aS o anll b (38 Aiad cliac] aae 504 DA Ges LS sl

S 5l b iyl iy ) Ao Alal dadl ) 5 Le s aalil) )] il Aidlia
S4lal (5,00 Cuaadd (5 g B An el Aalall Laalisal

Cagpaall o ALl dadl HI 5 ax gy 4l aclil) Gl 5l e Jlad il (e 0

O G Al 30 Galands B 8 s ) Alall dealusall S A & oy il
Jeall Gl e e seluy of oSay ) (g sl Zlady) aUa e Ja dlall dad )
Gl jlaall 5 7 lad)) Cana (8 (il e 5 oJla) Gl 5 Gl a8 480 e ddailad)
Lalse 13 (Sl Aadam a5 (gl A8 35 gl (B s o (a8 e
i8S e aludl cadall by Caladiy 38 plall deay el o) caay SN AeS e
Sl 1Y 5 A L 38 e 3 taty L Apala@] laa gl Alaial) dalgd) ) eV

el 5315 5 2Y) Gl slimely Alaiall (a1 il gl 5 (sl 5 Ll

c).t_a.ah.d\) :t_a»\)dj (2014 c‘\_&}\JJ) M‘JJ@JJ}\A&A‘\A&:}.\S\ o.E\A g”_:ssﬁ\}

A el ool Gulay a5 ) GlSGE) o G A (2014 (Jansd)) Al 505 (2013

G s—nall 8L iS5 Allad 5 Alad o i b ¢ Ll b)) A Jana (DA (s 4l
du) Q%ﬁ@lﬁ)ﬁmﬂ

VA (s sine i dplias) AV0 3 Llo ) Ao aa i Y rded ) dpda 8N Jalad il

A0l G U el (3an b As ) S Al A Badai S o (a0 < 0.05)

.6_1:\‘).-43\ ijJ..AAS\}

78



O A 5m Ao L ) ADe a5 4 g ) Al ) a8 a3 il (ge (o

(o peall i pumdl s B (55 A s s b el S ) A n ke i
Gy paadl oy n 3 sl Lasel 5 il Ua pusling IS, RS s Gk of
13 aa el Gy pemall @iy b adlii o) il 5 t5aball o38 (he el llin (o LS ¢ oy pual
S DA e i e pall oy (il 3 pm 5b S 0 AaS gm0 B gL i )
(ol iy adl (amin 8 aaluy il ane sy Allaal 5 36 liSIL andii dyalati 5 A0

LSl selaS Baly ) Jull

(il 5 Cugiag) Al 535 (2016 caunll) Al o 835 Le ae daiiil o2a il

acl s ool Gakiy il ) @lSLE) o can A (2014 (Jlawsd)) 3l 505 (2014
—ed L )l 3 e sasad) g Apalladl Bl S HE SLaal DA e s daSsal)
D A pal) ledy Juan bpal (ol cgh (el Bl 30Uy Allad; 48ES o pnd
el o) 3TN B3 (o (g el ol V) (o Leaadin s Lt Ll (e 55 LeDIS 0

Ayl o

ANV (5 gise die Alan) AV b Blo ) ADle a8 Y i 8 clpda 8 Jalas il
ae) L) 3O alandh (35 s ad) S AN ASsa Gula S o (a0 < 0.05)
O i) elacY) aae 8 )aY) ulae iy g3 ¢ (38010 A8 55 g 55 3 )Y Ludaa eliac]
Oiae D) A ) Hall dae B aY) Lulae clelaial dae oY) Galae caills g

sl oy a5 (Allal) dadl ) (3l Aial eliacl 2ae )Y

Cilelia) 330 (G un sl i ADle a5 4 Ao al il i) Jilad 0 (e 05 Y
Al 3O el (3 g (b Aaadd) CISHAD B el Cig eadl 5 58] Gl
oolaa e lac] ac) 58 )Y Lalae clelaial e g doa e 3k ADle & pela LS
35 LalS 4 (ALl x5 e oY) (ulae il ga3 i (3820 ASH5 g g i Y]
Ob Ao ADle & jela Laiy Llade) gy Lhala o) ) e (uSail il i) RS pa ks

79



b il age B2y (s sy Al B 1aY) Gulae clime aae 55 Y] ulae clelaial 2xe
L asiy A Clagall 220 (o (i 5 Y] ulae clelaial 2ae 305 ¢f Cam 4S8

.3‘)\.3‘?\ u.d;.q ;Laci

53Y) Gadae il elaal aae 3 (3l Lay lS il A n Gl o Iy iy
531 Gatadd clelan¥) @l pe dae 303 o Cam ¢ peall Cig yeadl) 3043 e Jand
oAy g Ll Jabd (DA e Lol 5ol lSLEN el dee el s 53

) iaaly L ey L ¢ puall g paaall 50l 5 A aalay <LeadISS

(2014 A ,3) Al 535 (2016 call) A o 8355 Lo ae Aaiidl) o3a i

ool il SO i A (2014 cJlaanall) Al 35 (2013 ¢ ealiall) Al o
leprt B Y} (alae Dleldial de 5 5a05 8305 Bla ey AaSad) ol 5 (oabe Badaty
Ayl ledy e bapial (onul b o lall Bpuall 32185 Allady Lilad (o gl geb

ST L At Jilae Lemdy e Jaall

—2 mo—al Gy padl 5 oYl Gdas G Hen e Gy Ale Lls ) ADe A_;}S:;ﬁli’
5Y) Ludae < g0 220 aa ) o of Al 3,00 dands (3 g A el i€
ozl ol Al o UadY 5 eDICaa) Aallaa P e pall Gy padd (o ity
BBl AS S e o 5) 55 )Y Cudaae g0 2o Anle ApuSe ADle olla cuilS LS
Ao lS Laigy L (33Y) alae clelaial sae oY) Gulae 8 Gege o ST 8 & il
Gl g2t 2 ia 3 )0y oalae slme] aae 55 )aY) udae @ 0a 230 (Ao s A3k

I Gl g 38V Gl

JC“_\_P‘%;:,U_.A\ oy paall e B Ayl (ulaa & g0 aaxs ol Gy iy
=383y 318 dg o)V Bl e Jliyy ol (e a3 5 oY) Gulae 50 daed
Lee il Jalaall saly3 e 4aalill il ) saly 55 Jaladd) apaai s e 25 13 <l Y

Ay pall el 3
80



‘).1_».41_1.45\) Lu\JJ} (2014 6U}\Jd) a.u\‘)d ‘_,’A )9 L & 4";_ ..,",',S\ JRTY L_‘”_,\)
2ol sy toalie Gk o3l ) S o con A (2014 (D)) 3l 05 (2013
Al g Aile & o aait gh clgad 5 Y] Gulae 50 20a3 (dd (PIA (e s AaS sal

LA Gl 3L

5 I e tae cliact Dlid G oy diliaa) ANV b e Ll ) ADle aa 5 S
G il By A el S 8 oy il Cag gead) 5 38500 sl (e
G2l Cag uaall 5 4S50l agud (o5 )aY) Gudas eliael oDl daw 2o ) o G (Al
Dl il LS LSl i Al Gy el ol i) DA e o gl Gy jead)

Al i Bl AS D agad (e 5 )aY) Gulas eliae] oDl A o A

ety A5 agd (e b oY) (alae eliael oDl A sl of ) el iy
Ll oy s geeabuadl o LY ahs ab ¥ el 8 adl Cum ¢ puall o peadl
lae dlle S ge (Guint s Ly slatind 43S e Jliy Lae 45 U] cVAY deal 5o (il Y L

g el Gl jmid

Ay 50) Al 505 (2013 comans o) A o B a5 e ae Aaiill o2 ol

o LAl G cay A (2014 (i) A a5 (2013 ¢ ualiall) 4 25 (2014

53Y) etae slinel @Dl dus (23 (DA Ges AaSsall 20l g toalie Gukaly o b

Loy Jlan (bl anii gd ¢ all (5 gudd) Bl 5 Aallad s Alids o anii gd cled agudl]
gyl

i) Cig yeaal s (385 diad elinel e dun ge Aoyl Ll ) AL a5 tlayl
G Zial climel aae 2o ) of @ AL Gl U dandd (5 g 8 A jaall S D

Kﬁtﬁj@ﬂ\h;lchasi e o dle Ae a;jjus.g;\,u..zd\ a5 paall 223

81



S e Ak lS Laiy LAS A sl e 5 1aY) (alas sliach Dl Ay 3l

A ol e

el g 8y A A8 e e 3 3 Aiad eliac aae 3l b Sl by
3 Lae Ldlae s Leibaiil 30l 55 clemgnd o o peiteeddl JU) (0 2 3 Laa 63 jaleall 4Ll

Ay e 40 jial) Ay pall allaall 3ol s Sl ) e

-

(el a5 sin) Al 505 (2016 cal) Al 5o (8 35 e pe Aagill oda i)
Ly n o J i aSall 2 el iy ool o b Lavie S Al o ey A (2014
Ay pal) wdyy o) FN) e selidy oy gl Cogdll OVl (@it Lae o pal) Gig jead)
Lo S IS8 Ay pual) Cayjliaddl 335 3 aalud A sall foalies 2ol 5y o) NI aae U

clly oy L ) DI (e apaall ) pdy
Sl gil)

LS s laagisae ) i ol cila i a8 L iyl all il (e an
sk

L) Ll pplansld B 50 8 A padl) S ) 8 AeS gl nel 5 foalie A8S Godai 5 L]
Opaal el g & Dl <y Gl LY (5 sin Ales s Sl oda eld auan 8
Cagywadl Jar iy o weny Los Ao lisall 5 2880 5 - Lad)) laay Allaall (3a
o2yl
LS g ael g dapha g 2D IS L (ald Gl o) e Ll clig) Ea 2
oa—iy Lad bl 5 goliai®) phanlil) i )l dpa pad ae AU Layy DS
oilae el iael Cilanl 8 oS 5l el Al Laad) 3 ))0Y) Gulas 4y guac

LA).}.G} E‘)\J‘g\ L)AALA ‘_g u,)h.:m chaci APEgT CM\ GEJ\J}”

82



2 el gl Uyl S, al A Ssm ael @ e zlad)) e S Al Gin sy
ol il g3 Y1 (adas slinel aae (e ZLafY1S) (plauls 8 didad)l 4.8 sall
Gy Galae clelaial sae 6 JaY) Gudae caills g (€ sl eleact) aae oY)
Sl 5l 8 e gl sda Jlnl JalS and (anadd ) dil) (sl s

.:\S)ﬁd\ u.c JJLAAM

Sl i b ) sy Jiady g 3 0¥ (ulae Cliay o5 (e Ll lS )l o )
On Jaadll 5 b oY) Gulaal adliall 5 S 5 il 550 G diadll e Jaall gl ¢ g
e illen) 5 )5 a5 )3Y) Galas elime (5 AY) adlial g cludadl guaa Jy

codaall elaeY cludall ) giaa Jay a8 Lo 4S50 455555

iS5 g sy 3Axl Al climel sy 3Ax) el e Fladyl e @l il G
Gy 5 S35 basmsae dla gy ogsiadl 8l 8 o) ki (380

Olall oda Jie J€in e S Al Saay oM ) gl El A s

e al sl aell aae e (A aal) Jaed e Lee 5 S il Gin s g g
A8S G Gaatilly A jle lagled Can g 331 (alae 4 guaed il 4SO ablisal)

(s a5 8] Al (S N () ) ADLRY D il Y

R._AAJJH:‘.AJJAX\ k_il.s‘).uﬂ\ e\‘)ﬁ\ LSJA‘_A"—k—\L\LmAJ\ &3_\4 J,-.L)ﬂ S :..~ ui 3‘)})‘.4
i s s e alhe Caa gl (el GlSa o il 5 (S il A g foalaey (plands
Ol QS5 S il AaSsm ae) giy Sl B 5 (5 gie dalie A s 48yl

Laacl il Q) Gl dlec 3 e 50

Ls—ac b aglidi B )5y o oaliuall e (B8a dlea o Apnpl Gl g

Sl A a8 Al B e by S A )l

83

3



Sl o 3l s A, AaS g Jon Jiina gl lac) Gl S8 e 9
G Glnie 8 e a3 A At ) Glasdll e il AeS pal) 2ol g6y

LAY A Lyl cileadldl
A jal) 398 9 Caasa

e Sl A il Glaty Lad Al o3gd aaell Claabisal) (e a2 ) e

Al 300 dadh (3 b A aal) Aalad) deablusall S A Gy pual) Cog gead)
Epaall s Lede oyl gy 3 Claaad) 5 i) (e dpall Ly 2a 5 Al A ) ofd
o aall (e aae Lllany Al o328 gl ¢ Ul Addid) Gl o) ja) allal e
o3 i apaxiy i B dad) A9 Cang (@l langandy Lgdde el S o cany A
ia s b Aa ) S5l Aaleiadl Al dgea sadd (5 AT il 8 Al 5l
Al oda Ciiny Cus cagd Al o3 ) jal 4 3 o3 GBladly J V) asl) Glay

Dol wiy a1y il il i) Aal) b cpdadi Gm g0 b As ol S0 L
A all s Gl 3 e Uk 8 Alalall il

el A4S 5 S il S s cilidan Calias o (Saal) (e adl S sl
DAY sda s Lglae Jlaas Leihaiil o Lellael ofd Cadlialy s (leddlialy y dyalaiy)

il Bla i cluags

g O -

Gl a gl s & ol 13 s gl o el 5 ) Shdl claaaall 5 o gl ) 13l
Gl iie s b V) dua gl 8 Gl LAl & sanlly Aalal) s i)
S il 8 gl Cig e e S Hal A G dlde) & g il

o AV Jal gl e Taae G i) 310U dandd (g 3 s aal) Aalad) dealisdl)
84



o CLA&}!\ 64.}31&&3\} CL».A&ZX'\ cdt\.d\ d...u.u: ‘:JS:) M\Jﬂ\ o.AgJ t_\;.d\ JLLJ ‘_g L@_\AM:! é
Cald) pam Al o(3Y) palas (e i) glall axe (lS all e laia¥) dd s judl
da el S il 2S Al ) Jadi o Al Ayl 5 L Agliid) SlaY) b Leas by o

O da ) 5 s 2 )

85



-

OV ES]

Gy yad o iS5 ) Asn T e apail) 8 Al ods il aals
el Lae Al 31500 adansld (35 8 Aa jaal) Aalal) dadlisal) S i) o pual)

iyl 5 a4 i Soall HL L) »Té@g‘;»ua&ﬂ\w}ﬂm\ﬁ&g@g

Farlaal) iyl G sl D1 (g L Al al) o3 il gl b LAY
Oy Ll anil AaS sall 2ol @ (Saadail IS A Baclual uadiy Gplandi 8 L)

i graa (e 4gal 5 e a ) Ll il

86



&‘ JAS‘ 3 Jdba.d\ ;\.A.‘\\é

Tl aal el 1Y

I Baga g alaall Zlady) o S gall ao) g gadai ) ((2009) casle cales
Gy MAIY (3,0 Cadaadd (§ g 8 A il clS il o Adase Al o Al

u.d:....ds = cm\g\ PPN () gakia JJLALA

910 silBl b Al J g—ia) DAY Ay pial) dndleadl S ((2005) caene ¢ s

. pan cB)Am\ caald) )\J a_\\)}...n.m cc“squé.d‘

z..mbd" ‘"’-.\.-.IJA.GS‘ g)@j‘sﬂmwN\@QJJJJQ\SJ&S\K.ASJA(2016)Jmce.u)_ﬂ\
cﬁ)j_mu)ﬁc).ghauuhj"éjé&%géahw\ E\.Huéﬂ\ j‘\gﬁ‘u&;@\%\-&

cophads 6352 ¢ a ) daala

Cladyl s ABEaY o cls il dasga i ((2012) dese Aedass ¢ allall oy
B ye—dia pe ylala :\JLM:J cgﬂ.ﬁl\ wh.d\ ew‘ J.Bgé @w‘ é\}m\ I XITY)

A a6 S e e dads
b AaSsad) g Lpnalaal) clipdatl B ANS ol A 05 3 (2008)¢ cms des ulie ¢ aral
s gkl Al S il e A b Adlase Al po — A gall A8 glaal) ey

.8l oo dxala oL@yl BJ\J}” K sl 4a0ds ‘éﬁ 3y giia e ol S0

iada A _fay 3 85, ‘MUSS\ 58l el L;A ;\-ASJAJ\ 299 c(2015) ¢dliaa ‘Lﬁj).ﬁj\

5l gl sall
Y Olee caasll s il claa a ddalall Adld) (2011) (5l z sl
assn o) iy Addacddl Aalal) Laalusall cilS i) o 50 520 ((2007) 2eme ¢ s

£)aag cma LAY cpral el (Gulial cpmal pal) of SV ALbias Al ja s il

87



& o) dadall ity iteale Al cdalel) daaluall cils pal
Fanalall A cciltbial) Gogladl il applial) cdS i) AaSga ¢(2007) ¢oth coles
. paa c'é)éw\ ‘),..n.\ﬂ

QlSJ_ﬁn —Ql_.dhlﬂ\ &,Uléﬂ‘ 9‘541..\—63‘ ﬁhM\ Quﬂ‘ ;\ASJA 6(2008) céJUa ¢dlaa

e A0S ddadal)l Al cdbaa g gald g aLG 8&3

Aaalaal) clagleal o rlaly) ¢ giua o AaSsal) ) ((2014) Ay yese cGilea

A sl cBW@YyﬁLH\aMQcBJﬁMﬁMLAMMJ

s i) Belds o clspal dasga e S ((2016) (Jale ¢ st camy cila
B b A paall clS Al o Al o Asdlad) 310 @ad B b Ay
((47) 302l Aalad) Aol V) o glall dany A oK Alae (Agdlal) 3O 3l ad

e\jﬂ\ LY 4(2009) el.ﬂ da gSal) 45 gaa ) gé daS gal) jgalia 4(2014) cg‘;}\.ﬁ (g
e il Al g cpladd da ) g g_ﬁ da el dalad) daabluwadl culs i)

U:\J:a.uh cu,ul\h 63.1.\)::}\ C\A.ﬂ\ daala b guiia

L«UJ— 4;.?1:.” MJJMM‘"A’ Ly 949 ls o ‘L:SJA c(2009) cOpand) ¢ J gl
¢y c(77) JA,J\chAﬁYU K} ;\-‘.AA c—@wdbﬂd'/ﬂd}ugﬁ‘w

.Gy

Adadat A 30 A y) ANS 5l QRIS g Apnnpal) Agasiad) < g3l ((2011) colee ¢l

(Ol Aalall Agalall o glall el ¢ giia o) H8S0 Chny o A3 Y1 Gaud) o
oY)

88



i Aalad ¢ ‘_A‘J‘.);‘Lsu\a By gdite pe yiuale Al cg.dw\ GL&J-N’ Ja gé

z..mbd - Q.ﬁJ""?U L“,JLAS\ aladl) RA.JLUU QlSJ.«.ﬁ\ :\.ASJA (2006) 6‘543):.-4.4 dana cou:xh

. paa dﬁw\ c‘\.):.a\aj\ J\J\ c—z\.b&

Ll pall Il ) 5L (8 ot sl 3] T ((2014) callis ¢ x5 0 5 colad o il

Ll s (27)20a) ¢(9) sl cdglla g Apdaa cilaad g3 Alna « Lutlay

63t ) Aadall 6 sdie e iieale Uiy cagud o e Lgilulsad g

éﬂyM QJJ&-'U/OA MQJQUMMJAJJ.?‘(zOI?)) ¢k st ¢ ) galay c‘éic ckéic
astall Ana «(duia Lululad deaf 1) S peally 5 AT uil pal gt Ao il

csad cashaall ((14) a0 (1) sl cAgalam®y) o Aludy)

EJI.;;UG,_&..WJ.MW p/.JS// a,u-ua.'r'gj J-aSjAJ/ 94 c(2013) cgéjx: ¢ g cGA.LuAA c‘éir_
LS\J’J\ ¢ Ry ‘(22)3.\d\ c(8)M\ c:\:dh\g a*\uh.a L'Lil.ub.} ZJ.AA ‘{.’l,y‘)m?-f/

Cl—aly) (s gina ad )1 1 S i) AaSga ((2014) s cdla s il ile
e 8 i sals (siite ye Cimy o Jlall Goud el o a5 aludl) dadlsa g

) s 1945

b AUSial GAx oot Adeld Cpuntl A DU Jagpid) B55 g3 (2010) e ek

Gl A sl by sdie e rieale Ala ) (Ao Y dalad) daabloal) cils il

oY) coles cda Y

&9



Acbbll ala o ¢ @) ) ‘;ﬁ Aoy pal) clay il (2008)c&9 dana s c@aﬁ\
ol ey (Anll) daukl)

i ) o daSpad Gkl o 32l 3Bt dadliss ((2013) (8 (S

L’,)}"” c&i’m.ﬁ

¢ gl g Ll all s ) 3 gén ;\-‘9:9.45\ ) _pall :\gu.ulAA é“.uh:i c(2018) ¢daams ¢ padl

) Aille ued dalaigy (Dl daals 3 pdie e piuale Al

oSyl daSgn & gadl Lpsulaall pradlall Lubutad Zuaf 13 (2006) caslaal yie Cialla ¢ sie

((1)adaal (L dails dadla cJygaill g 5 lail) Alaa Lot pecdf Ladlovad US4
« a3l (1) 2l

cltbie Gofiad b 2 W) clbal) aal je LDEL 58 ((2014) daw (Jlassd)
ilSa o Agiane Al o Aol il gleall Adlaas o W S 5 das gal)
coshadi 336 ¢ Y Arala ) sdie e yfiale Al (Guladd B gdal)

s gl Gua 8 daals @) giie cAalaal) cilagleall dabad ((2012) caeal ¢ seie
Lo ¢ lee
(lially A pad opelbil S 4 lis Gbdad daf o i pall LuaSlad] g alaay
Y clee o Jlas) B 1 B Aia ) Aaall (J Y1 el (A alad

=2 palAl plalll sul g laiud) AN o Jaal dypa A ((2006) ¢ el caale
:\_suola cB‘)j_ﬁa.'m ) J.QLALA :dl.mJ 2005-1994 O La SJﬁﬂ Z.de\ M‘

90



claa Al il b oy o il il dasga o) g gudai A1 (2013) sec ¢ yualid)
el )30 (A Slel) dadlal) 3 pdia pe Hiaala Al c:\,,\sdj\ﬂ dalad) darlocall

oY)

o fimeale ALy (JAAl) Ay puay LgBe g AbLaal) Aagdl) Ay pa <(2006) ¢ 5 y0e ¢ ous 50
U:Ja.uh cu.uhb c:u.dajj\ C\A_\S\ daala b guiiia

Al il LaSea o) g8 by of i) 3 ulid ((2016) ¢ e cJic s cdaen ¢ Jladll

g b A el daled) dLadlaal) S pull | o Lidpidad L] 1" Mot 235

ol ¢ ST sa ¢(2)a) ¢(4) sl (Sl A cplaadd daala Alaa ¢ opbieatd

e 6b_ladl) S (i Jiinal) g 28 gl JLall (3 g Aal g g il glaal

‘HJ}JU il B el o lghaulaa g il ual) (2003) ¢ mae ¢ palill de ¢ e
(Y colae ¢ Y1 dadal)

o MH‘YASJAJ/ J,yb.a o (2007)6&.«;.4 JSLI UL“"J ‘@Lﬂ\} &) RET ;\A,)é cg_\}s:u
Sl 2 Al Lpalaa @l 0 Uaa dasiadly Lofsell Lotud) LY

L3 nd) iy ¢ el Al a3l (ks dasla il 5 Lpnladd) il Al

HQISJ_JJ/‘&SJA 49{;5&;,&3\,0’/(2014)‘)5\.& Olad cdana g i) 2o eland (o simy
A Sl ad B L] g JAA Ly i ple g itad g Dl L33 Lidsas
Gl pall il s gl (Alla Ao ciladd 3 A o ol pall Lalel) Lol

.8l calaz c@.utﬂ\ dal) ¢ar daala cdllall 5 Anulall

. paa cE‘)A\AS\ 6@)31\ me‘ k‘ﬂ.ﬂhlﬁ‘)}.&.‘bﬁ

91



il el Ll

Abo-soud,Heba,(2005) The enhancement of the participatory climate
for Corporate Governance in Egypt Towards Integration with
Global initiatives, corporate governance and it's dimensions 5th

convention, University of Alxandria,vol2.

Allegrini,M. & D'onza G.,(2003), Internal audit & risk assessment in
large Italian companies:an empirical survey, International journal

of auditing,vol 7.

Caylor,Brown,(2004)What is Corporate Governance?, Mcgraw-Hill,

New York,.

Geoghegan,J.,& Azmi,R.,(2005)Corporate Governance Enforcement:
between institutional and social pressure, corporate governance and

it's dimensions 5th convention, University of Alxandria,vol2.

Shawwa,Mahmoud,(2007),Corporate = Governance and  Firm's

Performance in Jordan, University of Wales,Bangor.
N ) ya GG

www.alaswagq.net/articles/2009  glalw ) j)elus 8.30 el 2019/4/2 & )k

(2009 <o)l s

http://www.pex.ps/PSEWebSite/Default.aspx  4.00 =Ll 2019/5/11 Fl

;Lum

92



93



uaay) Juladl) dala

(2018-2005) Ll Al < piial LAagh Jaladl) il

BS AT LBC MD LTE | LEV | NOM RD BO | ACS
Mean 9.125 | 0.141 | 11.282 | 11.882 | 12.301 | 0.464 | 6.263 | 0.510 | 0.582 | 3.168
Median 9.000 | 0.000 | 11.290 | 9.000 | 12.490 | 0.390 | 6.000 | 1.000 | 0.565 | 3.000
Maximum | 15.000 | 1.000 | 14.283 | 68.000 | 16.759 | 1.010 | 13.000 | 1.000 | 0.980 | 6.000
Minimum | 5.000 | 0.000 | 6.977 | 3.000 | 5.932 | 0.030 | 0.000 | 0.000 | 0.050 | 2.000
Std. Dev. 1.800 | 0.349 | 1.522 | 9.230 | 2.121 | 0.269 | 1.543 | 0.501 | 0.203 | 0.558
Skewness | -0.191 | 2.058 | -0.167 | 3.381 | -0.649 | 0.250 | 1.532 | -0.039 | 0.008 | 2.546
Kurtosis 2476 | 5235 | 2451 | 17.155| 3.538 | 1.786 | 8.742 | 1.002 | 2.131 | 11.345

o 3 o = Bl R D 2 | o | B

Jarque-Bera S :]] 5 ~ o 00 o o} A o

= = o) - 3 2 @ A —_ 2

w IS
Probability | 0.070 | 0.000 | 0.073 | 0.000 | 0.000 | 0.000 | 0.000 | 0.000 | 0.008 | 0.000
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BS AT LBC MD LTE LEV | NOM RD BO ACS

BS 1.000

AT -0.102 | 1.000

LBC 0.248 | -0.273 | 1.000

MD 0.243 | -0.184 | 0.245 1.000

LTE 0.108 | -0.167 | 0.274 | -0.039 | 1.000

LEV 0.227 | -0.023 | 0.347 | 0.019 | 0.467 1.000

NOM | 0.335 | 0.151 | 0.008 | -0.082 | 0.146 | 0.119 1.000

RD 0.079 | -0.301 | 0.045 | -0.014 | -0.039 | 0.018 | -0.149 | 1.000

BO -0.139 | -0.244 | -0.251 | -0.047 | -0.188 | -0.220 | -0.189 | 0.365 1.000

ACS 0.193 | -0.071 | 0.298 | 0.045 | 0311 | 0.105 | 0.163 | -0.035 | -0.140 | 1.000

Ll al) @yl Jaady) Julad Jglaa

Dependent Variable: LTE
Method: Panel Least Squares
Date: 07/14/19 Time: 11:32
Sample: 2005 2018
Periods included: 14
Cross-sections included: 36
Total panel (unbalanced) observations: 304

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic | Prob.

C 8.755 1.188 7.367 0.000

BS -0.088 0.065 -1.348 0.179

MD -0.018 0.012 -1.551 0.122

BO -0.915 0.587 -1.558 0.120

LBC 0.025 0.081 0.312 0.755

RD -0.223 0.227 -0.981 0.328

NOM 0.113 0.073 1.543 0.124

ACS 0.901 0.193 4.667 0.000

LEV 3.322 0.412 8.059 0.000

AT -1.256 0.330 -3.807 0.000

R-squared 0.335 Mean dependent var 12.301

Adjusted R-squared 0.315 S.D. dependent var 2.121

S.E. of regression 1.756 Akaike info criterion 3.996

Sum squared resid 906.408 Schwarz criterion 4.118

Log likelihood | -597.412 | Hamnan-Quinn 4.045

criter.

F-statistic 16.480 Durbin-Watson stat 0.388

Prob(F-statistic) 0.000
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Dependent Variable: LTE

Method: Panel EGLS (Cross-section random effects)
Date: 07/14/19 Time: 11:37
Sample: 2005 2018

Periods included: 14

Cross-sections included: 36
Total panel (unbalanced) observations: 304
Swamy and Arora estimator of component variances

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 7.610 1.098 6.932 0.000
BS -0.004 0.064 -0.065 0.948
MD 0.048 0.017 2.854 0.005
BO 1.156 0.731 1.581 0.115
LBC 0.166 0.068 2.429 0.016
RD -0.180 0.257 -0.701 0.484
NOM 0.168 0.068 2.478 0.014
ACS -0.007 0.121 -0.057 0.954
LEV 1.316 0.535 2.462 0.014
AT -0.064 0.301 -0.213 0.832
Effects
Specification
S.D. Rho
Cross-section 1532 0.749
random
Idiosyncratic 0.886 0.951
random

Weighted

Statistics
R-squared 0.094 Mean dependent 2315
Adjusted R-squared 0.066 S.D. djgfndem 1.021

S.E. of regression 0.900 Sum squared 238.046
resid
F-statistic 3375 Durbin-Watson 1311
stat
Prob(F-statistic) 0.001
Unweighted

Statistics
R-squared 0.083 Mean dependent 12,301
Sum squared resid 1249.996 Durbin-Watson 0.250
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Correlated Random Effects - Hausman Test
Equation: Untitled
Test cross-section random effects

Test Summary
Cross-section random

Cross-section random effects test

comparisons:
Variable | Fixed | Random | Var(Diff.) | Prob.
BS -0.029 | -0.004 0.001 0.396
MD 0.073 | 0.048 0.000 0.015
BO 2.292 1.156 0.217 0.015
LBC 0.155 | 0.166 0.001 0.723
RD -0.260 | -0.180 0.017 0.538
NOM 0.187 | 0.168 0.001 0.478
ACS -0.059 | -0.007 0.000 0.002
LEV 0.700 1.316 0.099 0.050

AT 0.096 | -0.064 0.016 0.209
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Cross-section random effects test equation:

Dependent Variable: LTE

Method: Panel Least Squares

Date: 07/14/19 Time: 11:38

Sample: 2005 2018

Periods included: 14
Cross-sections included: 36

Total panel (unbalanced) observations: 304

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic | Prob.
C 7.427 1.171 6.341 0.000
BS -0.029 0.070 -0411 0.681
MD 0.073 0.020 3.696 0.000
BO 2.292 0.867 2.643 0.009
LBC 0.155 0.074 2.080 0.039
RD -0.260 0.288 -0.904 0.367
NOM 0.187 0.073 2.563 0.011
ACS -0.059 0.122 -0.482 0.630
LEV 0.700 0.620 1.129 0.260
AT 0.096 0.327 0.294 0.769
Effects
Specification
Cross-section fixed
(dummy variables)
Mean
R-squared 0.851 dependent var 12.301
Adjusted R- 0.826 S.D. dependent 2 101
squared var
S.E. of regression 0.886 Aka'lke' info 2.732
criterion
Sum squared resid |  203.356 Schwarz 3.282
criterion
Log likelihood | -370.243 | Hannan-Quinn 2.952
criter.
F-statistic 33.587 | DurbinWatson 1.529
Prob(F-statistic) 0.000
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Abstract

The study aimed at identifying the impact of corporate governance
on the tax expense of companies listed on the Palestine Securities
Exchange. The study sought to achieve several objectives, including:
determining the impact of (number of members of the board of directors,
type of audit company, compensation of the board of directors,
Management, number of board meetings, number of sessions, percentage of
ownership of the board of directors, number of members of the audit
committee, leverage) on the tax expense in companies listed on the

Palestine Securities Exchange

The results of the analysis of the subsidiary hypotheses showed that
there is a positive correlation between the number of board meetings and
the tax expense in the companies listed on the Palestine Securities
Exchange. A positive positive correlation was also found between the
number of board meetings and (number of members of the board
Management, type of audit firm, amount of board compensation, and
leverage) as the greater the application of corporate governance, the greater

the commitment to its principles and rules.



Second, there is a positive positive correlation between the number
of members of the Audit Committee and the tax expense in companies
listed on the Palestine Securities Exchange, ie, the increase in the number
of members of the Audit Committee increased the tax expense. There is
also an inverse relationship between the number of members of the Audit
Committee and the type of audit company and the proportion of the
members of the Board of Directors of the company. While it was consistent

with the rest of the study variables.

Among the most important recommendations of the study are: 1.
Adopting the application of all principles and rules of governance in
companies listed on the Palestine Stock Exchange because they have an
impact on improving the performance of these companies, protecting the
rights of related parties and shareholders, achieving justice and ensuring
disclosure, transparency and accountability, improving and controlling the
tax expense; Accounting for the issuance of a corporate law that conforms
to the nature of the corporate governance rules and in accordance with the
specificity of the Palestinian economic and political situation regarding the
membership of the board of directors, allowing the cumulative voting
mechanism in electing the members of the board of directors, Management

and others.



